
Nordifa Filter
Nordifa Specialprodukter
NordiTube Ledningssystem

Nordifa är noterat på Stockholms Fondbörs OTC-lista och har idag
ca 5000 aktieägare.
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• Orderingång: 190,0   Mkr (120,0 Mkr)

• Fakturerad försäljning: 163,5 Mkr (103,2Mkr)

• Rörelseresultat: 18,7     Mkr (3,4 Mkr)
(inkluderar engångs- och struktureringsposter på  16,3 Mkr)

• Resultat före skatt: 14,1  Mkr (0,4 Mkr)

• Justerat eget kapital: 210 Mkr vilket motsvarar 32 kr per aktie
(inklusive Nordifagruppens andel av NordiTube värderad till börskurs med avdrag för latent skatt)

Strukturförändringar i koncernen
NordiTube genomförde under maj 1997 en riktad nyemission på 22 Mkr till
Nordifagruppens aktieägare och noterades på SBI-listan den 30 maj 1997.
Under juni 1997, sålde Nordifagruppen del av sina aktier i NordiTube.
Idag uppgår Nordifagruppens kapitalandel av NordiTube till 74%.

I maj 1997 förvärvade Nordifagruppen det tyska företaget TTL Lörrach och det
franska företaget TTL France. Konsolidering och ränteberäkning har skett som om
förvärvet har genomförts per 1 januari 1997. Detta viktiga strategiska förvärv tillför
Nordifakoncernen en omsättning, helår 1997, på ca 120 Mkr. TTL-förvärvet förväntas
ge betydande industriella synergier för Nordifakoncernen med början 1998.

Orderingång
Orderingången för Nordifakoncernen ökade med 58% under första halvåret.
I jämförbara enheter samt justerat för valutakursförändringar ökade koncernens
orderingång med 5% jämfört med första halvåret föregående år.

Omsättning
Nordifakoncernens omsättning uppgick till 181,5 Mkr (105,4 Mkr), varav fakturerad
försäljning avser 163,5 Mkr (103,2 Mkr). Nordifakoncernens fakturerade försäljning
ökade med 58% under första halvåret.
I jämförbara enheter samt justerat för valutakursförändringar ökade koncernens
fakturerade försäljning med 2%.
Utlandsandelen utgjorde 88% (78%).

Resultat
Koncernens rörelseresultat uppgick till 18,7 Mkr. I rörelseresultatet ingår engångs- och
struktureringsposter på netto 16,3 Mkr, huvudsakligen hänförligt till försäljning av
NordiTube-aktier och TTL.
Finansnettot uppgick till -4,3 Mkr (-3,0 Mkr).
Koncernens resultat före skatt blev 14,1 Mkr (0,4 Mkr).
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Resultaträkning, Mkr 6 månader 6 månader Helår 1996
jan-jun 1997 jan-jun 1996

Omsättning 181,5 105,4 219,0

varav fakturerad försäljning 163,5 103,2 211,2
varav övriga rörelseintäkter 18,0 2,2 7,8

Kostnad för sålda varor och tjänster -116,3 -68,0 -135,3
Bruttoresultat 35,9%      65,2 35,5%      37,4 38,2%      83,7

Kostnad för försäljning, produktutveckling och administration -46,5 -34,0 -65,7
Rörelseresultat 10,3%      18,7 3,2%        3,4 8,2%      18,0

Ränteintäkter 0,9 1,0 1,7
Räntekostnader -5,2 -4,0 -8,1
Minoritetsintresse -0,3 - -
Resultat före skatt 14,1 0,4 11,6

Skatt (28% schablonskatt) -4,0 -0,1 -5,6
Resultat efter skatt 10,1 0,3 6,0

Balansräkning, Mkr 30 juni 97 30 juni 96 31 december 96

Tillgångar
Goodwill 12,3 2,7 2,0
Anläggningstillgångar 176,2 151,6 147,2
Fordringar 94,4 53,4 52,3
Varulager 95,4 62,1 54,7
Likvida medel och placeringar 14,3 32,3 5,1

Summa tillgångar 392,6 302,1 261,3

Skulder och eget kapital
Eget kapital 116,2 99,1 105,6
Minoritetsandel 9,1 - -
Räntebärande skulder 135,4 128,2 90,5
Pensionsskulder 26,0 13,2 13,4
Icke räntebärande skulder 105,9 61,6 51,8

Summa skulder och eget kapital 392,6 302,1 261,3

Nyckeltal och aktiedata 30 juni 97 30 juni 96 31 december 96

Antal aktier: 6 500 000 st
Vinst per aktie 28% schablonskatt 1,55 kr 0,04 kr 1,28 kr
Justerat eget kapital per aktie 32,26 kr - -

Synligt eget kapital per aktie 17,48 kr 15,25 kr 16,25 kr
Räntabilitet på eget kapital, före skatt 22,8 % 11,6 % 10,8 %
Räntabilitet på sysselsatt kapital 14,2 % 9,0 % 9,4 %
Bruttomarginal 35,9 % 35,5 % 38,2 %
Rörelsemarginal 10,3 % 3,2 % 8,2 %
Synlig soliditet 32 % 33 % 40 %
Justerad soliditet 56 % - % - %
Antal anställda 312 221 216
varav utomlands 234 141 140



NORDIFA

Delårsrapport januari - juni 1997

Jämförelsetal inom parentes:
Resultaträkning 1996-06-30.
Balansposter och nyckeltal per 1996-12-31

Affärsområden
Nordifa Filter

9706 9606 9612
Omsättning, Mkr 100 52 109

Filter för rening av vatten/vätskor och luft/gaser

Ökningen av filterverksamheten avser främst det
tillskott TTL-förvärvet medfört. TTLs andel av
omsättningen under perioden är 50 Mkr.

Nordifa Specialprodukter
9706 9606 9612

Omsättning, Mkr 42 30 60

Specialprodukter som används inom industrin
TTLs andel av omsättningen under perioden är 12 Mkr.

NordiTube Ledningssystem
Nordifagruppens andel av NordiTube utgör 74%

9706 9606 9612

Omsättning, Mkr 23 20 43

Renovering av i mark befintliga ledningar för vatten, avlopp
och gaser

Omsättningen under 1997 har ökat med 15% jämfört
med samma period förra året.

För ytterligare information, se NordiTubes delårs-
rapport 1997-08-21.

Investeringar
Koncernens investeringar uppgick till 47 Mkr
(10 Mkr), varav företagsförvärv avser 41 Mkr
(0 Mkr).

Personal
Antalet anställda 1997-06-30 var 312 (216),
varav 234 (140) personer utomlands.

Finansiell ställning
Koncernens likvida medel uppgick till 14 Mkr (5 Mkr).
Härutöver disponerar koncernen beviljade krediter
på 122 Mkr (91 Mkr). Koncernens nettoskuldsättning
var 147 Mkr (99 Mkr).
Förändringen av koncernens nettoskuldsättning är
hänförlig främst till förvärvet av TTL.

Det synliga egna kapitalet uppgick till 116 Mkr
(106 Mkr).

Synlig soliditet uppgick till 32% (40%).

Justerad soliditet uppgick till 56% (-%).

Moderbolag
Moderbolagets omsättning uppgick till 19 Mkr (5 Mkr).
Resultat efter skatt uppgick till 9,0 Mkr (1,3 Mkr).
Moderbolagets likvida medel uppgick till 3,3 Mkr
(3,0 Mkr). Härutöver disponerar moderbolaget
beviljade krediter på 64 Mkr (67 Mkr).

Räntebärande skulder uppgick till 36 Mkr (6 Mkr).

Soliditeten uppgick till 65% (84%).

Utsikter
Samordningen av Nordifas och TTLs verksamheter
har påbörjats. Som nämndes i kommuniké den
30 maj 1997 innebär TTL-förvärvet marginell
resultatpåverkan för innevarande år.
Med början 1998 förväntas TTL-förvärvet ge bety-
dande industriella synergier för Nordifakoncernen.

Någon prognos lämnas ej. Nästa rapporttillfälle är
den 30 oktober 1997.

Halmstad den 28 augusti 1997
NORDIFAGRUPPEN AB (publ)

På styrelsens uppdrag

Stefan Sardh
Verkställande direktör

Granskningsrapport

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport och därvid följt rekommendation utfärdad av
Föreningen Auktoriserade Revisorer. En översiktlig granskning är begränsad i förhållande till en revision.
Delårsrapporten uppfyller kraven enligt börs- och aktiebolagslagarna.

Halmstad den 28 augusti 1997
ARTHUR ANDERSEN KB
Jan-Hugo Nihlén
Auktoriserad revisor
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