Nocom AB (publ)

Bokslutskommuniké 2006

Rorelseresultatet forbattrades fran 35 till 55 MSEK
genom Okat fokus pa Programvara

IAR Systems 6vertraffar resultatmal med 22 procent tillvaxt och férdubblat resultat

Northerns omséttning och resultat 6kar snabbt i takt med investeringar i férsaljningsresurser

Distribution skapar stabilitet i sin mix av marknader ddr Deltaco och Nocom Software visat storst framgangar

Omsattningen uppgick till 771,5 (635,6) MSEK pa helaret och 229,0 (234,0) MSEK i fjarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till 54,6 (34,8) MSEK och 19,5 (18,7) MSEK i fjdrde kvartalet

Resultat efter skatt uppgick till 53,4 (57,0) MSEK pa heldret och 29,7 (45,9) MSEK i fjdrde kvartalet

Resultat per aktie uppgick till 0,55 (0,57) SEK pa helaret och 0,31 (0,39) SEK i fjdrde kvartalet

Nettokassan 6kade med 50 MSEK - Styrelsen f6reslar utdelning med 0,30 SEK per aktie

januari-december

oktober-december

Nyckeltal 2006 2005 2006 2005
Omsadttning (MSEK) 771,5 635,6 229,0 234,0
Rorelseresultat (MSEK) 54,6 34,8 19,5 18,7
Skatt (MSEK) 3,4 22,3 13,4 27]
Resultat efter skatt (MSEK) 53,4 57,0 29,7 45,9
Raérelsemarginal % 7] 5,5 8,5 8,0
Resultat per aktie (SEK) 0,55 0,57 0,31 0,39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (MSEK) 44,4 74 8,5 15,5

nocoim

Nocom AB (publ) &r ett IT-féretag, som grundades 1985 och bérsnoterades
1999. Afférsidén dr att genom sjélvsténdiga, Ionsamma och vixande dotterbolag
utveckla och distribuera programvara och IT-produkter. Verksamheten bedrivs

i dotterbolag som arbetar under egna namn och afférsidéer - Deltaco, IAR

Systems, Network Innovation, Northern, Nocom Security,
Nocom Software och Nocom Drift.



VD HAR ORDET

"Programvara Gvertrdffar resultatmal och Distribution fortsdtter att vara stabilt”

2006 blev dnnu ett i raden av framgdngsrika ar for Nocom. Nar vi
summerar aret kan vi konstatera att bade resultat och omsattning
6vertraffar bolagets tidigare ar. For fjérde aret i rad uppnar vi ett
kraftigt forbdttrat rorelseresultat med en 6kning fran 35 till 55 miljoner
kronor. De senaste arens malmedvetna arbete att na stabil, langsiktig
|6nsamhet fortsétter att vara framgangsrikt.

Vi gick in i aret som en stark IT-koncern, verksam inom tre omraden -
Programvara, Distribution och Tjdnst. Férhoppningarna pa fokusering
pa verksamhetsomradet Programvara har infriats medan utvecklingen
i de olika marknaderna inom Distribution &r fortsatt en utmaning.

Frémst dr det programvarubolaget IAR Systems som skérdat fram-
gangar under aret. Med sin framskjutna position pa den globala
chipmarknaden har bolaget vuxit och férdubblat sitt rorelseresultat
under 2006. Under aret kompletterades programvaruverksamheten
genom férvarvet av Northern — ett bolag som stérker koncernens
erbjudande och samtidigt kan dra nytta av Nocom for att véxa och
utvecklas.

For Distributionsverksamheten har vi skapat en stabilitet genom en
kombination av marknader. Malet var en stabil och god I6nsamhet d&r
stora delar av verksamhetsomradet utvecklats positivt under aret. Vi
har dock fortfarande en bit kvar i vart arbete med att na det finansiella
malet inom Distributionsverksamheten som helhet.

Deltaco har med bibehallen rorelsemarginal genomfort férandringar
fran att vara en effektiv inkpsorganisation till att dven bli ett
framgangsrikt forsdljningsbolag. Nocom Software har som fokuserad
nischdistributér haft forsaliningsframgangar och visar god I6nsamhet.
Bade Deltaco och Nocom Software kommer att 6ka investeringarna
under 2007 - Deltaco i eget varumadrke och Nocom Software i en
utdkad nordisk etablering.

Nocom Security har en negativ utveckling i bade resultat och
omséttning under aret och framst i fjdrde kvartalet. Vi har under aret
genomfort stora férandringar for att anpassa organisation, produkt-
erbjudande och ledning for att vdnda den negativa trenden. Nocom
Security har under fjdrde kvartalet haft en vikande forsdljning av

IKONCERNEN

avancerade sdkerhetsldsningar och har ddrmed fatt en stérre andel
volymrelaterad férséljning som innebar stérre konkurrens och légre
marginaler.

Vi kommer i stérre utstréckning fokusera pa kortsiktig I6nsamhet med
begrdnsade investeringar bade inom Nocom Security och inom all
distribution inom koncernen som vi definierar volymdistribution.

2006 blev dven ett dr av renodling, frimst genom avyttringen av
Nocom Networks, vilket ocksa innebar att verksamhetsomradet Tjinst
avvecklades. Tjansteverksamheten har endast svarat for en marginell
andel av koncernens omséttning och haft fa synergier med 6vriga
verksamhetsomréden. Aven dotterbolaget Webcontrol, verksamt
inom Distribution, avyttrades under aret. Webcontrol har under de
senaste aren allt mer utvecklats till en konsultverksamhet, snarare an
en distributor.

Var finansiella stdllning har stdrkts ytterligare under aret. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten forbdttrades kraftigt genom vara
dotterbolags stabilt positiva resultatutveckling. Med starka kassa-
floden i ryggen dkar vi nu investeringstakten 2007 framst inom
Programvaruverksamheten dér vi successivt under aret ékar var
ndrvaro med nya séljkontor och fler séljare fér en bredare internationell
etablering.

Det dr naturligtvis roligt att kunna summera ett sa framgangsrikt
Nocomar. Jag tilltrddde posten som vd i maj och dret har bjudit pa
manga utmaningar. Ar 2006 har inneburit en utdkning av programvara,
renodling av verksamheten och utformning av den viktiga strategiska
planeringen f6r de kommande aren. Vi gar stérkta in i ar 2007, med hog
ambition att vilja skapa dnnu ett framgangsrikt och spannande ar for
vara dotterbolag och aktiedgare.

Stockholm, onsdagen den 14 februari 2007

G’ﬁ@g

Stefan Strém, verkstdllande direktér och koncernchef Nocom AB (publ)

"Rorelseresultatet 6kar fran 35 till 55 MSEK och kassaflédet fran I6pande verksamhet uppgar till 44 MSEK”

Omsattningen 6kade med 21 procent genom bade organisk och
forvarvsrelaterad tillvaxt. Rorelseresultatet Skade fran 34,8 till 54,6
MSEK ddr Programvara stod fér den bésta resultatutvecklingen.
KKoncernens I6nsamhet stérktes och rérelsemarginalen uppgick till

71 (5,5) procent. Den hogre rérelsemarginalen &r en effekt av tillvixten
inom Programvara samt den stérkta I[6nsamheten inom Distribution.

Arets fjarde kvartal ir det resultatmdssigt basta i Nocoms historia.
Programvara mer dn férdubblade sitt resultat och Distribution
minskade nagot jdmfort med féregdende dr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har dkat fran 7,4 till
44,4 MSEK under dret. Nocoms finansiella stélining ar stark med en
nettokassa pa 89,2 (39,9) MSEK och en soliditet pa 74 (63) procent.

Omsdttning 2004-2006 Rorelseresultat 2004-2006
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Helar 3 man okt-dec

MSEK 2006 2005 2006 2005
OMSATTNING

Programvara 154,6 93,9 43,3 29,8
Distribution 605,3 509,7 182,8 195,2
Tjanster 11,6 32,0 29 9,0
Koncern 7,5 635,6 229,0 234,0
RORELSERESULTAT

Programvara 29,8 13,0 10,7 4,2
Distribution 34,8 26,1 1,9 13,8
Tjanster -0,3 -1,9 0,0 0,1
Centralt -12,7 -10,8 =31 -2,8
Ovriga intékter 3,0 8,4 - 34
Koncern 54,6 34,8 19,5 18,7
Rorelsemarginal, % 7] 5,5 8,5 8,0




PROGRAMVARA

"Programvara vdxer och férdubblar rérelseresultatet”

| verksamhetsomradet Programvara ingar IAR Systems och sedan den
6 april 2006 dven Northern Parklife. IAR Systems erbjuder program-
varor fér programmering av chip i inbyggda system. Northern dr
verksamt inom programvaror for lagringshantering (Storage Resource
Management/SRM).

Nocom har fokuserat pa tillvéxt inom Programvaruomradet under
aret. Programvarubolagen verkar pa en global marknad och har vuxit
med IAR Systems forsaljningsframgangar samt genom férvérvet av
Northern. Omséttningen 6kade till 154,6 (93,9) MSEK pa helaret och
uppgick till 43,3 (29,8) MSEK i fjdrde kvartalet.

Rorelseresultatet har mer dn fordubblats genom att licensforséljningen
6kat for bade IAR Systems och Northerns programvaror. Rorelse-
resultatet uppgick till 29,8 (13,0) MSEK pa heldret och 10,7 (4,2) MSEK
i fidrde kvartalet. Rérelsemarginalen uppgick till 19,3 (13,8) procent
under aret och 24,7 (14,1) procent i kvartalet.

Helar 3 man okt-dec
MSEK 2006 2005 2006 2005
Omsittning 154,6 93,9 43,3 29,8
Rorelsens kostnader -121,7 -78,7 =321 -24,8
Avskrivningar materiella tillgangar -0,8 -0,9 -0,2 -0,3
Avskrivningar immateriella tillgangar -2,3 -1,3 -0,3 -0,5
Rorelseresultat 29,8 13,0 10,7 4,2
Rérelsemarginal, % 19,3 13,8 24,7 14,1

Omsadttning 2005-2006 Rorelseresultat 2005-2006
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IAR Systems

IAR Systems har med sin starka position pa den globala marknaden
vuxit och férdubblat sitt rérelseresultat. Den organiska tillvaxten pa
helaret &r drygt 22 procent matt mot proforma 2005 (IAR Systems
forvédrvades i mars 2005). Omsattningen 2006 dkade med 48 procent
i jdmforelse med foregaende ar och uppgick till 139,5 (93,9) MSEK.
Under fjdrde kvartalet 6kade omsattningen till 36,2 (29,8) MSEK.

IAR Systems forséljningsframgdngar ligger bade i 6kad licensforsdljning
samt i flera erhallna utvecklingskontrakt fér nya chip. Utéver att
utvecklingskontrakten skapar en kortsiktig tillvixt och I6nsamhet sa
skapar de samtidigt méjligheter till licensférséljning nér de nya chipen
implementeras hos de slutgiltiga tillverkarna. Mobila tillimpningar

ar ett marknadssegment som okar kraftigt. Fér alla producenter av
mobila tillimpningar dr "time to market” en viktig konkurrensfaktor.
Detta ger en hdg utvecklingstakt med 6kat antal potentiella anvdndare
av IAR Systems produkter.

Marknaden fér mobila tillimpningar bygger till stor del pa 32-bitars
teknik. IAR Systems licensférsalining inom detta omrade véxte med
25 procent under 2006 och star for ndstan hélften av den totala
licensforsaliningen. ARM-tekniken &r den ledande chiparkitekturen
inom segmentet ddr IAR Systems satsat stora resurser. | november
lanserades IAR PowerPacTM fér ARM som bade innehaller ett RTOS
(realtidsoperativsystem) och ett mangsidigt filsystem for att mota
den 6kande efterfragan pa ett mer integrerat utvecklingsverktyg for
inbyggda system.

Mer dn 90 procent av IAR Systems forséljning sker internationellt
och den storsta tillvaxten har varit i USA och Tyskland, men Asien
fortsatter att sta for en stor del av férsaljningen. Efter periodens utgang

har IAR Systems borjat expandera pa den asiatiska marknaden for att
hoja tillvixttakten. Ett nytt dotterbolag startas i Kina och fler sdljare
rekryteras till Japankontoret.

Rorelseresultatet 6kade med 15 MSEK till 27,8 (13,0) MSEK under
2006 och rorelsemarginalen uppgick till 19,9 (13,8) procent. Den
starka resultatutvecklingen berodde framférallt pa den fokusering
som skett pa licensfrséljining med hog bruttomarginal och en hogre
forsaliningseffektivitet. | fidrde kvartalet uppgick rérelseresultatet

till 8,7 (4,2) MSEK och rérelsemarginalen forbattrades till 24,0 (14,1)
procent.

I borian av 2006 hade IAR Systems ett resultatmal pa en rorelse-
marginal pa 10-15 procent. Stérkt position inom den vixande
marknaden fér mobila tillimpningar tillsammans med intdktsmodellen
med licenser, underhallsavtal och utvecklingskontrakt har medfort att
resultatmalet hojdes till 15-20 procent vid halvarsskiftet.

IAR Systems resultatutveckling per kvartal
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Northern

Northern har investerat i forséljnings- och marknadsresurser I6pande
under aret vilket gett snabb effekt pa bade resultat och omséttning
som forbattrats i varje enskilt kvartal. Omsattningen fran 6 april till

31 december 2006 uppgick till 15,1 MSEK och i fjdrde kvartalet till 71
MSEK.

Northern har visat forséljningsframgangar pa den nordamerikanska
marknaden vilken svarade fér ndstan hdlften av férséljningen. I oktober
tecknades ett betydande avtal med en av USA:s stérsta mobil-
operatdrer som omfattade saval nya licenser som uppgraderingar och
serviceavtal. Det totala ordervardet uppgick till 1,2 MSEK.

Northerns produkt (Northern Storage Suite) levereras direkt via
Internet och 6kar méjligheterna att direkt kostnadseffektivisera IT-
miljén. Bruttomarginalen dr hég och kostnaden fér vidareutveckling
ar lag vilket ger snabb effekt i rorelseresultatet. Under aret uppgick
rorelseresultatet till 2,0 MSEK, vilket gav en rérelsemarginal om

13,2 procent. Den storsta férsdljningen lag i fjdrde kvartalet dér
rorelseresultatet uppgick till 2,0 MSEK och rérelsemarginalen till 28,2
procent.

Under dret har samarbetsavtal tecknats med EMC och NetApps, tva
globala hardvaruleverantérer inom lagring, for att 6ka marknads-
mojligheter med Northern Storage Suite.

Northerns resultatutveckling per kvartal
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DISTRIBUTION

"Kombinationen av olika distributionsmarknader skapar stabilitet i omsdttning och resultat”

I verksamhetsomradet Distribution ingar Deltaco, Network Innovation,
Nocom Security och Nocom Software. Bolagen &r verksamma inom
distribution av IT-produkter vilket sker via aterforsdljare och partners i
Norden och Baltikum.

Nocoms malsattningar for Distribution under 2006 var stérkt
|6nsamhet for att uppna en rérelsemarginal pa 10 procent beroende pa
hur den volymrelaterade férsaljningen utvecklas.

Verksamhetsomradet har uppnatt en stabilitet i omsdttning och
resultat genom att vi har dotterféretag som skapar en kombination av
olika marknader utan likhet i erbjudande och kunder. Dessa marknader
ar IT-tillbehdr, grafiska IT-produkter, IT-sdkerhet och systemintegration
och paverkas olika vid marknadsférandringar. Under 2006 har vi
astadkommit en stabilitet i verksamhetsomradet trots att Nocom
Security som verkar inom IT- sdkerhetsmarknaden haft en negativ
utveckling.

Nocom ser ocksa en trend att en volymrelaterad forsdljning 6kar i flera
marknader. Volymrelaterad f6rsdljning omfattar en distribution dér
konkurrensmedel ar logistik och pris och inte kompetens och val av
produkt.

Omséttningsokningen under aret ar framforallt férvavsrelaterad och
uppgick till 605,3 (509,7) MSEK, da Deltaco och Network Innovation
forvarvades i mars 2005. Omsdttningen i kvartalet minskade till
182,8 (195,2) MSEK beroende pa en ldgre forsaljining inom
IT-sdkerhetsomradet.

Rorelseresultatet uppgick till 34,8 (26,1) MSEK ddr distribution av
IT-tillbehdr och programvara for systemintegration haft god I6nsamhet
under hela aret. Rorelseresultatet i kvartalet minskade till 11,9 (13,8)
MSEK vilket dr en effekt av vikande férséljning inom Nocom Security.

Helar 3 man okt-dec
MSEK 2006 2005 2006 2005
Omsittning 605,3 509,7 182,8 195,2
Rorelsens kostnader -565,3 -478,8 -169,6 -180,1
Avskrivningar materiella tillgangar -3,6 -3,6 -0,9 -1,0
Avskrivningar immateriella tillgangar -1,6 -1,2 -0,4 -0,3
Rorelseresultat 34,8 26,1 n9 13,8
Rorelsemarginal, % 57 51 6,5 71

Omsdttning 2004-2006 Rorelseresultat 2004-2006
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Deltaco, som distribuerar IT-tillbehér, har vuxit med 20 procent under
aret med bibehallen rérelsemarginal trots att man inlett investeringar
for en anpassning av inriktning och erbjudande. Deltaco har férandrats
fran att vara en effektiv importdr av produkter frdmst fran Asien, till att
dven bli en tydligare férséljningsorganisation med produkter under eget
varumdrke. Marknaden fordndras till att fler kunder kdper storre volym
och stéller krav pa ett butiksanpassat sortiment. Férandringen for
Deltaco innebdr successivt dkat antal produkter under eget varumdrke,
anpassade férpackningar och héjd serviceniva.

Deltaco har tagit marknadsandelar bade hos befintliga kunder, som
lkontinuerligt dkat forsdljningsvolymerna, och inom nya kundsegment.

ARETS DISTRIBUTOR 2006

"Deltacos stora kunskaper, goda service och
positiva attityd har lett till bra marginaler,
langsiktig I6nsamhet och néjda dterforsaljare
och har tagit distribut6ren till toppen. Deltaco dr
kittet i en foranderlig kanal.”

Tidningen IT-branschen, IDG

Nocom Software blev i och med uppdelningen av Nocom Distribution

i borjan av aret en fokuserad nischdistributér. Den tydliga profileringen
och den historiskt etablerade kundbasen har gjort att bolaget visade en
stabil hog lonsamhet hela aret. Nocom Software har ocksa breddat sitt
erbjudande inom produktomradet System Management och startade
férsalining av Northerns produkter under varen. For att férstdrka den
nordiska férsdljningsorganisationen tillsattes en férséljiningschef under
aret.

Nocom Security, med en stor andel volymrelaterad foérsdljning, verkar
pa en hart konkurrensutsatt marknad med laga marginaler. For att
stdrka I6nsamheten har ett antal dtgérder genomforts under det
gangna aret men effekten har férdrojts av en vikande forsaljning.

Det dr framst produkter frdn Symantec som uppvisar en negativ
forsaliningsutveckling och i fidrde kvartalet minskade férséljningen
av dessa produkter med 40 procent. Vi har gjort en ny beddmning
av erbjudandet och kommer i stérre utstrdckning att fokusera

pd att snabbt na lénsamhet med begrinsade investeringar inom
volymdistribution.

Webcontrol ingick i verksamhetsomradet under hela 2006

men avyttrades per den 1 januari 2007. Bolaget férandrade sin
verksamhetsinriktning fran ren distribution av webbanalysverktyg

till en tjdnste- och konsultinriktad affdr som inte passar in i Nocoms
erbjudande. Webcontrol hade atta anstéllda och avyttringen medftrde
ingen resultatpaverkan. Beslutet om avyttringens godkdnnande
hanskjutes i enlighet med Leolagen till Nocoms drsstimma den 3 maj
2007.

"Tjdnsteverksamheten avvecklades under fjdrde kvartalet”

| december avyttrades Nocom Networks och dotterbolaget UNC
Systems som ingick i tjdnsteverksamheten. Képeskillingen uppgick till
9 MSEK kontant. Bolagen hade tillsammans 11 anstéllda och omsatte
20 MSEK under 2006 med ett negativt rorelseresultat. Verksamheten
i och férsdljiningen av Nocom Networks och UNC Systems belastade
arsresultatet med 3,9 MSEK, varav 3,6 MSEK i fjarde kvartalet. Detta
redovisas under resultat fran avyttrade verksamheter.

Den kvarvarande verksamheten inom Nocom Drift med en omsattning
som uppgick till 11,6 MSEK kommer fortsdttningsvis att inga i
verksamhetsomrade Distribution.

Helar 3 man okt-dec”
MSEK 2006 2005 2006 2005
Omsittning 1n,6 32,0 29 9,0
Roérelsens kostnader -11,0 -30,5 -2,7 -8,0
Avskrivningar materiella tillgangar -0,9 -3, -0,2 -0,7
Avskrivningar immateriella tillgangar - -0,3 - -0,2
Rorelseresultat -0,3 -1,9 0,0 0,1
Rorelsemarginal, % -2,6 -59 0,0 11

‘Nocom Networks och UNC Systems avyttrades per den 4 december 2006 och redovisas som resultat
fran avyttrad verksamhet under 2006.



FINANSIELL INFORMATION

Kassaflode och likvida medel

Helar 3 man okt-dec
MSEK 2006 2005 2006 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 44,4 74 8,5 15,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -269 329 -4,0 -27
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 35,5 6,1 2,0
Totalt kassaflode 18,6 75,8 10,6 14,8
Summa disponibla likvida medel 18,4 19,1 18,4 119,

KKoncernens finansiella stéllning stérktes under aret. Den 31 december
uppgick nettokassan till 89,2 (39,9) MSEK.

Den starka resultatutvecklingen, i frimst Deltaco och IAR Systems, har
medfort ett kraftigt forbattrat kassafloéde. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten forbdttrades med 37 MSEK och uppgick till 44,4 (7,4)
MSEK under aret.

De starka finanserna har ocksa inneburit att de rantebarande skulderna
har kunnat amorteras med 30,7 MSEK under aret. Darutdver har
kreditl6ften minskats med cirka 15 MSEK.

I samband med att optionsprogrammet TO2B avslutades den
20 december 2006 tillfdrdes Nocom 29,8 MSEK.

Vid drets utgang uppgick likvida medel till 108,1 (89,5) MSEK samt
outnyttjade kreditlimiter till 15,0 (29,6) MSEK. | samband med
forhandstilltradet av aktierna i IAR Systems avsattes 4,7 MSEK pa ett
spdrrat bankkonto. Totalt uppgick dérmed koncernens disponibla
likvida medel till 118,4 (119,1) MSEK den 31 december 2006.

Goodwill

Vdrdet av goodwill ar hdnforlig till de férvédrvade verksamheternas
|6nsamhet samt de synergieffekter som férvantas uppsta efter
koncernens forvarv av TurnlT, IAR Systems och Mtrust ar 2005

samt vid arets forvarv av Northern. Forvdrvsanalyserna baseras

pa bedémningar vid respektive forvérvstidpunkt. Samtliga
forvarvsanalyser gallande 2005 ars forvérv har faststallts och kommer
inte att justeras framaover.

Gooduwill 6kade med 72,2 MSEK under aret och uppgick per den

31 december 2006 till 299,8 MSEK. Okningen av goodwillbeloppet &r i
huvudsak en foljd av att Nocom fatt accept av aktiedgare motsvarande
ytterligare 13,1 procent av kapitalet i TurniT sedan arsskiftet samt
forvérvet av Northern. | samband med avyttringen av Nocom Networks
och UNC Systems minskade goodwill och dvriga immateriella
anldggningstillgangar med 7,2 MSEK.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanférlig till underskottsavdrag redovisas
som tillgang i den utstrdckning det ar sannolikt att underskotts-
avdragen kan avrédknas mot éverskott vid framtida beskattning. Den

31 december 2006 uppgick koncernens ansamlade underskottsavdrag
till cirka 459 MSEK. | balansrdkningen redovisas det for ndrvarande
bedémda vardet av dessa underskott till 69,7 (61,6) MSEK.

Denna post bestar av tempordra skillnader och bedémt vdrde av
underskottsavdrag.

| fidrde kvartalet redovisas en uppskjuten skatteintdkt till féljd av en ny
beddmning av koncernens framtida intjaningsférmaga. Det bedémda
vdrdet av underskottavdragen har 6kat i fjdrde kvartalet med 17,7
MSEK. I tidigare kvartal har resultatet belastats med en uppskjuten
skattekostnad pa 10,0 MSEK, vilket motsvarar 28 procent av resultat
efter finansiella poster. | resultatrdkningen for heldret redovisas en
uppskjuten skatteintdkt med 7,7 (23,1) MSEK.

Minoritetsintressen

I juni 2006 avslutades Nocoms offentliga erbjudande till TurniT:s
aktiedgare. Vid anmélningsperiodens utgang hade aktiedgare
representerande cirka 99,5 procent av kapital och cirka 99,6 procent
av roster accepterat Nocoms erbjudande. Minoritetsintresset i TurnlT
uppgick darmed till 0,5 procent av kapitalet och 0,4 procent av
rosterna den 31 december 2006.

Minoritetsintressen uppgick per den 31 december 2006 till totalt 1,1
MSEK och redovisas i posten eget kapital.

Investeringar och finansiering
Investeringar i materiella anldggningstillgangar under ar 2006 uppgick
netto till 4,8 (44,1) MSEK.

Soliditeten forbéttrades ytterligare under dret och uppgick till 74 (63)
procent den 31 december 2006.

I samband med att rdntebédrande skulder har amorterats har stéllda
sdkerheter anpassats till befintliga krediter. Stéllda sékerheter har
harigenom minskat under aret med 37 MSEK och uppgick till 32,7
(69,7) MSEK den 31 december 2006. Inga férdndringar har skett i
redovisade ansvarsforbindelser.

Personal

Antalet anstdllda uppgick vid periodens utgang till 261 (250).
Vid forvdrvet av Northern i april 6kade antalet anstdllda med 22
medarbetare och vid avyttringen av Nocom Networks och UNC
Systems minskade antalet anstéllda med atta medarbetare.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget omfattar koncernledning, ekonomi
och IR/PR. Moderbolagets nettoomsattning fér 2006 uppgick till 12,1
(7,5) MSEK. Resultat efter finansiella poster blev 90,7 (-2,6) MSEK.
Resultatet har paverkats positivt av anteciperad utdelning fran
dotterbolag pa 65,7 MSEK och av férdndringar i koncernstrukturen.

Centralt redovisas ett rorelseresultat fér 2006 pa -12,7 (-10,8) MSEK,
varav -3,1 (-2,8) MSEK i fjarde kvartalet.

Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 3,0 (1,3)
MSEK. Likvida medel uppgick den 31 december 2006 till 49,8 (22,3)
MSEK samt outnyttjade kreditlimiter till 15,0 (15,0) MSEK. | samband
med forhandstilltrddet av aktierna i IAR Systems avsattes 4,7 MSEK
pa ett sparrat bankkonto. Totalt uppgick dirmed moderbolagets
disponibla likvida medel till 60,1 (37,3) MSEK. Antalet anstéllda i
moderbolaget uppgick vid arets utgang till 5 (4).

I slutet av september flyttade Nocoms huvudkontor till Kista,
Stockholm. Den 1 januari 2007 borjade Torbjérn Nilsson som ny
finansdirektdr i moderbolaget. Torbjérn kommer ndrmast fran
dotterbolaget Northern ddr han arbetat som ekonomichef.

Tvangsinlosen i IAR Systems och TurnIT

Nocom pakallade tvangsinldsen av utestaende aktier i IAR Systems den
29 mars 2005. Denna inlésenprocessen har avslutas i slutet av 2006
och utbetalning av I6senpris berédknas ske under forsta kvartalet 2007.
Losenpriset faststélldes till 4,45 SEK per aktie.

Begéran om tvangsinldsen av utestaende aktier i TurniT gjordes den 20
juni 2006. Detta skiljeférfarande har nyligen inletts och berédknas vara
avslutad tidigast under varen 2007.

Vdsentliga hdndelser efter drets utgang

Deltaco slutférde under januari en affar med en av de ledande
leverantorerna pa den svenska IT-marknaden. Det sammanlagda
saluvardet uppgick till 3,2 MSEK. Avropsaffdren delades upp i flera
leveranser ddr hélften paverkar resultatet i fjdrde kvartalet 2006 och
resterande del under 2007.

IAR Systems tecknade i januari 2007 ett avtal angaende ett stort antal
licenser med ett japanskt elektronikféretag till ett totalt virde om 1,1
MSEK. Avtalet dr en foljdorder frdn befintlig kund och berdknas kunna
medfdra ytterligare merforsdljning under aret. IAR Systems kommer
dven att expandera i Asien genom att starta ett dotterbolag i Kina samt
rekrytera fler sdljare till Japankontoret.



Aktien

Nocoms B-aktie dr noterad pa Stockholmsbdrsen. Aktiekursen har
under dret varierat fran 6,95 (3,73) SEK som ldgst och till 11,60 (7,55)
SEK som hogst. Kursen den 31 december 2006 var 790 (7,25) SEK och
bérsvadrdet uppgick till 923 (723) MSEK. Vid berdkning av bérsvardet
har 9 930 487 utfdrdade betalda tecknade aktier (BTA) inkluderats,
dessa utfidrdades i ssmband med inlésen av teckningsoption 2B.
KKonvertering av dessa betalda tecknade aktier har skett i januari 2007.

Antalet aktiedgare i Nocom uppgick den 31 december 2006 till

17 646 (18 613). Av dessa hade 1105 (1 151) fler &n 10 000 aktier
vardera. Utlindska dgares innehav uppgick till cirka 12 (13) procent av
aktiekapitalet och 11 (11) procent av résterna.

Antalet aktier i Nocom uppgar till 1 000 000 A-aktier och 115 855 614
B-aktier. Vid utnyttjande av hittills tecknade teckningsoptioner TO3B
kommer antalet B-aktier i Nocom att 6ka till 116 779 114,

Kursutveckling 2006
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Teckningsoptioner TO2B och TO3B

Teckningsoption 2B emitterades ursprungligen i samband med
forvarvet av TurnlT varen 2005 och sista dag for inldsen var den 20
december. Ursprungligen tecknades 10 985 522 optioner TO2B och av
dessa har 10 885 865 I3sts in till aktier och Nocom tillforts totalt 32,7
MSEK under aret, varav 29,8 MSEK i fjarde kvartalet.

Arsstimman den 3 maj 2006 beslutade om ett aktierelaterat
incitamentsprogram. Erbjudandet att férvarva teckningsoptioner
TO3B till marknadsmaéssig premie riktades till samtliga anstallda i
Nocomkoncernen. Optionerna (TO3B) noterades pa Stockholmsboérsen
i juli. Totalt emitterades 1 750 000 teckningsoptioner var 923 500
tecknades i juni 2006, antal utestdende optioner dr oférdandrade per
den 31 december 2006.

Kommande informationstillfillen

Arsredovisning 2006

Delarsrapport januari-mars 2007
Delarsrapport januari-juni 2007
Delarsrapport januari-september 2007
Bokslutskommuniké 2007

april 2007

3 maj 2007

21 augusti 2007
7 november 2007
februari 2008

Arsstamma

Arsstimma 3 maj 2007

Nocom AB (publ)

Organisationsnummer 556400-7200
Kista Science Tower, 164 51 Kista

Tel. 08 410 920 00

www.nocom.se

Tel. 0708 6510 68
Tel. 0708 6510 05

Stefan Strom, vd och koncernchef
Stefan Skarin, styrelseordférande

Utdelningspolicy

Styrelsen avser att drligen féresla en utdelning, eller annan
motsvarande vérdedverféring, som skall uppga till 30-50 procent
av vinsten efter skatt. Harutover kan styrelsen komma att féresla en
ytterligare dterféring av kapital till aktiedgarna férutsatt att styrelsen
beddmer detta som motiverat med hansyn till forvantat framtida
kassafléde och bolagets investeringsplaner.

Forslag till utdelning 2007

Styrelsen foreslar en utdelning pa 0,20 kronor per aktie och en
extrautdelning pa 0,10 kronor per aktie. Ingen utdelning limnades
under 2006.

Aterkop av aktier

For att méjliggora for styrelsen att justera bolagets kapitalstruktur
lkommer styrelsen att framldgga forslag vid arsstdmman 2007

om bemyndigande for styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen fore
arsstdmman 2008 aterkdpa aktier av serie A och B, varvid styrelsen far
besluta om aterkép av hdgst sa manga aktier att bolagets innehav vid
var tid inte Gverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Arsstaimma
Arsstimman hélls den 3 maj 2007 klockan 18.00 pa Scandic Anglais
konferens, Humlegdrdsgatan 23, Stockholm.

Nocoms fullstdndiga arsredovisning kommer att hallas tillgdnglig fran
mitten av april pa hemsidan och i bolagets lokaler i Kista Science Tower,
Kista.

Framtidsutsikter

En fortsatt positiv konjunktur inom IT-investeringar fér 2007 bedémer
vi skall ge koncernen en stark marknadsposition och méjlighet till
fortsatt positiv utveckling.

Nocoms langsiktiga mal &r att véxa snabbare dn IT-marknaden generellt
genom 6kade investeringar av férséljningsresurser, produktutveckling
och en global ndrvaro.

Starkt resultat, strategisk fokus och marknadens utveckling skapar nya
mojligheter att forddla koncernens portfélj och inriktning.

Vart finansiella fokus f&r koncernen dr en fortsatt stabil langsiktig
|6nsamhet, Skad tillvdxt inom Programvara och stdrkt [énsamhet inom
Distribution.

Stockholm den 14 februari 2007
Stefan Strom, vd och koncernchef

Nocom AB (publ)




RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN Helar 3 manader oktober-december
MSEK 2006 2005 2006 2005
Nettoomsdttning 77,5 635,6 229,0 234,0
Rérelsens kostnader -710,7 -598,8 -207,6 -215,7
Avskrivningar materiella tillgangar -5,3 -76 1,2 -2,0
Avskrivningar immateriella tillgangar -39 -2,8 -0,7 -1,0
Ovriga kostnader/intikter 3,0 8,4 - 3,4
Rérelseresultat 54,6 34,8 19,5 18,7
Resultat fran finansiella investeringar -0,7 -0,8 0,4 0,1
Resultat efter finansiella poster 53,9 34,0 19,9 18,8
Skatt 3,4 22,3 13,4 271
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 57,3 56,3 33,3 45,9
Periodens resultat fran avyttrade verksamheter -39 0,7 -3,6 -
Periodens resultat 53,4 57,0 29,7 459
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 53,2 514 29,6 42,8
Minoritetsintresse 0,2 5,6 0,1 31
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran kvarvarande verksamheter hanforligt

till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fore utspadning 0,55 0,63 0,31 0,43

- efter utspadning 0,55 0,57 0,31 0,39
Resultat per aktie, riknat pa resultat fran avyttrade verksamheter hinférligt

till moderbolagets aktiedgare under perioden, SEK

- fére utspadning -0,04 0,01 -0,03 -

- efter utspadning -0,04 0,01 -0,03 -
OMSATTNING SEGMENT, KONCERNEN Helar 3 manader oktober-december
MSEK 2006 2005 2006 2005
Programvara 154,6 93,9 43,3 29,8
Distribution 605,3 509,7 182,8 195,2
Tjdnster 11,6 32,0 29 9,0
Summa 77,5 635,6 229,0 234,0
BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK 051231
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Goodwill 299,8 2276
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 379 38,3
Materiella anldggningstillgangar 43,6 46,3
Finansiella anlaggningstillgangar 74,3 63,3
Summa anlaggningstillgangar 455,6 375,5
Omsittningstillgangar

Varulager 72,2 66,7
Ovriga omsittningstillgangar 31,7 273
Kundfordringar 1371 150,4
Kassa och bank 108,1 89,5
Summa omsittningstillgangar 349,1 3339
SUMMA TILLGANGAR 804,7 709,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 592,3 4489
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 16,8 32,2
Avsdttningar 12,6 16,6
Summa langfristiga skulder 29,4 48,8
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 84,9 81,1
Réntebdrande skulder 2] 174
Avsdttningar 5,4 2,4
Ovriga kortfristiga skulder 90,6 110,8
Summa kortfristiga skulder 183,0 21,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 804,7 709,4
Stillda sikerheter 32,7 69,7
Ansvarsforbindelser - -
Eget kapital per aktie, SEK 5,07 4,50
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av teckningsoptioner, SEK 5,07 4,50
FORANDRING AV EGET KAP! KONCERNEN Helar 3 manader oktober-december
MSEK 2005 2006 2005
Eget kapital vid periodens borjan 65,7 532,6 399,8
Nyemissioner 326,0 29,5 3
Kursdifferenser 0,2 0,5 (oAl
Periodens resultat 57,0 29,7 459
Eget kapital vid periodens slut 448,9 592,3 448,9
- varav minoritet i eget kapital 14,0 11 14,0




KASSAFLODEN, KONCERNEN Helar 3 manader oktober-december
MSEK 2006 2005 2006 2005
Inbetalningar fran kunder 808,5 639,2 198,7 205,8
Utbetalningar till leverantdrer och anstallda -767,4 -631,0 -196,9 -193,8
Erhallen rinta 1,8 0,9 0,7 0,2
Erlagd ranta -2,5 -1.8 13 -0,2
Betald inkomstskatt 4,0 0,1 73 3,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 44,4 74 8,5 15,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -26,9 32,9 -4,0 -2,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1,1 35,5 6,1 2,0
Periodens kassafléde 18,6 75,8 10,6 14,8
Likvida medel vid periodens bérjan 89,5 13,7 975 74,7
Likvida medel vid periodens utgang 108,1 89,5 108,1 89,5
Sparrade bankmedel -4,7 - -4,7 -
Outnyttjade krediter 15,0 29,6 15,0 29,6
Summa disponibla likvida medel 118,4 19,1 18,4 19,1
KONCERNENS NYCKELTAL Helar 3 manader oktober-december
2006 2005 2006 2005
Bruttomarginal, % 79 5,8 93 79
Rérelsemarginal, % 7 55 8,5 8,0
Vinstmarginal, % 70 53 8,7 8,0
Kassaflode, % 58 1,2 37 6,6
Soliditet, % 73,6 63,3
Rantabilitet pa eget kapital, % 10,3 22,2 53 10,8
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 10,2 12,6 3,4 4,0
Rantetdckningsgrad, ggr 22,6 20,0 673 123,8
Sysselsatt kapital, MSEK 611,0 498,5
Netto réntebidrande skulder, MSEK -89,2 -399
Nettoskuldséttningsgrad, ggr -015 -0,09
Antalet anstdllda vid periodens utgang, st 261 250
Antalet anstéllda medeltal, st 264 212 262 249
Omséttning per anstalld, MSEK 2,9 3,0 0,9 0,9
AKTIEDATA Helar 3 manader oktober-december
2006 2005 2006 2005
Eget kapital per aktie, SEK 5,07 4,50
Eget kapital per aktie justerat for utestaende teckningsoptioner, SEK 5,07 4,35
Eget kapital per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och teckningsoptioner, SEK 5,06 4,41
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 116,9 99,8
Antal aktier vid periodens slut justerat for utestaende teckningsoptioner, miljoner 17,8 10,5
Antal aktier vid periodens slut justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, miljoner 18,7 174
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 103,4 80,6 106,9 99,6
Genomsnittligt antal aktier justerat for utestaende teckningsoptioner, miljoner 14,4 89,0 17,8 10,3
Genomsnittligt antal aktier justerat for fullt utnyttjande av utestaende bud och teckningsoptioner, miljoner 118,2 94,3 118,7 17,2
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,43 0,09 0,08 0,16
Liacs\f;frl‘(;z;;ia;nf:;gﬂe verksamheten per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och 038 0,08 0,07 o3
Resultat per aktie, SEK 0,55 0,63 0,31 0,43
Resultat per aktie justerat for utestaende teckningsoptioner, SEK 0,55 0,57 0,31 0,39
Resultat per aktie justerat for fullt utnyttjande av utestdende bud och teckningsoptioner, SEK 0,49 0,60 0,28 0,39
KONCERNEN Omsittning per kvartal Rorelseresultat per kvartal
MSEK Kv 1 Kv Il Kv Il Kv IV Helar Kv Kv I Kv 1l Kv IV Helar
2004 51,5 49,8 40,8 721 214,2 4,7 31 19 4,2 13,9
2005 60,5 176,7 164,4 234,0 635,6 -3,0 8,8 10,3 18,7 34,8
2006 205,8 1731 163,6 229,0 77,5 14,9 91 111 19,5 54,6

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i 6verensstaimmelse med
IAS 34, Delarsrapportering, vilket dr i enlighet med de krav som stalls
i Redovisningsradets rekommendationer RR31, Delarsrapporter

for koncerner. Koncernens redovisning dr upprattad i enlighet med
tillimpade standarder godkénda av EG-kommissionen.

Moderbolagets redovisning dr upprdttad i enlighet med RR 32. Samma
redovisningsprinciper har anvints som i den senaste arsredovisningen.

Vid jamforelse mellan aren bor féljande beaktas. | 2005 ars siffror ingar
inte TurnIT-bolagen Arete och Arete Datastdd samt verksamheten

i Arete Affarssystem som alla avyttrades under det andra kvartalet
2005. Ovriga férvirvade bolag ingér med omsittning och resultat

fran och med respektive férvarvsdatum - TurnIT och IAR Systems
konsoliderades den 22 mars 2005, UNC Systems den 1 juli 2005

och Mtrust Solutions den 23 augusti samt Northern den 6 april

2006. Nocom Networks och UNC Systems redovisas som avyttrade
verksamheter under 2006 och ingar saledes inte i nettoomsattning
och rérelseresultat.

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén for
Nocom AB (publ) fér perioden 1 januari 2006 till 31 december 2006.
Det dr féretagsledningen som har ansvaret for att upprdtta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS

34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga
granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér
dversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utford av foretagets valda revisor, som dr utgiven
av FAR. En dversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i
forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
6versiktliga granskningsatgérder. En &versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige, RS, och god revisionssed i &vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
bokslutskommunikén inte, i allt vdsentligt, & upprattad i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm, onsdagen den 14 februari 2007

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Leonard Daun Lars Kylberg

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



