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MTG:sdelarsrapport for de forsta nio manader na 1997
FORVALTNING
Koncernens struktur

Vid ordinarie bolagssammai Industriférvaltnings AB Kinnevik den 23 mg 1997
bedutades att aktiernai Modern Times Group MTG AB skulle ddlas ut till Kinneviks
aktieagare. Sa skedde den 15 september 1997. Aktiernai M TG noteras sedan den 18
september 1997 del's pa Nasdag under symbolen MTGNY, dels vid Stockholm
Borsanformetion, SBI.

MTG-koncernen bestdr operativt av fem affarsomraden: Broadcasting, Radio,
Publishing, Electronic Retailing samt Media Services.

K oncernens resultat

Nettoomszttningen de forsta nio manaderna 1997 uppgick till 2.074 Mkr jamfort med
1.883 Mkr for foregdende & réknat pa jamforbara enheter, vilket & en kning med
10%. De stérsta omséttningsokningarna hanfors till affarsomradena Broadcasting och
Publishing. Omsttningen inom affarsomradet Electronic Retailing har minskat med 7
% till 333 Mkr (359 Mkr).

Tredje kvartalet & sdsongsméssigt en svag period i resultathénseende fér flertaet av
verksamheternai MTG, framfor dlt till foljd av 13g reklamforsaljning under
sommaren. ROrelseresultatet under januari- september uppgick till -296 Mkr jamfort
med -123 Mkr under motsvarande period foregaende &

| jamforelsetalen for foregdende & ingdr en positiv resultateffekt av engangskaraktar
panetto 145 Mkr som uppstod i samband med 6vergangen till en ny satdlitplattform.
Vidare ingdr i jamforelsetalen inte nagot resultat for TV 1000, medan 1997 &rs resultat
belastats med MTGs andel av TV 1000s férluster, motsvarande -58 Mkr for drets
forsta nio manader. Forsvagningen av de skandinaviska va utorna gentemot de valutor
i VilkaMTG har en stor andel av sinakostnader har haft en vasentlig inverkan pa
MTGs resultat under perioden, framfor dlt i form av dkade kostnader for
programinkop till TV-kanderna

De besparingar som initierades under 1996 har hittills under 1997 givit 6nskvard
effekt. Kostnaderna for persona och satellitdistribution & |&gre én foregdende &r.
Antalet fast angtdldai koncernen uppgdr nu till 851 personer (907). Nedldggning och
omstrukturering av vissa verksamheter har inneburit engangskostnader pa 27 Mkr
under de forsta nio manaderna 1997.

Resultatandelar i intresseforetag uppgick netto till 37 Mkr (6 Mkr).

De finangdlaintékterna och kostnaderna uppgick netto till -92 Mkr (-139 Mkr).
MTG-koncernen kapitaliserades den 31 augusti 1997, varvid rantebarande skulder om



750 Mkr omvandladestill 326 Mkr i eget kapital och 424 Mkr som konvertibelt
forlagd an. Denna omvandling reducerar de finansiella kostnaderna for &erstoden av
aret.

Resultat efter finansdlaintékter och kostnader uppgick till -351 Mkr (-256 Mkr).
MTG Broadcasting

Affarsomrédet Broadcasting omfattar MTGs TV-kanaer och SMS-verksamhet
(digtribution) samt MTGs andel av resultatet i premiumkanalen TV 1000.

| jamforelsetalen for 1996 ingd& en positiv resultateffekt pa 145 Mkr som uppstod i
samband med 6vergangen till en ny satdlitplattform. Resultateffekten bestdr av en
redisationsving om 275 Mkr, minskat med 130 Mkr i marknadsféringskostnader
uppkomnai samband med bytet av satellitplattform. Effekten av de forsvagade
skandinaviska vautorna som omnamnsi inledningen till dennarapport, &
huvudsakligen hanforligatill detta affarsomrade.

Verksamheten delas nedan in beroende pa om den vasentliga delen av intékterna
kommer fran reklamforsdjning, Fri-TV, dler abonnentintakter, Betad-TV.

Fri-TV

Fri-TV bestér av TV3i Sverige, Norge, Danmark, Estland och Litauen samt ZTV och
TV6i Sverige och 3+ i Danmark.

TV3

Under drets forsta nio manader 6kade TV3 sin omséitning med 12 % jamfort med
1996. L 6nsamheten & dock inte tillfredsstéllande, bland annat som en foljd av
fordyrade programkostnader pa grund av den stérkta dollan.,

TV3skander i detre skandinaviska landerna har utvecklats ndgot olika. | Sverige, dar
reklammarknaden under forsta halvéret vaxte med 11 %, uppgick marknadsandelen
till 25 % (26 %). Pa den norska marknaden, dér reklammarknaden under forsta
halvéaret véaxte med 18 %, uppgick marknadsandelen till 17 % (14 %). Motsvarande
sffror uppgar i Danmark till en marknadsokning med 5 % och en marknadsandd till
23 % (19 %).

| juni utkade MTG sin verksamhet i Baltikum da den litauiska TV-stationen Tele-3,
dar MTG &ger 84 %, dvergick till att verka som en TV3-kand.

TV 3 Broadcasting omsatte 985 Mkr (876 Mkr) under de forsta nio manaderna.
Rorelseresultatet uppgick till -15 Mkr (-18 Mkr).

Ovriga kanaler
Ovrigakander omfattar ZTV och TV6i Sverige samt 3+ i Danmark.
Dessa kander fortsétter att vara oldnsamma, &ven om resultatet har forbéttrats

vasentligt jamfort med 1996 tack vare besparingar pa program och administration.
ZTVsoch TV6s marknadsanddar & ungefér ofbrandrade jamfort med motsvarande



period 1996. Samtligakanaer har under aret okat Snatittatidsandelar. ZTV har okat
det sammanlagda antal et tittare med 25 % jamfort med foregdende &.

Omséttningen for dessa kanaler uppgick under perioden till 59 Mkr (40 Mkr) och
rorelseresultatet blev -141 Mkr (-192 Mkr).

Betal-TV

Betal- TV bestér av SMS-bolaget ViaSat som distribuerar MTGs egna kanaer och
TV1000 samt ett antal andra kandler.

ViaSat

Det totala antalet abonnenter uppgér till 877.000 (775.000). Under tredje kvartaet har
ViaSat lanserat en nytt produktkoncept som omfattar ViaSat+, ViaSat Silver samt
ViaSat Guld. Genom detta koncept f& kunden ett dllt stérre utbud av kander till et
formanligt tillaggspris. Effekten av satsningen & for tidig at utvérdera. De olika
ViaSat-paketen som lanseradesi sin forstaform i borjan pa aret har per den 30
september tillsammans 164.000 abonnenter. ViaSat fortsitter ocksa att distribuera
CTV-paketet som per den 30 september hade 109.000 abonnenter.

Omséttningen uppgick till 180 Mkr (109 Mkr). Rérel seresultatet uppgick till 26 Mkr
(21 Mksr).

TV1000

Enligt sarskild Gverenskommelse mdlan Kinnevik och MTG digribuerar MTG
premiumkanaerna TV 1000 och TV 1000 Cinema. Framtida vingter i TV1000 férdelas
likamelan Kinnevik och MTG. Kinnevik tacker forlusten i TV1000 upp till 200 Mkr
for 1997 och dérutver ansvarar MTG.

MTGs andel av TV 1000s forluster uppgdr under de nio forsta manadernatill -58 Mkr.
Motsvarande resultatandel ingdr inte i jamforelsesiffrorna for 1996.

Antaet abonnenter for TV 1000 var per den 30 september 217.000 (225.000).

Omséttningen for hela affarsomrédet Broadcasting uppgick for perioden till 1.278
Mkr (1.114 Mkr). Rorel seresultatet uppgick till -223 Mkr (29 Mkr).

MTG Radio

Radio Rix & nu Sveriges sorsa kommersidllaradiongtverk, sava métt i antd hushdl
som nas av nétverket, penetration, som andd av lyssnarna. Detta har lett till at
reklamforsdjningen fortsétter att 6ka samtidigt som nétverkets kostnader i dlt
vasentligt & fasta, med undantag av forsdljningskostnaderna.

Power, som sedan tidigare funnitsi Stockholm, har under kvartdet etableratsi
Goteborg ochi Odo.

Nettoomssttningen for radioverksamheten i Sverige uppgick till 40 Mkr (20 Mkr)
under de forsta nio manaderna. Rorelseresultatet uppgick till -32 Mkr (-44 Mkr).
Den norska rikstéckande kanalen P4 fortsétter att utvecklas starkt positivt. Sedan
senaste rapporttillfdlet har en etablering i Kapstaden, Sydafrika, skett. Resultatet efter



finansnetto forbéttrades till MNOK 50 (MNOK 31). MTG & storstaégarei P4 med
33 %.

M TG Publishing

Affarsomrédet omfattar tidningen Metro i Stockholm och i Prag samt Topp 40.
Dessutom ingar Metro International, som syftar till att skapa ytterligare etableringar
for Metro utanfér Sverige.

Metro Stockholm har nu en réckvidd om 580.000 Iasare (499.000) och en stark
utveckling av annonsforsaljningen.

Metro Prahalanserades den 7 juli och har en rackvidd om 420.000 |&sare och &
darmed Prags storgta tidning. Annonsforsdljningen utvecklas enligt plan och antalet
distribuerade exemplar & ndgot storre an planerat tack vare tidningens popularitet.
| oktober tréffade MTG avtal med Trafikkontoret i Goteborg om att distribueraen
reklamfinangerad nyhetstidning. Prdliminé utgivningsstart for Metro Goteborg &
varen 1998.

Omsitningen for affarsomradet uppgick under perioden till 135 Mkr (84 Mkr).
Rorelseresultatet uppgick till 9 Mkr (-10 Mkr). | rérelseresultatet for 1997 ingar
avvecklingskostnader for Metro Weekend med -2 Mkr.

MTG Electronic Retailing

Affarsomradet Electronic Retailing omfattar M TGs homeshoppingverksamhet i mer
an 20 lander genom ett 70-tal TV-kanaer, radiokanaler, detaljhandd och via Internet.
Den svaga utvecklingen under forsta halvéret kvarstér under tredje kvartaet, &ven om
TV Shop dervunnit viss TV-tid som forlorats tidigare under aret framst till
amerikanska aktorer. Denna TV-tid har dock fordyrats vilket inte fullt ut har kunnat
kompenseras med Okad forsdljning. Satsningen pa egna produktkoncept har delvis
kompenserat den brist pa licensierade produkter som kannetecknar marknaden.
Omsittningen for affarsomradet uppgick till 333 Mkr (359 Mkr). Rorelseresultatet
uppgick till -35 Mkr (-7 Mkr).

MTG Media Services

Affarsomrédet Media Services omfattar de bolag som producerar innehdl och tjanster
till andra mediabolag.

TV-produktionsbolaget Strix har under tredje kvartaet forbéttrat Sitt resultat, som
under motsvarande period foregdende & var negativt. Bland annat har Strix genomfort
TV4s stora fredagsunderhdIning PArymmen samt Sveriges Televisions
|6rdagsunderhdning Expedition Robinson. Darutéver producerar Strix en stor del av
TV 3s egna program.

Subtitling and Dubbing International, SDI, bibehdler sin goda l6nsamhet efter den
omprofilering som skett mot mer kostnadseffektiv Gversittning. Bolaget behdler sin
position som Europas ledande 6verséttningsbolag for TV och film. Verksamheten
som etablerats for de arabiska landerna drivs redan med |6nsamhet.



MTG Media Properties, som innehar varldsréttigheternattill cirka 300 filmer,
forbéttrade Sitt resultat for tredje aret i rad. Vardet pa foretaget bedoms ha okat till
foljd av marknadens vardering av filmréttigheter.

Interactive Televison, som producerar text-TV och TV-Games, har utvecklats ndgot
svagare an planerat, framfor alt i Sverige. Forberedel ser sker for att integrera text-
TV-verksamheten i TV-kandernai syfte att Oka verksamhetensintékter.

Ovrigabolag inom affarsomrédet, framfor alt Odo Kinoreklame och Nordic Artigt,
utvecklas béttre an vantat.

Omsditningen for affarsomradet uppgick under perioden till 434 Mkr (451 Mkr).
Rorelseresultatet blev 34 Mkr (-1 Mkr).



FINANSIELL STALLNING

Kapitalisering

| samband med att aktiernai MTG delades ut till Kinneviks aktieggare genomférdes
en kepitaisering av MTG. Vid kapitaiseringen omvand ades Kinneviks nettofordran
pa 750 Mkr pa M TG till eget kapital med 326 Mkr och et konvertibelt skuldebrev om
424 Mkr. Konverteringskursen uppgar till 85 kr per aktie. Lanet forfaler till betaining
den 30 december & 2000 och |Gper med 3 % ranta.

Kinnevik stéllde dessutom ut en option till MTG att forvarva 1.550.000 aktier i
Millicom Internationa Celular SA (MIC) till ett 16senpris om 100 Mk, vilket per den
7 november motsvarar et Gvervéarde pa ca 375 Mkr.

Soliditet

Koncernens soliditet (definierad som koncernens eget kapital och minoritetsintresse
inklusive konvertibdt forlagdan i procent av totalatillgangar) var 44 % vid utgangen
av september 1997 att jamforamed 23 % vid utgangen av juni 1997 fore
kapitaliseringen.

| solidiiteten ingdr inte vérdet av MIC-optionen dler 6vervarden i de
marknadsnoterade innehaven i TV4 samt P4.

Likviditet
Koncernens likviditet, inklusive outnyttjade kreditlGften, uppgick den 30 september
1997 till 216 Mkr, jamfort med 151 Mkr den 30 september 1996.

Nettoupplaning

K oncernens nettouppl dning (definierad som rantebérande skulder exklusive
konvertibelt forlagdan, minus rantebarande tillgangar) uppgick den 30 september
1997 till 308 Mkr att jdmféra med 375 Mkr den 30 september 1996. De finansdla
kostnaderna som redovisas for perioden inkluderar rantekostnader for Kinneviks
nettofordran pAMTG om 750 Mkr som i samband med utdelningen konverteradesttill
eget kapital och konvertibdt forlagdan. Berskning av genomsnittlig rantekostnad
saknar déarfor relevans.

I nvesteringar

Koncernens investeringar under perioden uppgdr till 65 Mkr varav 36 Mkr avser
maskiner och inventarier, 23 Mkr filmréttigheter i MTG-Media Properties samt 6 Mkr
i k Smartcardsi ViaSa. Investeringarna under motsvarande period foregdende &
uppgick till 130 Mkr.

Resultat per aktie
Resultat per aktie efter full skatt réknat efter full konvertering av det utestdende
konvertibla forlagdanet uppgér for perioden till -5,69 kr.

NASTA RAPPORTTILLFALLE
Bokd utskommuniké avseende &rshokd utet januari- december 1997 berdknas
offentliggdras den 16 mars 1998.



Stockholm den 17 november 1997
Verkstdllande direktoren

Denna ddarsrapport har inte varit foremd for sarskild granskning av bolagets
revisorer.



RESULTATRAKNING

Nettoomséttning
Kostnad for sdlda varor och tjanster
Bruttoresultat

Forsdljningskostnader,
administrationskostnader samt
forsknings- och utvecklingskostnader

Resultat av foretagsutveckling
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorel sekostnader

ROr el ser esultat

Resultat frén anddlar i intresseforetag

Finansnetto

Resaultat efter finansiella intakter och

kostnader
Minoritetens andd i resultat fore skatt

1996
Helar
pro forma*

3.035
—2.403
632

- 624

31

69
—-180
-72

—151
—220

-11

1996
1jan-30
sept

pro forma*

1.883
- 1572
311

—430

75
-79
-123

-139

— 256

-96
—296
37
-92

-351



KONCERNOVERSIKT

Nettoomsattning per omrade
MTG Broadcasting

MTG Radio

MTG Publishing

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services
Moderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Summa

Rorelseresultat per omrade
MTG Broadcasting**

MTG Radio

MTG Publishing

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services
Moderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Umma

Resultat efter finansiella poster per omrade

MTG Broadcasting**

MTG Radio

MTG Publishing

MTG Electronic Retailing
MTG Media Services
Moderbolag och 6vriga bolag
Elimineringar

Umma

1996
1jan-30 sept
pro forma*

1.114
20

359
451

—153
1.883

~106
—45
~12
~10
-9
~74

— 256

* Modern Times Group MTG AB-koncernen redovisad enligt nuvarande

koncernstruktur.

** | jamforelsstalen for foregdende & ingdr en positiv resultateffekt uppgaende till
netto 145 Mkr som uppstod i samband med byte av satdllitplattform. | jamférel setalen
ingd inte nagot resultat for TV 1000, medan 1997 & s resultat belastats med MTGs
andd av TV1000s forluster motsvarande -58 Mkr fOr perioden.

*** | dvrigarorelsekostnader ingdr distributionsavgift for TV 1000 med 58 Mkr.

1997
1jan-30 sept

1.278
40
135
333
434
16
~162
2.074

- 223
-32

-35

—42

- 296

-317
-23

—40
24

-351



BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader
Immateridlaréttigheter

Goodwill

Maskiner, inventarier, fagtigheter mm
Aktier och andelar

L angfrigtiga fordringar

Omséttningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa, bank och korta placeringar

Summatillgangar
Eget kapital
Bundet eget kapita
Fritt eget kapita

Minoritetsintressei eget kapital
Avsattningar

L angfristiga skulder
Konvertibelt forlagsan 1997/2000
Icke rantebarande skulder
Rantebarande skulder

Kortfristiga skulder
Nettoskuld Kinnevik

I cke rantebarande skulder
Rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

961231

pro forma*

225
70
316
230
292
15
1.148

182
1.376
174
1.732
2.880

17
822
839

169
417
586

308
1.019
118
1.445
2.880

960930

pro
forma*

195
48

260
207
273
14

997

269
1.157
112
1.538
2.535

17
249
266

11
392
403

920
843
95
1.858
2.535

970930

159
86
285
195
292
25
1.042

244
1.257
210
1711
2.753

368
461
829
11

373
13

464
850

980
78
1.058
2.753



* Modern Times Group MTG AB-koncernen redovisad enligt nuvarande
koncerngtruktur och med nuvarande redovisningsprinciper.

| enlighet med amerikansk praxis har TV-kanaerna frén och med 1997 andrat princip
for hur forvéarv av programréttigheter redovisas. Tidigare redovisades
programréitigheter som tillgang vid kontraktstecknandet trots ait anvandningstiden av
rétigheten kan strécka sig Over flera ar. Haremot svarande skuld redovisades vid
sammatidpunkt. Frén och med 1997 redovisar TV-kanderna som tillgang endast den
del av programréttighetdagret som finnstillganglig for sandning och & tabldagd.
Héremot svarande skuld behandlas enligt samma princip.



