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Fakta om akticindexobligationer

En akticindexobligation ar ett virdepapper som bestar av en kombination av obligationer
och akticoptioner. Den ger dirmed koparen mojlighet att ta del av en uppgang pa aktie-
marknaden samtidigt som koparen inte riskerar att forlora det insatta beloppet vid en
kursnedgang.

AvKkastningen pa akticindexobligationen bestims av hur virdet pa de ingdende aktierna
fordndras under loptiden. Avkastningen mits utifran ett startvirde och ett slutvirde.
Startvirdet bestims av sista betalkurs for de aktuella aktierna under ett bestimt antal
dagar efter teckningstidens slut. Slutvirdet bestims av ett genomsnittligt virde under
slutet av lanets 16ptid. Detta regleras 1 villkoren for varje aktieindexobligation.

For ate sikerstilla dtagande gentemot koparna av aktieindexobligationer, képer banken
in obligationer och optioner. I nista skede genomfor da siljarna av optioner - antingen en
extern investmentbank eller som i det aktuella fallet den interna tradingavdelningen - en
riskavtickning, dvs koper in de underliggande aktierna till optionerna.

For att minimera risken bor aktierna kopas till ett pris som sammanfaller med sista betal-
kurs oavsett om det dr en fallande eller stigande marknad.

Fakta Svenska Klassiker

Svenska Klassiker ér en aktieindexobligation som ir utgiven av Sparbanken Sverige AB.
Avkastningen pa lanet bestdms av ett index som bestar av de fyra aktieslagen Astra A,
Ericsson B, ForeningsSparbanken A samt Volvo B. Teckningstiden for lanet var mellan
1997-10-21 - 1997-11-07. Emissionen uppgick till ca 500 miljoner. Startvirdet for
avkastningsberikningen utgick fran ett genomsnitt av slutkurserna for det aktuella
indexet under dagarna 12-14 november.

Kurspaverkande affirer den 12 november 1997

I syfte att genomfora sitt dtagande mot képarna av Svenska Klassiker begirde den ansva-
riga enheten inom Swedbank Markets in offerter fran flera aktérer. Swedbank Fond-
kommissions egen tradingavdelning offererade det bista priset. Vid lunchtid den 12 nov-
ember stillde tradingavdelningen ut kopoptioner. Riskavtickningen pa kopoptionerna,
dvs kop av de ingaende aktierna, skulle genomforas under dagen. Dock med den iaktta-
gelsen att risken minimeras da kopen gors sd nira sista betalkurs som mojligt.

Den ansvariga tradingchefen gav order till respektive handlare att kopa in aktier i syfte
att minimera risken. Nir kopordern utférdes av handlarna missbedomdes marknadslidget
vilket i kombination med direktiven for riskavtickning ledde till en oavsiktlig kurspa-
verkan den aktuella dagen.



