NOVESTRA

DELARSRAPPORT NR 1 FOR RAKENSKAPSARET 2007
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2007

STARKT AFFARSLAGE OCH STORT INTRESSE FOR PORTFOLIBOLAGEN

e Koncernens nettoresultat uppgick till 14,8 (32,0) MSEK motsvarande 0,40
(0,86) SEK per aktie. Eget kapital uppgick till 618,7 (824,5) MSEK
motsvarande 16,64 (22,17) SEK per aktie. Likvida medel, inklusive
aterstaende likvid fran Nove Capital Fund, uppgick till 266,4 (325,3)
MSEK.

o De fyra storsta portfoljbolagen uppvisade en fortsatt forsaljningstillvaxt pa
mellan 15% och 50%.

e Novestra erhdll under perioden ytterligare en utdelning av aktier i Akamai
fr&n Continuum till ett vérde av 8,4 MSEK.

e Innehavet i Nove Capital har I6sts in mot en total likvid om 300,8 MSEK,
varav cirka en tredjedel utbetalades under februari och resterande del
under april. Investeringen gav en avkastning pa totalt 111,6 MSEK eller
59% sedan maj 2005.

e Styrelsen har féreslagit arsstdmman den 24 april 2007 att 5 kronor per
aktie utskiftas till aktiedgarna genom ett inlésenférfarande, dar varje aktie
i Novestra delas i tva aktier, varav en aktie kommer att 16sas in mot 5
kronor.

e Den positiva utvecklingen i Diino har aktualiserat ett beslut kring
innehavet. Novestra har for avsikt att antingen skifta ut dgandet till
aktiedagarna i samband med en notering av bolaget eller 6ka agarandelen
och konsolidera Diino.

"Den starka konjunkturen marks av genom ett starkt affarslage for
portfoljbolagen samtidigt som intresset fér bolagen fran externa investerare har
tilltagit. Under inledningen av aret har vi varit i diskussioner avseende
strategiska transaktioner i ett par av bolagen och vi har aven fort vissa
diskussioner med parter som ar intresserade av hela portféljen”, sager Novestras
VD, Johan Heijbel.
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Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK),
om ej annat anges. Belopp inom parentes avser
motsvarande period féreg8ende rékenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN

Under det forsta kvartalet 2007 har
utvecklingen i de storre portféljbolagen varit
fortsatt positiv med fortsatt tillvaxt och
forbattrade resultat i samtliga bolag.

Onoterade portféljbolag

Explorica uppvisade en fortsatt
forsaljningstillvaxt pd bolagets
huvudmarknader, USA och Kanada. Explorica
férvantas uppvisa en tillvaxt om c:a 30 procent
och nd en férséljning om c:a MUSD 72 med en
vasentlig resultatférbattring under innevarande
rakenskapsar som avslutas i augusti m&nad.
Bolaget raknar med fortsatt férsaljningstillvaxt
under 2007/2008.

MyPublishers forsaljning under eget
varumarke 6kade med c:a 50 procent under
perioden och 56 procent under mars manad. For
2007 raknar bolaget med en omsattningstillvaxt
om minst 40 procent och ett positivt
heldrsresultat. MyPublisher lanserade under
april m&nad &nnu en ny produkt i sitt sortiment.

Qbranch uppvisade en fortsatt forsaljnings- och
resultattillvaxt under perioden jamfért med
féregdende ar. For perioden uppgick
forsaljningen till c:a 81 MSEK, motsvarande en
omsattningstillvaxt om c:a 18 procent med
fortsatt goda marginaler. Fér heldret 2007
raknar bolaget med en ndgot hogre
forsaljningstillvéxt an féregdende &r.

Strax har fortsatt haft vissa stérningar inom ett
affarssegment, men fortsatter att starka
positionen inom mobiltelefontillbehér. Trots
detta réknar bolaget med sdval
forsaljningstillvaxt som resultatforbattringar
under 2007.

Diino har under kvartalet haft en mycket god
tillstromning av nya anvandare och bolaget
raknar med att redan under maj ménad passera
100.000 anvandare vilket &r en férdubbling
jamfort med arsskiftet. Den nedladdningsbara
tjansten har fatt mycket gott mottagande i
Sverige och internationellt. Novestra har foér
avsikt att antingen skifta ut dgandet till
aktiedgarna i samband med en notering av
bolaget eller 6ka @garandelen och konsolidera
Diino. Beslutet om vilket alternativ som valjs
kommer att tas under de ndrmaste manaderna.
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Netsurvey uppvisade en forsaljningstillvaxt om
c:a 7 procent fér perioden och kunde uppvisa
ett vasentligt férbattrat resultat jamfért med
samma period féregdende ar.

Continuums avveckling kommer sannolikt att
fullbordas under 2007. Novestra erhéll under
perioden ytterligare en utdelning av aktier i
Akamai till ett varde av 8.4 MSEK.

Vardefoérandringar

Till f6ljd av utdelningen om 8,4 MSEK frén
Continuum under perioden har en nedjustering
av det redovisade vardet gjorts med
motsvarande belopp. Darutdver har
valutaeffekter haft en nagot positiv paverkan pa
de redovisade vardena. Netto har effekten
inneburit att vardeférandringarna for den
kvarvarande verksamheten uppgar till -2 723
(24 513)

Nove Capital Fund

Den 2 maj 2005 inleddes verksamheten i Nove
Capital Fund, dar Novestra investerade 189,2
MSEK. Under det férsta kvartalet 2007 har
Novestra 16st in hela innehavet mot en total
likvid om 300,8 MSEK, motsvarande en total
avkastning om 111,6 MSEK eller 59 procent
sedan maj 2005. Cirka en tredjedel av likviden
utbetalades under februari 2007 och resterande
del har betalats ut i april 2007.

RESULTATOVERSIKT OCH
FINANSIELL STALLNING
1 JANUARI - 31 MARS 2007

Koncernen

Koncernens nettoresultat for perioden uppgick till
14 818 (32 003). I resultatet ingick bruttoresultat
frdn investeringsverksamheten med 5 721

(36 193), bruttoresultat fran évrig verksamhet
med 500 (590), administrationskostnader med

-3 251 (-4 287) samt finansnetto om 1 640
(-331). Resultat fran verksamhet under avveckling
uppgick till 10 348 (11 086). Balansomslutningen
per den 31 mars 2007 uppgick till 699 786

(873 812), varav eget kapital utgjorde 618 672
(824 456), vilket motsvarar en soliditet pd 88,4
(94,3) procent. Réntebdrande skulder uppgick till
75 000 (37 690). Koncernens likvida medel,
tilsammans med den 3terst8ende likviden fran
Nove Capital Fund, uppgick till 266 429 (325 339).
Déarutdver har koncernen ett outnyttjat
kreditutrymme som uppgar till 75 000 (87 310).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i mate-
riella anlaggningstillgdngar till 29,5 (-) och
investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar
uppgick till 8 611 (-).
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Utskiftning

Styrelsen har foreslagit arsstamman den 24
april 2007 att c:a 185,9 MSEK, motsvarande 5
kronor per aktie, utskiftas till aktiedgarna
genom ett inlésenférfarande, dar varje aktie i
Novestra delas i tva aktier, varav en aktie
kommer att Iésas in mot 5 kronor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

Efter periodens utgang har verksamheten i alla
vasentliga delar utvecklats val. Tillvaxt och
resultatférbattringar har fortsatt i de onoterade
portféljbolagen.

FRAMTIDSUTSIKTER

Férutsattningarna fér en fortsatt positiv varde-
utveckling i den privata portféljen ar beroende
av utvecklingen i de individuella bolagen samt
de industriella marknadsaktérernas aptit pa
tillvaxtbolag.

Diskussioner kring strategiska alternativ och
méjligheter att skapa likviditet pagar i samtliga
portfdljbolag. Novestra ar aktivt engagerat i
diskussionerna och stédjer processerna, men
kan inte fullt ut kontrollera tidpunkten fér och
genomfdrandet av exits eller noteringar.

Marknadsintresset for smabolag ar for
narvarande relativt stort. Under forutsattning
att portféljbolagen kan na de tillvéxt- och
Idnsamhetsmal som &r uppsatta fér 2007 ar
férutsattningarna goda for att vi ater far en
positiv vardeutveckling i portfoljen.

Det &r framforallt utvecklingen i MyPublisher,
Strax och Explorica som kommer att bli
avgoérande for de vdrden som Novestra far ut
vid en utférsaljning. Dessa bolag har tidigare
haft en stark tillvaxt som minskade ndgot
under 2006.

Styrelsen utvdrderar for nérvarande strategiska
alternativ som kan ha betydelse for Novestras
vardeutveckling som helhet. Styrelsen avser
vidare att genomfora ytterligare stoérre
engangsutdelningar i samband med att
portfdljbolag avyttras.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

AB Novestra upprattar koncernredovisning i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) fran och med rakenskapsaret
2005. For AB Novestra innebér det att det

i huvudsak ar IAS 39, redovisning av finansiella
instrument, som paverkar redovisningen jamfort
med redovisningen enligt tidigare principer. Vid
tillampningen av IAS 39 redovisas aktie-
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relaterade investeringar till verkligt varde med
vardeférandringar i resultatrakningen. I enlighet
med IAS 28 p. 1 redovisas daven aktier och
andelar i intresseféretag till verkligt varde.
Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och RR 31
Deldrsrapportering for koncerner. Verksamhet
under avveckling redovisas i enlighet med IFRS
5, Anlaggningstillgdngar som innehas for
forsaljning och avvecklade verksamheter.

Metoder for vardering av aktier och andelar
Bedémning av verkligt varde for onoterade
aktier och andelar sker genom berakning av
diskonterade framtida kassafléden enligt
vedertagna metoder, samt genom
relativvardering dar det beraknade vardet
jamfdrs med varderingen av jamférbara
marknadsnoterade bolag. Marknadsnoterade
aktier och andelar varderas till aktuell bdrskurs
pd balansdagen. Innehav i fonder véarderas till
det fondandelsvéarde som redovisas av
respektive fondadministratér pa balansdagen.

OVRIG INFORMATION
Kommande informationstillfdllen:

Deldrsrapport for 2:a kvartalet 2007
den 21 augusti 2007

Deldrsrapport for 3:e kvartalet 2007
den 22:e oktober 2007

Bokslutskommuniké 2007
den 18:e februari 2008

Denna rapport har ej varit féremél for
granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 24 april 2007

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Johan Heijbel (VD)
Tel: 08-545 017 50

Bolagets adress:
AB Novestra
Norrlandsgatan 16
111 43 STOCKHOLM

E-mail: info@novestra.com
Hemsida: www.novestra.com

Bolagsuppgifter:
Bolagets organisationsnummer: 556539-7709
Styrelsens sate: Stockholm




[T I CRN

NOVESTRA

INNEHAV PER DEN 31 MARS 2007, MSEK
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PORTFOLIBOLAG KONCERNEN
REDOVISAT AGAR- MOTSVARANDE
ONOTERADE BOLAG VARDE, UB ANDEL, % * MARKNADSVARDEN
100%?2
DIINO AB3 20,1 44,8 44,6
CONTINUUM GROUP LTD 4,1 12,3 33,3
EXPLORICA, INC.* 55,3 13,5 430,0
MYPUBLISHER, INC. 110,7 27,9 430,7
NETSURVEY BOLINDER AB 8,4 45,3 18,7
QBRANCH AB 119,8 23,5 510,3
STRAX HOLDINGS, INC. 59,3 19,5 355,7
OVRIGT 0,5 n/a n/a
SUMMA ONOTERADE BOLAG 378,2
NOTERADE BOLAG
NOVE CAPITAL FUND® 197,6
OVRIGT 4,0
SUMMA NOTERADE BOLAG 201,6
SUMMA INVESTERINGAR 579,8

Andel av kapital, fore utspadning och utnyttjande av optioner etc.
Beraknat marknadsvarde for hela bolaget efter full utspadning
Efter konvertering uppgdr dgarandelen i Diino till cirka 65 procent.

Om samtliga utestdende optioner i Explorica utnyttjas uppgar Novestras &garandel till cirka 14,3 procent.
Innehavet i Nove Capital Fund redovisas som tillgdngar som innehas for forsaljning i balansrakningen. Innehavet lostes in per
den 31 mars 2007 och likviden utbetalades i april 2007.

Information om portféljbolagen avseende verksamhet och finansiella data terfinns i Novestras senast avgivna arsredovisning.
For nya investeringar i onoterade bolag hanvisas till Novestras publicerade pressmeddelande for respektive bolag. For noterade
portfoljbolag hanvisas till respektive bolags egen informationsgivning och publicerade rapporter.
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KONCERNEN

(SID 5/7)

RESULTATRAKNINGAR, TSEK

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

2007

2006

(3 ménader)
1 jan - 31 mar

2006
(12 ménader)

1 jan - 31 dec

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Vardefdréndringar -2723 24 513 -113 780
Utdelningar 8 444 594 23 981
Bruttoresultat investeringsverksamhet 5721 25 107 -89 799
Ovrig verksamhet

Nettoomsattning 500 590 6 614
Bruttoresultat 6vrig verksamhet 500 590 6 614
Bruttoresultat 6 221 25 697 -83 185
Administrationskostnader ! -3 251 -4 287 -16 939
Rorelseresultat 2970 21 410 -100 124
RESULTAT FRAN FINANSIELLA

INVESTERINGAR

Finansnetto 1 640 -331 -6 222
Resultat efter finansiella poster 4 610 21 079 -106 346
Aktuell skatt -140 -162 -1849
Periodens resultat frdn kvarvarande verksamhet 4470 20917 -108 195
Resultat fran verksamhet under avveckling? 10 348 11 086 -6 027
Periodens resultat inkl. verksamhet under avveckling 14 818 32 003 -114 222
Resultat per aktie frén kvarvarande verksamhet, SEK 0,12 0,56 -2,91
Resultat per aktie inkl. verksamheter under avveckling, SEK 0,40 0,86 -3,07
Genomsnittligt antal aktier under perioden 37 187 973 37 187 973 37 187 973

! periodens avskrivningar uppgick till -41 (-45). Samtliga avskrivningar avser materiella anldggningstillgdngar och &r hanforliga
till administration.

2 Verksamhet under avveckling avser det tidigare affarsomradet Noterade innehav. AB Novestra har pakallat inlésen av samtliga andelar i
Nove Capital Fund, vilket utgjorde huvuddelen av innehaven i affarsomradet Noterade innehav. Affarsomradet redovisas darfor, i
enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forséljning och avvecklade verksamheter, som Verksamhet under avveckling.

KONCERNEN

2007
(3 ménader)

1 jan - 31 mar

2006
(3 ménader)

1 jan - 31 mar

2006
(12 ménader)

1 jan - 31 dec

NYCKELTAL

FINANSIELLA NYCKELTAL

Eget kapital, MSEK 618,7 824,5 603,9
Soliditet, % 88,4 94,3 83,4
Kassaflode efter investeringar, MSEK 104,9 7,3 -9,6
DATA PER AKTIE
Eget kapital, SEK 16,64 22,17 16,24
Resultat inkl. verksamhet under avveckling, SEK 0,40 0,86 -3,07
ANTAL AKTIER M.M.
Antal aktier vid periodens utgdng 37 187 973 37 187 973 37 187 973
Genomesnittligt antal aktier 37 187 973 37 187 973 37 187 973
KONCERNEN
. Verksamhet under

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE avveckling? Onoterade innehav Gemensamt Totalt
1 januari - 31 mars (TSEK) 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Intékter fr@n aktier och andelar

Vardeférandringar 10 348 11 086 -3 490 23 709 767 804 7 625 35 599

Utdelningar - - 8 444 594 - - 8 444 594
Intskter fr@n 6vrig verksamhet - - - - 500 590 500 590
Bruttoresultat 10 348 11 086 4 954 24 303 1267 1394 16 569 36 783
Administrationskostnader

Personalkostnader - - -248 -248 -1 584 -2 246 -1 832 -2 494

Avskrivningar - - - - -41 -45 -41 -45

Ovriga kostnader - - - - -1 378 -1 748 -1 378 -1748

- - -248 -248 -3 003 -4 039 -3 251 -4 287

Rorelseresultat 10 348 11 086 4 706 24 055 -1736 -2 645 13 318 32 496
Finansnetto - - - - 1 640 -331 1 640 -331
Skatt = - = - -140 -162 -140 -162
Periodens resultat 10 348 11 086 4 706 24 055 -236 -3 138 14 818 32 003
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KONCERNEN
BALANSRAKNINGAR, TSEK 31 mar 2007 31 mar 2006 31 dec 2006
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Inventarier 1 359 1364 1371
Aktier och andelar 382 206 831 157 385 697
Summa anléggningstillgdngar 383 565 832 521 387 068
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kort_fristiga fordringar:
Ovriga fordringar 40 626 21 247 35 446
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 9167 2 296 8 280
49 793 23 543 43 726
Likvida medel 68 799 17 748 2924
Tillg8ngar som innehas for forséljning® 197 630 - 290 478
Summa omsiéttningstillgdngar 316 222 41 291 337 128
SUMMA TILLGANGAR 699 787 873 812 724 196
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 618 674 824 456 603 856
Kortfristiga skulder:
Réntebarande skulder 75 000 37 690 114 080
Leverantérsskulder 664 325 306
Ovriga skulder 2764 8 185 2 555
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2 685 3156 3399
Summa kortfristiga skulder 81113 49 356 120 340
Summa skulder 81113 49 356 120 340
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 699 787 873 812 724 196
Stédllda sdakerheter 321 515 117 900 410 278
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
KONCERNEN
FORANDRING AV EGET KAPITAL, TSEK
INGAENDE EGET KAPITAL 1/1 2006 792 454
Resultat 1/1 - 31/3 2006 32 003
Eget kapital 31/12 2006 824 456
Utdelning -74 376
Resultat 1/4 - 31/12 2006 -146 225
Eget kapital 31/12 2006 603 856
Resultat 1/1 - 31/3 2007 14 818
UTGAENDE EGET KAPITAL 31/3 2007 618 674

3 Tillgdngar som innehas for forsaljning avser innehavet i Nove Capital Fund, vilket i resultatrakningen redovisas som

Verksamhet under avveckling. I balansrakningen per den 31 mars 2006 redovisas innehavet i Nove Capital Fund som

anlaggningstillgdng, inom aktier och andelar.
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KONCERNEN
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KASSAFLODESANALYSER, TSEK

2007
(3 manader)

1 jan - 31 mar

2006
(3 manader)

1 jan - 31 mar

2006
(12 ménader)

1 jan - 31 dec

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Periodens resultat fore skatt 4610 21 079 -106 346
Periodens resultat frdn verksamhet under avveckling 10 348 11 086 -6 027
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet, m.m. -16 049 -35 554 107 538
Betald skatt - - -
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -1 091 -3 389 -4 835
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar -6 066 374 -19 807
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder -287 -5 393 -12 488
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 444 -8 408 -37 130
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -29 - -174
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -167 - -1 376
Avyttring av finansiella anldggningstillgdngar 112 577 15 676 29 110
Kassaflode fran investeringsverksamheten 112 381 15 676 27 560
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning - - -74 376
Férandring av réantebarande skulder -39 080 7 787 84 177
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -39 080 7 787 9 801
Periodens kassaflode 65 857 15 055 231
Likvida medel vid periodens ingdng 2924 2 693 2 693
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 68 781 17 748 2924
Varav kassafléde fr&n verksamhet under avveckling
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 103 196 - -
Kassafléde frén finansieringsverksamheten - - -
Kassaflode fran verksamhet under avveckling 103 196 - -

Om AB Novestra

Novestra &r ett oberoende investmentbolag med en portfélj av onoterade tillvéxtbolag. Novestras

onoterade portfdlj bestar bl a av stérre innehav i Diino AB, Explorica, Inc., MyPublisher, Inc.,
Netsurvey AB, Qbranch AB och Strax Holdings, Inc.

Novestras aktie finns noterad pa OMX Nordiska Bérs Stockholm. Fér ytterligare information om AB

Novestra hénvisas till www.novestra.com




