Delarsrapport Q1 2007 p

Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2007

1 JANUARI - 31 MARS 2007 (jamfért med motsvarande period féregaende ar)

- Nettoomsattningen uppgick till 25 615 (25 400) MSEK.

- Resultat fére skatt uppgick till 1 863 (1 569) MSEK.

- Periodens resultat uppgick till 1 434 (1 169) MSEK.

- Resultat per aktie uppgick till 6,11 (4,96) SEK, en férbattring med 23%.

- Flera strategiskt viktiga férvarv och avyttringar genomférdes under det férsta kvartalet.

RESULTATUTVECKLING

MSEK 0703 0603 % 2007:1 2006:4 %
Nettoomsiéttning 25615 25 400 1 25615 25 650 0
Roérelsedverskott 3783 3521 7 3783 3818 1
Rorelseresultat 2282 1955 17 2282 2 261 1
Finansiella poster -419 -386 -419 -458
Resultat fore skatt 1863 1569 19 1863 1803 3
Skatter -429 -400 -429 -352
Periodens resultat 1434 1169 23 1434 1451 -1
Resultat per aktie, SEK 6,11 4,96 23 6,11 6,16 -1

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Jamfort med féregdende ar férbéttrades periodens resultat med 23%. SCA lyckades ocksa férbéttra
rorelseresultatet under férsta kvartalet jamfért med det starka fidrde kvartalet 2006. Verksamhetsomradet
Férpackningar bidrog positivt, medan svagare volymer inom évriga verksamhetsomraden ddmpade
resultatférbéttringen liksom hdgre ravarukostnader i form av ved, massa och returfiber. Marknadstrenderna
dr fortsatt positiva fér samtliga verksamhetsomraden. De snabba ravarukostnadsékningarna kan, i det korta
perspektivet, fa en negativ resultateffekt. Dock dr mdjligheterna till fortsatta prishéjningar goda, vilket
successivt leder till marginalférbattringar.

Under férsta kvartalet har SCA genomfért flera viktiga férvarv och avyttringar i linje med var strategi.
Avyttringen av den nordamerikanska férpackningsverksamheten, férvérv inom den europeiska
mjukpappersverksamheten samt inom véra tillvédxtregioner stérker férutséttningarna for langsiktig tillvéxt.”

Jan Astrém, verkstallande direktér och koncernchef
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ANDEL AV FORSALJNING (Q1)

mars 2007

ANDEL AV RORELSERESULTAT (Q1)

Skogsindustri- Personliga Skogsindustri- Personliga
produkter hygienprodukter produkter hygienprodukter
17% 20% 28% 29%
Férpackningar Mijukpapper Fdrpackningar Mijukpapper
33% 30% 29% 14%
RESULTATUTVECKLING FOR KONCERNEN
MSEK 0703 0603 % 2007:1 2006:4 %
Nettoomsattning 25615 25400 1 25615 25 650 0
Rérelsens kostnader -21832  -21879 -21 832 -21 832
Rorelsedverskott 3783 3521 7 3783 3818 -1
Avskrivningar och nedskrivningar -1 509 -1571 -1 509 -1 561
Intdkter fran andelar i intresseféretag 8 5 8 4
Rorelseresultat 2282 1955 17 2282 2261 1
Finansiella poster -419 -386 -419 -458
Resultat fore skatt 1863 1569 19 1863 1803 3
Skatter -429 -400 -429 -352
Periodens resultat 1434 1169 23 1434 1451 -1
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare
- efter utspadningseffekter 6,11 4,96 23 6,11 6,16 -1
Marginaler (procent)
Rorelsedverskottsmarginal 14,8 13,9 14,8 14,9
Rorelsemarginal 8,9 7,7 8,9 8,8
RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 0703 0603 % 2007:1 2006:4 %
Personliga hygienprodukter 679 699 -3 679 726 -6
Mijukpapper 339 300 13 339 358 -5
Férpackningar 689 438 57 689 598 15
Skogsindustriprodukter 663 577 15 663 676 -2
Ovrigt -88 -59 -88 -97
Totalt 2282 1955 17 2282 2 261 1
OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK 0703 0603 % 2007:1 2006:4 %
Personliga hygienprodukter 641 686 -7 641 782 -18
Mijukpapper 211 -62 - 211 445 -53
Férpackningar -260 -229 14 -260 189 -
Skogsindustriprodukter 691 480 44 691 765 -10
Ovrigt -221 -282 -221 -261
Totalt 1062 593 79 1062 1920 -45
NYCKELTAL
0703 0603 2007:1 2006:4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,57 0,65 0,57 0,62
Skuldbetalningsférmaga, % 34 29 34 29
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9 9 10 9
Avkastning pa eget kapital, % 10 8 10 10
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Utveckling jamfért med motsvarande period féregaende ar:

Férpackningar Skogsindustriprodukter Mjukpapper Personliga hygienprodukter
Forsaljning: +2% Forsaljning: +2% Forséljning: -3% Forséljning: 0%
Rérelseresultat: +57% Rérelseresultat: +15% Rorelseresultat: +13% Rorelseresultat: -3%

KONCERNEN

Nettoomséttningen férbattrades med 1% jamfért med motsvarande period féregaende
ar och uppgick till 25 615 (25 400) MSEK. Hogre priser 6kade nettoomsattningen med
960 MSEK, framférallt fér wellpapp men dven mjukpapper och sagade travaror
uppvisade hogre priser. Valutakursférandringar paverkade nettoomséttningen negativt
med 3%, eller 750 MSEK. Resultat fére skatt férbattrades med 19% och uppgick till

1 863 (1 569) MSEK.

Jamfoért med det fjarde kvartalet 2006 lag nettoomsattningen pa samma niva. Hogre
priser, framst inom wellpapp- och sagverksrorelserna, har motverkats av lagre volymer
inom Personliga hygienprodukter och Mjukpapper. Resultat fére skatt forbattrades med
3% och uppgick till 1 863 (1 803) MSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamaéssiga rorelsedverskottet uppgick till 3 537 MSEK jamfért med 3 381
MSEK motsvarande period féregaende ar. En sdsongsmassigt hog
rorelsekapitalbindning paverkade det operativa kassaflédet negativt med 1 510 (1 561)
MSEK. Framférallt inom Férpackningar har rérelsekapitalet ékat, en effekt av
prishéjningarna och en darmed hogre forséljning samt av betalningar fér hdga
investeringar under fjarde kvartalet. Utlagg for I6pande investeringar var nagot lagre an
motsvarande period féregadende ar och uppgick till cirka 4% av nettoomsattningen.
Utbetalningarna for effektiviseringsprogrammen féljer plan. Det operativa kassaflodet
uppgick till 1 062 (593) MSEK.

Finansiella poster 6kade med 33 MSEK och uppgick till -419 MSEK. En genomsnittligt
lagre nettolaneskuld och hogre erhalina aktieutdelningar har inte kompenserat for
hogre rantesatser. Skattebetalningarna var nagot hégre an motsvarande period
foregaende ar och uppgick till -375 (-333) MSEK. Kassaflédet fran rérelsen uppgick till
267 (-125) MSEK.

Strategiska investeringar och férvarv uppgick till 604 (226) MSEK, varav cirka hélften
avsag kopeskillingen for minoritetsposten i det kinesiska mjukpappersféretaget Vinda.
Under perioden erhélls ocksa betalning, 2 802 MSEK, for den avyttrade
forpackningsverksamheten i Nordamerika. Nettokassaflodet uppgick till 2 511 (-292)
MSEK.

Nettolaneskulden uppgick vid periodens slut till 33 609 MSEK, en minskning med

2 790 MSEK sedan arets borjan. Ett positivt nettokassafléde om 2 511 MSEK
motverkades av negativa valutakurseffekter till féljd av den svenska kronans
férsvagning om 633 MSEK. Omvarderingar enligt IAS 19 for pensioner och IAS 39 for
finansiella instrument, hade tillsammans en po§itiv effekt om 912 MSEK, varav den
absoluta merparten ar hanforlig till pensioner. Arets aktieutdelning som betalades i
bérjan av april hade ingen effekt pa nettolaneskulden under det forsta kvartalet.
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EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital 6kade under perioden med 427 MSEK till 59 390 MSEK.
Periodens nettoresultat och effekter av omvarderingar enligt IAS 19 fér pensioner och
IAS 39 fér finansiella instrument, 6kade eget kapital med 1 434 MSEK respektive 850
MSEK. Valutakurseffekter hade en positiv effekt om 950 MSEK.

Efter arsstdmmans beslut den 29 mars har, infér betalningen den 10 april, arets
utdelning reducerat det egna kapitalet med 2 807 MSEK. Beloppet aterfinns i
balansrakningen som rantefri skuld till aktiedgare.

PERSONAL

Under kvartalet uppgick medelantalet anstéllda till knappt 51 300, varav cirka 2 500
personer i den nordamerikanska férpackningsrérelsen, jamfért med cirka 51 000 under
fiarde kvartalet 2006 och 51 500 under forsta kvartalet 2006.

Okningen av medelantalet anstallda ar en féljd av expansion, framst i Kina och
Latinamerika, men antalet anstéllda har aven dkat i Polen, Ryssland och Slovakien.
Effekten av besparingsprogrammen har hittills medfért en minskning av antalet
anstéllda med 3 000 personer.

EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Tillkommande besparingar fran det pagaende effektiviseringsprogrammet paverkade
resultatet med 26 MSEK under det forsta kvartalet. Totalt uppgar besparingarna under
det forsta kvartalet till cirka 300 MSEK, vilket innebar en arstakt om 1 200 MSEK. Som
tidigare annonserats ska besparingar med en arstakt om 1 550 MSEK uppnas med
fullt genomslag 2008.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Likvid fér den nordamerikanska férpackningsverksamheten, 400 MUSD, motsvarande
bokfort varde pa verksamheten, erhélls under mars manad och verksamheten
dekonsoliderades den 7 mars. Vinst per aktie paverkas med -0,2 SEK pa arsbasis
medan nettoskulden minskar med cirka 2,8 miljarder SEK. Avsikten &r att koncentrera
férpackningsverksamheten till Europa och Asien, marknader med méjlighet till god
tillvaxt. | linje med denna strategi férvarvade SCA resterande 7,5% av utestadende
aktier i ett tidigare delagt férpackningsféretag i Kina.

Rérelseresultatet i den amerikanska férpackningsverksamheten uppgick till 51 MSEK
under perioden 1 januari-7 mars 2007. Da tillgangarna i verksamheten sedan
arsskiftet redovisats som anlaggningstillgangar till férsaljning har avskrivningar inte
belastat resultatet.

I mars tréffade SCA avtal om att férvarva Procter & Gambles europeiska
mjukpappersverksamhet med ett flertal valkanda och starka varumarken. Forvarvet ar
ett viktigt steg for att forbattra Idnsamheten inom SCAs europeiska verksamhet for
konsumentmjukpapper. Képeskillingen uppgar till 512 MEUR och erlaggs kontant.
Arlig nettoforsaljning uppgar till i det narmaste 500 MEUR. EBITDA-marginalen Ar i
nivd med SCAs totala mjukpappersverksamhet. Forvarvet forutsatter godkannande
fran berérda myndigheter.

I mars beslét SCA att ga in som 20-procentig agare i det kinesiska
mijukpappersféretaget Vinda. Vinda, som &r ett av de starkaste varumarkena pa den
kinesiska marknaden, har en marknadsandel pa cirka 4% och &r darmed en av de fyra
storsta aktdrerna inom mjukpapper i Kina. Képeskillingen uppgar till motsvarande 330
MSEK. Forvarvet uppvisar ett CVA-index pa 1,15. Bolaget har genom
kapacitetsutbyggnad vaxt med mer an 30% per ar de senaste tva aren och den starka
tillvaxten férvantas fortsétta.

I mars etablerade SCA ocksa ett samégt bolag med Godrej Consumer Products Ltd
for tillverkning och férséljning av barnbldjor och mensskydd i Indien, Nepal och
Bhutan. Parterna har lika dgarandelar och bolaget startas med ett dgarkapital pa
motsvarande 32 MSEK (200 miljoner rupies). Godrej Consumer Products Ltd ar ett av
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Indiens snabbast vaxande féretag inom snabbrérliga konsumentvaror med en arlig
férsaljning motsvarande 1,1 miljarder SEK.

INVESTERINGAR

Under forsta kvartalet fattades beslut om investering i en andra mjukpappersmaskin i
Barton, USA. Den nya maskinen kommer att stérka konkurrenskraft, férbattra
servicegrad och kvalitet mot SCAs kunder, samt méjliggéra ytterligare expansion.
Anlaggningen har tidigare producerat cirka 100 000 ton. Med den nya maskinen
kommer Barton att producera 170 000 ton. Investeringen uppgar till cirka 1 miljard
SEK och produktionsstarten planeras dga rum sommaren 2008.

Definitivt beslut har ocksé fattats om att ga vidare med investeringen i en ny
mijukpappersmaskin i Sovetsk, séder om Moskva, Ryssland. Kapaciteten uppgar till
30 000 ton och investeringen, uppgaende till 615 MSEK, sker for att sakerstalla
fortsatt expansion pa den ryska marknaden dar SCA &r den ledande aktéren.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och enligt Redovisningsradet RR 31
och, vad géller moderbolaget, RR 32. Tillampade redovisningsprinciper
Overensstdmmer med vad som framgar av arsredovisningen fér 2006.

MODERBOLAGET

Koncernens moderbolag, Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (publ), dger den
skogsmark och 6vrig fast egendom som hér till den skogliga verksamheten och
upplater avverkningsratter till rotstdende skog till dotterbolaget SCA Skog AB.
Moderbolaget &r i dvrigt ett holdingbolag med huvudsaklig uppgift att 4ga och férvalta
aktier i ett antal affarsgruppsféretag samt utéva koncernévergripande ledning och
administration. Rérelsens intakter under perioden januari - mars 2007 uppgick till 42
(22) MSEK och resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter till -453 (0) MSEK.
Moderbolaget har under kvartalet inte gjort nagra investeringar i aktier och andelar.
Investeringar i fastigheter och anlaggningar uppgick under perioden till 21 (5) MSEK.
Likvida medel inklusive koncernkonto vid periodens utgang uppgick till 32 (31) MSEK.
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Avvikelser, rorelseresultat (%)

0703 vs. 0603 -3
Pris/mix: +7
Volym: +14
Ramaterial: -7
Energi: 0
Valuta: -3
Ovrigt: -14

Avvikelser, rérelseresultat (%)

2007:1 vs. 2006:4 -6
Pris/mix: -4
Volym: -9
Ré&material: +2
Energi: 0
Valuta: 0
Ovrigt: +5

PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

Nettoomséttningen uppgick till 5 331 MSEK vilket var i niva med
motsvarande period foregaende ar. Okade volymer och hdgre
priser forbattrade nettoomséattningen med 3% respektive 2%.

MARKNAD

Efterfragan pa inkontinensprodukter inom vardsektorn var nagot svagare an
under det mycket starka fjérde kvartalet 2006. SCAs férséljning till den
europeiska detaljhandeln fortsatte att utvecklas val. Under slutet av det férsta
kvartalet pabdrjade SCA lanseringen av "Feel Dry”, vilket omfattar en
uppgradering av hela sortimentet av inkontinensprodukter och tjanster som saljs
till vardsektorn. Mottagandet fran kunderna har initialt varit mycket positivt.

| Norden bibehaller SCAs varumarke Libero sin starka stallning inom
bléjsegmentet. Konkurrensen inom marknaden fér mensskydd ar fortsatt
intensiv i Europa med en hog takt av produktuppgraderingar och
marknadskampanijer. | Latinamerika, frdmst Colombia och Mexiko, stérker SCA
positionerna inom mensskydd och férsaljningen uppvisade héga tillvaxttal.

RORELSEN

Januari — mars (jamfort med motsvarande period foregaende ar)
Nettoomsattningen uppgick till 5 331 MSEK jamfért med 5 348 MSEK
motsvarande period féregdende ar. Forbattrade volymer, framst avseende
forséljning av inkontinensprodukter till den europeiska detaljhandeln och hégre
priser motverkades av negativa valutakursféréndringar.

Rorelseresultatet minskade med 3% och uppgick till 679 (699) MSEK.
Férbéattrade volymer bidrog med 95 MSEK och hégre priser med 52 MSEK,
totalt en forbattring av rérelseresultatet med 21%. Volym och prisférbéttringen
motverkades av hoégre produktionskostnader samt hégre kostnader for
marknadsféring samt kostnader fér organisationsuppbyggnad for att tillvarata
tillvaxtmaéjligheter pa nya marknader. Valutakursférandringar paverkade
rérelseresultatet negativt med 3%.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 934 (950) MSEK och operativt
kassafléde till 641 (686) MSEK. Lagre utbetalningar for de pagaende
effektiviseringsprogrammen har motverkats av ett nagot lagre kassamassigt
rorelsedverskott, en hdgre rérelsekapitalbindning samt nagot hdgre |6pande
nettoinvesteringar.

Januari — mars (jamfért med foregaende kvartal)

| Europa och USA minskade foérsaljningen av inkontinensskydd till vardsektorn.
Minskningen &r en foljd av den hdga foérséljningen mot slutet av féregaende ar
och att kunderna under det forsta kvartalet sankt sina lager pa grund av
annonserade produktlanseringar. Férsaljningen av barnbléjor och mensskydd
var pd samma niva som féregaende kvartal. Den goda forsaljningsutvecklingen i
Osteuropa inklusive Ryssland fortséatter.

AFFARSOMRADE PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 0703 0603 % 2007:1  2006:4 %
Nettoomsattning 5331 5348 0 5331 5429 -2
Rérelsedverskott 933 950 -2 933 961 -3
Rorelseresultat 679 699 -3 679 726 -6
Rérelsedverskottsmarginal, % 17,5 17,8 17,5 17,7
Rérelsemarginal, % 12,7 13,1 12,7 13,4
Volymutveckling, % 2,6 13,3 2,8 6,0
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Avvikelser, rérelseresultat (%)

0703 vs. 0603 +13
Pris/mix: +103
Volym: -6
Ramaterial: -79
Energi: +20
Valuta: -7
Ovrigt: -18

Avvikelser, rorelseresultat (%)

2007:1 vs. 2006:4 -5
Pris/mix: +33
Volym: -21
Ramaterial: -18
Energi: +4
Valuta: +2
Ovrigt: -5

MJUKPAPPER

Nettoomsattningen uppgick till 7 725 (7 962) MSEK, 2% lagre an
motsvarande period foregaende ar. Hogre priser har motverkats av
negativa valutakurseffekter. | den europeiska verksamheten har
priserna forbattrats med 5%.

MARKNAD

Efterfragan pa mjukpapper som anvands i hemmet var god i Europa under det
forsta kvartalet. SCA fortsatter att konsekvent genomféra prisékningar pa flera
viktiga marknader, vilket successivt far resultatgenomslag. Kostnaderna for
insatsravaror fortsatte dock att 6ka, framforallt for returpapper och
pappersmassa, vilket dven beddms paverka utfallet fér andra kvartalet.

Efterfragan pa mjukpapper som anvands utanfér hemmet (Away-From-Home)
var sdsongsmassigt svagare under det férsta kvartalet. SCA har den senaste
perioden tecknat flera viktiga kontrakt fér kompletta hygienldsningar under
varumarket Tork, vilket &r i linje med den langsiktiga strategin att 6ka andelen
produkter med hogt vardeinnehall. Prishdjningar har annonserats bade i Europa
och i Nordamerika men ger begrénsad effekt under andra kvartalet.

RORELSEN

Januari — mars (jamfort med motsvarande period foregaende ar)
Nettoomsattningen uppgick till 7 725 MSEK jamfért med 7 962 MSEK
motsvarande period féregadende ar. Genomfdrda prishdjningar har motverkats
av nagot lagre volymer samt negativa valutakurseffekter. | verksamheterna i
Europa och Nordamerika har prishéjningarna uppgatt till 5%.

Rérelseresultatet uppgick till 339 (300) MSEK, en 6kning med 13% jamfért med
motsvarande period féregadende ar. Hogre priser i Europa, Nordamerika och
Latinamerika samt Iagre energikostnader har motverkats av hégre
ramaterialkostnader. Valutakursférandringar paverkade rorelseresultatet
negativt med 7%.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 806 (852) MSEK och operativt
kassafldde till 211 (-62) MSEK. Ett nagot lagre kassamassigt rorelsedverskott
har motverkats av lagre utbetalningar for de pagaende
effektiviseringsprogrammen, en gynnsammare rérelsekapitalutveckling samt
lagre I6pande nettoinvesteringar.

Januari — mars (jamfért med foregaende kvartal)
Forséljningen minskade under forsta kvartalet till f6ljd av nagot lIagre volymer i
Europa samt Latinamerika.

Prishdjningar i Europa bidrog positivt till resultatet men motverkades av lagre
volymer och hdgre ravarukostnader.

AFFARSOMRADE MJUKPAPPER

MSEK 0703 0603 % 2007:1  2006:4 Y%
Nettoomséattning 7725 7 962 -3 7725 7 844 -2
Rérelsedverskott 869 850 2 869 913 -5
Rérelseresultat 339 300 13 339 358 -5
Rérelsedverskottsmarginal, % 11,2 10,7 11,2 11,6
Rérelsemarginal, % 44 3,8 4.4 4,6
Volymutveckling, % -1,1 5,7 -1,4 1,5
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0703 vs. 0603 +57
Pris/mix: +81
Volym: +13
Rématerial: -34
Energi: +17
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Ovrigt: -17

Avvikelser, rorelseresultat (%)

2007:1 vs. 2006:4 +15
Pris/mix: +14
Volym: +6
Ramaterial: -2
Energi: -3
Valuta: 0
Ovrigt: 0

FORPACKNINGAR

Nettoomsattningen uppgick till 8 571 MSEK, en 6kning med 2%
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Hogre wellpapp-
priser samt nagot hogre volymer har motverkats av negativa
valutakursférandringar. Nettoomsattningen inom den europeiska
forpackningsverksamheten 6kade med 8%.

MARKNAD

Under det forsta kvartalet var efterfragan pa wellpapp god i Europa, drivet av
den starka konjunkturen. | kombination med 6kade ravarukostnader, framst for
returpapper, ld&mnar detta utrymme for ytterligare prisdkningar framéver. | Asien
har wellpappmarknaden utvecklats val, dock var volymerna nagot dampade till
foljd av att det kinesiska nyaret inféll under kvartalet.

Den starka efterfragan pa returpappersbaserad wellpappravara (testliner)
fortsatte under det forsta kvartalet. Prisokningar pa 30 EUR/ton har accepterats
under forsta kvartalet och ytterligare prisékningar om 30 EUR/ton har
annonserats fér maj manad. Efterfrdgan pa farskfiberbaserad wellpappravara
(kraftliner) har utvecklats val, dock i nagot langsammare takt jamfért med
testliner. Priserna for returpapper 6kade kraftigt under arets férsta manader.
Oférandrade returpapperspriser skulle medféra en betydande kostnadsékning
under det andra kvartalet.

RORELSEN

Januari — mars (jamfort med motsvarande period foregaende ar)
Nettoomséttningen uppgick till 8 571 MSEK jamfért med 8 389 MSEK
motsvarande period féregaende ar, en dkning med 2%. Okningen forklaras till
stor del av genomférda prishdjningar pa wellpapp men aven av hégre forsaljning
av konsument- och displayférpackningar. Avyttringen av den nordamerikanska
férpackningsrérelsen samt negativa valutakursférandringar har reducerat
omsattningsdkningen.

Rorelseresultatet férbattrades med 57% jamfért med motsvarande period
féregaende ar och uppgick till 689 (438) MSEK. Hogre priser och hdgre volymer
samt lagre energikostnader har motverkats av hégre rdmaterialkostnader.
Valutakursférandringar paverkade rorelseresultatet negativt med 3%.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 1 036 (824) MSEK och operativt
kassafléde till -260 (-229) MSEK. Ett hdgre kassamassigt rorelsedverskott samt
lagre utbetalningar for de pagaende effektiviseringsprogrammen har motverkats
av en hogre rorelsekapitalbindning och hégre I6pande nettoinvesteringar.

Januari — mars (jamfort med foregaende kvartal)
Forsaljningen i Europa dkade med 5% till f6ljd av hégre volymer och
prishéjningar pa wellpapp.

Rérelseresultatet forbattrades avsevart, framst en effekt av tidigare ndmnda

prishéjningar. Den egna produktionen av wellpappravara var hdgre an
féregaende kvartal och bidrog till forbattringen.

AFFARSOMRADE FORPACKNINGAR

MSEK 0703 0603 % 2007:1  2006:4 %
Nettoomsattning 8571 8389 2 8 571 8 445 1
Rérelsedverskott 1063 854 24 1063 1024 4
Rérelseresultat 689 438 57 689 598 15
Rérelsedverskottsmarginal, % 12,4 10,2 12,4 12,1
Rérelsemarginal, % 8,0 5,2 8,0 71
Leveranser

- Linerprodukter, kton 585 648 -10 585 559 5
- Wellpapp, Mm? 1130 1096 3 1130 1104 2
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Avvikelser, rérelseresultat (%)

0703 vs. 0603 +15
Pris/mix: +33
Volym: -6
Ramaterial: -9
Energi: +13
Valuta: -13
Ovrigt: -3

Avvikelser, rorelseresultat (%)

2007:1 vs. 2006:4 -2
Pris/mix: +16
Volym: 0
Ramaterial: -18
Energi: +2
Valuta: -3
Ovrigt: +1

SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

Nettoomsattningen uppgick till 4 472 MSEK, en 6kning med 2%
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Sagverksrorelsen
okade nettoomsittningen med 25%.

MARKNAD

Den europeiska annonskonjunkturen &r fortsatt stark, med 6kad
tidskriftsannonsering och 6kade volymer av reklamtryck. Trots en god
efterfragan kvarstod prispressen pa LWC- och SC-papper under forsta kvartalet.
Efterfragan pa tidningspapper i Europa har uppvisat en viss 6kning under forsta
kvartalet och priserna har ékat med cirka fem procent. Kostnaderna for
virkesravara och returpapper har 6kat markant under kvartalet.

Den starka byggaktiviteten i Europa okar efterfragan pa sagade travaror
samtidigt som utbudet av gran av hdg kvalitet har minskat. Priserna pa sagade
travaror har fortsatt att utvecklas starkt under kvartalet. SCA har 6kat
kvantiteten képt virke under senaste kvartalet.

RORELSEN

Januari — mars (jamfért med motsvarande period féregaende ar)
Nettoomsaéttningen uppgick till 4 472 (4 378) MSEK. Hogre priser pa
tidningspapper, massa och sagade travaror har motverkats av lagre volymer for
tryckpappersrérelsen samt negativa valutakursféréndringar.

Rérelseresultatet férbattrades med 15% och uppgick till 663 (577) MSEK. Hogre
priser samt lagre energikostnader, delvis en effekt av investeringen i
sodapannan vid Ostrands massafabrik, har motverkats av hdgre
ramaterialkostnader samt lagre volymer och ett lagre kapacitetsutnyttiande inom
tryckpappersrérelsen. Valutakursférandringar paverkade rérelseresultatet
negativt med 13%.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 857 (828) MSEK och operativt
kassafldde till 691 (480) MSEK. Ett hogre kassamassigt rorelsedverskott samt
en positiv rérelsekapitalutveckling har motverkats av hégre I16pande
nettoinvesteringar.

Januari — mars (jamfért med foregaende kvartal)

Forséljningen var oférandrad jamfért med féregaende kvartal medan
rorelseresultatet forsamrades nagot bland annat beroende pa lagre priser pa
LWC- och SC-papper. Hogre priser inom sagverksrorelsen bidrog positivt
medan lagre volymer for tryckpapper och sdgade travaror ddmpade
utvecklingen.

Den nya sodapannan i massafabriken Ostrand ar i full drift och har paverkat

resultatet positivt. Hogre ramaterialkostnader har paverkat resultatet negativt,
delvis en effekt av lagre uttag av egen skog.

AFFARSOMRADE SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 0703 0603 % 2007:1 2006:4 %
Nettoomsattning 4472 4378 2 4472 4480 0
Rorelsedverskott 1003 919 9 1003 1008 0
Rérelseresultat 663 577 15 663 676 -2
Rérelsedverskottsmarginal, % 224 21,0 224 225
Rérelsemarginal, % 14,8 13,2 14,8 15,1
Leveranser

- Tryckpapper, kton 355 376 -6 355 375 -5
- Sagade travaror, km® 412 381 8 412 476 -13
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AKTIEFORDELNING

31 mars 2007 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 37 635 069 197 401 629 235 036 698
- varav aktier i eget innehav 1087 538 1087 538

Under kvartalet har inga aktier av serie A omvandlats till aktier av serie B. Vid utgangen av kvartalet uppgick
andelen A-aktier till 16,0%. Till féljd av utnyttjande av personaloptioner har antalet aktier i eget férvar minskat
med 165 600 till totalt 1 087 538.

Beraknat enligt IFRS rekommendationer motsvarar effekterna av utestdende personaloptionsprogram en
maximal utspadning med 0,07%, vilket beaktats vid framraknandet av periodens vinst per aktie.

Aktiedelning (s.k. split)

Arsstamman beslutade att genomfora en aktieuppdelning genom vilken varje befintlig aktie delas upp i tre
aktier av samma aktieslag. Aktiedelningen planeras genomféras den 9 maj 2007.

KOMMANDE RAPPORTER

Delarsrapporter under 2007 lamnas den 24 juli och 31 oktober. Bokslutsrapport f6r 2007 [dmnas den 30
januari 2008.

Stockholm, 27 April 2007
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Astrom

Verkstéllande direktér och koncernchef

Notera

Rapporten har inte varit féremal fér revisorernas granskning.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska
versionen gélla.

For ytterligare information, kontakta gérna:

Bodil Eriksson, Communications and Investor Relations, 08-788 52 34
Par Altan, Media Relations, 08-788 52 37

Andreas Koch, Investor Relations, 08-788 51 30
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS

MSEK 0703 0603
Kassamassigt rérelsedverskott 3537 3381
Foéréndring av rérelsekapital -1510 -1 561
Lépande investeringar, netto -763 -934
Strukturkostnader m.m. -202 -293
Operativt kassafléde 1062 593
Finansiella poster -419 -386
Skattebetalning -375 -333
Ovrigt -1 1
Rérelsens kassaflode 267 -125
Foretagsforvarv -419 -9
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -185 -208
Strategiska strukturkostnader 0 -9
Avyttringar 2 802 0
Kassafléde fore utdelning 2465 -351
Utdelning 0 0
Kassaflode efter utdelning 2465 -351
Forséljning av egna aktier 46 59
Nettokassafléde 2511 -292
Nettolaneskuld vid periodens bérjan -36 399 39 826
Nettokassafléde 2511 -292
Omvarderingar mot eget kapital 912 1594
Valutaeffekter -633 469
Nettolaneskuld vid periodens slut -33 609 41 597
Skuldsattningsgrad, ggr 0,57 0,65
Skuldbetalningsformaga, % 34 29
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KASSAFLODESANALYS
MSEK 0703 0603
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1863 1569
Justering fér poster som inte ingr i kassaflédet ' 981 1113
2844 2682
Betald skatt -375 -333
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital 2 469 2349
Kassafléde fran féréandringar i rorelsekapital
Foéréndring i varulager -680 -343
Foréndring i rérelsefordringar -351 -851
Foéréndring i rérelseskulder -479 -367
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 959 788
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter -419 -9
Avyttrade verksamheter 2802 0
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1118 -1225
Foérsaljning av materiella anldggningstillgangar 188 83
Utbetalning av lan till utomstaende -396 -1 035
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1057 -2 186
Finansieringsverksamheten
Férsaljning av egna aktier 46 59
Upptagna lan 0 832
Amortering av skuld -1 506 0
Utbetald utdelning 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 460 891
Periodens kassafléde 556 -507
Likvida medel vid arets bérjan 1599 1684
Kursdifferens i likvida medel 30 -21
Likvida medel vid periodens slut 2185 1156
Avstimning mot den operativa kassaflédesanalysen
Periodens kassafléde 556 -507
Avgar:
Utbetalning av lan till utomstaende 396 1035
Upptagna lan 0 -832
Amortering av skuld 1506 0
Tillkommer:
Nettolaneskuld i férvarvade bolag 0 12
Upplupna rantor 71 0
Investering via finansiell leasing -18 0
Nettokassaflode enligt operativ kassaflodesanalys 2511 -292
! Av- och nedskrivning av anldggningstillgangar 1509 1571
Verkligt vdrdevérdering skogstillgangar -157 -86
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram - 0
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, tidigare skuldfért -172 -315
Ovrigt -199 -57
Summa 981 1113
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 2007:1 2006:1 2006:4 0703 0603
Nettoomséttning 25615 25400 25650 25615 25400
Ovriga intakter 565 679 730 565 679
Forandringar i nettovarde pa biologiska tillgangar 157 86 43 157 86
Férandringar i lager av fardiga produkter och

produkter i arbete 99 185 -326 99 185
Aktiverat arbete for egen rakning 64 48 8 64 48
Ravaror och férnédenheter -9 637 -9213 -8 901 -9 637 -9213
Personalkostnader -4 944 -5015 -4 870 -4 944 -5015
Ovriga rorelsekostnader -8 136 -8 649 -8516 -8 136 -8 649
Avskrivningar -1 509 -1 569 -1532 -1 509 -1 569
Nedskrivningar 0 -2 -29 0 -2
Intékter fran andelar i intresseféretag 8 5 4 8 5
Rérelseresultat 2282 1955 2 261 2282 1955
Finansiella poster -419 -386 -458 -419 -386
Resultat fére skatt 1863 1569 1803 1863 1569
Skatter -429 -400 -352 -429 -400
Periodens resultat 1434 1169 1451 1434 1169
Resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktieagare 1429 1159 1443 1429 1159
Minoritetsintressen 5 10 8 5 10
Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- fére utspadningseffekter 6,11 4,96 6,17 6,11 4,96
- efter utspadningseffekter 6,11 4,96 6,16 6,11 4,96
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 233,8 233,5 233,7 233,8 233,56
Teckningsoptioner 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Medelantal aktier efter utspadning 234,0 233,7 233,8 234,0 233,7
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REDOGORELSE OVER KONCERNENS REDOVISADE INTAKTER OCH KOSTNADER

MSEK 0703 0603
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inkl. I6neskatt 883 1585
Finansiella tillgangar som kan séljas:

- Resultat fran vardering till verkligt varde redovisat i eget kapital 74 84
- Overfort till resultatrakningen vid forsaljning 0 0
Kassaflédessakringar:

- Resultat frin omvérdering av derivat redovisat i eget kapital 33 19
- Overfort till resultatrakningen for perioden -30 -15
Overfort till anskaffningsvarde pa sakrade investeringar 0 -1
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 904 -859
Resultat fran s&kring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 153 90
Skatt pa poster redovisade direkt i / 6verforda fran eget kapital -263 -487
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 1754 416
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 1434 1169
Totalt redovisade intékter och kostnader for perioden 3188 1585
Hanférligt till:

- Moderbolagets aktiedgare 3151 1580
- Minoritetsintressen 37 5

3188 1585

Ovriga rérelser i eget kapital:

- forséljning av egna aktier 46 59
- utdelning -2807 0
- férdndring av koncernens sammanséttning 0 0
- omvérdering dgd andel vid successiva férvarv, inom fénsterperioden 0 4
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

31 mars 2007

31 december 2006

MSEK MEUR' MSEK MEUR'
Tillgangar
Goodwill 17 373 1863 16 997 1879
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 3121 335 3 054 338
Materiella anlaggningstillgangar 75 506 8 099 74 670 8 255
Aktier och andelar 842 90 518 58
Langfristiga finansiella tillgangar” 3394 364 2970 328
Ovriga langfristiga fordringar 963 103 861 94
Summa anléggningstillgangar 101 199 10 854 99 070 10 952
Rorelsefordringar och varulager 31070 3333 29 907 3 306
Kortfristiga finansiella tillgangar 579 62 409 45
Anlaggningstillgangar till forsaljning 108 12 2 559 283
Likvida medel 2185 234 1599 177
Summa omsiéttningstillgangar 33 942 3 641 34 474 3811
Summa tillgangar 135 141 14 495 133 544 14 763
Eget kapital
Eget kapital, moderbolagets aktiedgare 58 688 6 296 58 299 6 445
Minoritetsintressen 702 75 664 73
Summa eget kapital 59 390 6371 58 963 6518
Skulder
Avsattningar fér pensioner 2270 243 2793 309
Ovriga avsattningar 11 795 1265 11 447 1265
Langfristiga finansiella skulder 18 767 2013 16 852 1863
Ovriga langfristiga skulder 188 20 157 17
Summa langfristiga skulder 33020 3541 31249 3454
Kortfristiga finansiella skulder® 18 619 1997 21537 2 381
Skulder till férsaljning 0 0 55 7
Rérelseskulder 21 305 2285 21740 2403
Ovriga kortfristiga skulder 2807 301 - -
Summa kortfristiga skulder 42731 4583 43 332 4791
Summa skulder 75 751 8124 74 581 8 245
Summa eget kapital och skulder 135141 14 495 133 544 14 763
Skuldsattningsgrad, ggr 0,57 0,62
Synlig soliditet 43% 44%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9 9
Avkastning pa eget kapital, % 10 9
" Vid omrékning till EUR har balansdagskursen 9,32 (9,05) anvénts.
2 Varav pensionstillgangar 1794 1419
5 Kontrakterade kreditléften uppgar till 25 511 MSEK
Sysselsatt kapital 92 999 95 362
- varav rérelsekapital 11 536 9870
Nettolaneskuld 33 609 36 399
Eget kapital 59 390 58 963
Varav avséttningar for strukturkostnader:
- Ovriga avsattningar 383 423
- Rérelseskulder 732 797
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NETTOOMSATTNING
MSEK 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3 2005:2
Personliga hygienprodukter 5331 5429 5246 5249 5348 5136 5026 4727
Mjukpapper 7725 7 844 7743 7787 7 962 8109 7917 7 531
Foérpackningar 8571 8 445 8288 8231 8389 8272 8 351 8094
Skogsindustriprodukter 4472 4480 4339 4454 4378 4071 3986 4116
- Tryckpapper 2082 2167 2279 2339 2145 2067 2034 1965
- Massa, virke och sagade travaror 2390 2313 2060 2115 2233 2004 1952 2151
Ovrigt 357 336 326 296 233 301 247 288
Internleveranser -841 -884 -847 -723 -910 -748 -787 -770
Summa nettoomsittning 25615 25 650 25 095 25294 25 400 25141 24740 23 986
RORELSEOVERSKOTT
MSEK 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3 2005:2
Personliga hygienprodukter 933 961 925 939 950 983 889 809
Mjukpapper 869 913 944 924 850 941 999 892
Forpackningar 1063 1024 988 888 854 841 900 919
Skogsindustriprodukter 1003 1008 911 970 919 910 853 758
- Tryckpapper 337 412 371 456 426 456 420 330
- Massa, virke och sagade travaror 666 596 540 514 493 454 433 428
Ovrigt -85 -88 -83 -80 -52 -88 -2710 -103
Summa rorelsedverskott 3783 3818 3685 3641 3521 3587 931 3275
RORELSERESULTAT
MSEK 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3 2005:2
Personliga hygienprodukter 679 726 681 693 699 719 655 571
Mjukpapper 339 358 431 401 300 379 428 391
Foérpackningar 689 598 560 476 438 418 444 455
Skogsindustriprodukter 663 676 591 631 577 553 516 416
- Tryckpapper 128 208 168 237 205 222 206 113
- Massa, virke och sagade travaror 535 468 423 394 372 331 310 303
Ovrigt -88 -97 -87 -88 -59 -94 -5 046 -114
Summa rorelseresultat 2282 2 261 2176 2113 1955 1975 -3003 1719
Finansiella poster -419 -458 -423 -405 -386 -401 -393 -358
Resultat fore skatt 1863 1803 1753 1708 1569 1574 -3 396 1361
Skatter -429 -352 -227 -387 -400 -377 985 -355
Periodens resultat 1434 1451 1526 1321 1169 1197 -2 411 1006
RORELSEOVERSKOTTSMARGINAL
Procent 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3 2005:2
Personliga hygienprodukter 17,5 17,7 17,6 17,9 17,8 19,1 17,7 17,1
Mjukpapper 11,2 11,6 12,2 11,9 10,7 11,6 12,6 11,8
Foérpackningar 12,4 12,1 11,9 10,8 10,2 10,2 10,8 11,4
Skogsindustriprodukter 22,4 22,5 21,0 21,8 21,0 22,4 21,4 18,4
- Tryckpapper 16,2 19,0 16,3 19,5 19,9 22,1 20,6 16,8
- Massa, virke och sagade travaror 27,9 25,8 26,2 24,3 221 22,7 22,2 19,9
RORELSEMARGINAL
Procent 2007:1 2006:4 2006:3 2006:2 2006:1 2005:4 2005:3 2005:2
Personliga hygienprodukter 12,7 13,4 13,0 13,2 13,1 14,0 13,0 12,1
Mjukpapper 4,4 4,6 5,6 5,1 3,8 4,7 54 52
Férpackningar 8,0 7.1 6,8 5,8 5.2 5,1 5,3 5,6
Skogsindustriprodukter 14,8 15,1 13,6 14,2 13,2 13,6 12,9 10,1
- Tryckpapper 6,1 9,6 7,4 10,1 9,6 10,7 10,1 5,8
- Massa, virke och sagade travaror 22,4 20,2 20,5 18,6 16,7 16,5 15,9 14,1
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