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Delarsrapport januari — juni 2004

e Vinsten efter skatt blev 13 mkr (14).

e Rorelseresultatet blev 25 mkr (28) och rérelsemarginalen 3,3 % (4,0).
¢ Nettoomsittningen 6kade till 759 mkr (700).

e Resultat per aktie 0,92 kr (0,97 kr).

e Affirsomrade Timbers rorelseresultat blev 20 mkr (31). Simre marginaler beroende pa
lagre travarupriser och dyrare timmer.

e Affirsomrade Wood Products rorelseresultat blev 10 mkr (3). Samtliga enheter redovisar
forbittrade rorelseresultat efter genomforda atgirdsprogram.

e Andra halviret ir sisongsmissigt svagare dn det forsta halvaret. Resultatet f6r heléret
2004 bedéms hamna i niva med foregaende ar.

Mkr Jan — juni Jan — juni 2003 Juli 2003-

2004 2003 helar juni 2004
Nettoomsaittning 759 700 1278 1337
Rorelseresultat 25 28 28 25
Resultat efter finansnetto 18 19 12 11
Rorelseresultat AO Timber 20 31 40 27
Rorelseresultat AO Wood Products 10 3 -3 6
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Verksamheten

Koncernen bedriver trifériadlingsverksamhet i sédra Sverige. Verksamheten dr organiserad i tvé
affirsomraden: Timber, som producerar och siljer sigade och vidareféridlade trivaror till industrikunder och
byggvaruhandel och Wood Products, som tillverkar och marknadsfor vidareféradlade trivaror och
konsumentprodukter f6r hem och tridgard.

Indelning i affdrsomraden har dndrats i bérjan av 2004.

Affirsomrade Wood Products fokuseras pa marknadsforing och logistik avseende konsumentprodukter och
konsumentanpassade trivaror for andvindning interiért och exteriort till byggmaterialhandeln i Norden.
Produktion och marknadsféring av impregnerade trivaror har dirvid 6verforts till Timber. Forsiljningen av
impregnerade trivaror till svenska kunder skots dven fortsittningsvis av Jabo Wood Products AB.
Vidareféridlingsverksamheten i Tranemo har 6vertagits av Timber.

Jamforelsesiffror for affirsomridena har dndrats for jimférbarhet.

Marknadsférhéllanden

Efterfrigan pé sigade trivaror har varit svag for furuvaror. Fér granvaror har marknadsliget forbittrats
efterhand sedan slutet av forsta kvartalet.

Prisutvecklingen for sigtimmer har under senaste aret lett till 6kade ravarukostnader samtidigt har
trivarupriserna sjunkit p g a férsvagat marknadslige. Utbudet av inhemskt sagtimmer ar inte tillrdckligt for att
ticka efterfrigan. Fér Rorvik har importen givit férutsittning till 16nsam drift. Genom triffade avtal finns
mojligheter till kraftigt 6kade importvolymer.

Intresset f6r Hus och tridgard dr stindigt vixande i Sverige och i vara grannlinder. Jabos produktprogram
passar vil in i denna utveckling och férsiljningen till svenska och norska marknaden har fungerat vil under
forsta halvaret.

Beskrivning av periodens utfall

Omsiéttning och resultat

Koncernen

Nettoomsittningen 6kade med 59 mkr till 759 mkr. Omsittningsékningen har uppkommit inom Timber och
avser 6kad rundvirkeshandel och héjda priser pa biobrinsle.

Rérelseresultatet minskade till 25 mkr (28). I rorelseresultatet ingdr 3 mkr som avser utdelning fran

f d SABI AB som ett led i avveckling av engagemanget i bolaget.

Resultatet efter finansnetto blev 18 mkr (19).

Alfféirsomrade Tinber

Leveransvolymen blev cirka 6 % hogre dn féregaende ar.

Prisnivan har sinkts pa levererade trivaror framforallt giller detta f6r furuvaror.

Sagproduktionen 6kade med 3 % till 282 tm3. Senaste 12 manadernas produktion blev 526 tm3.
Lagernivan for trivaror har sinkts under andra kvartalet trots tréghet pd furumarknaderna.

Tillférseln av sdgtimmer kidnnetecknas av en tillfredsstillande mix av leverantérer. Gynnsamma avverknings-
och transportférhallanden har medverkat till ett gott rivaruflode.

Sigproduktionen vid koncernens sex enheter bedrivs i en arstakt pa cirka 525 tm?3. Vidareféridlingen Skar
efterhand. Ett nytt hyvleri 1 Myresj6 dr i drift sedan bérjan av aret.

Nettoomsittningen uppgick till 647 mkr (543), bl a beroende pa 6kade koncerninterna leveranser.
Rorelseresultatet, som inkluderar SABI-utdelning med 3 mkr, blev 20 mkr (31). Samtliga enheter redovisar
positivt rorelseresultat.

Rérelsemarginalen blev 3 % (7).

Afférsomrade Wood Products

Inom affirsomridet har genomférts omfattande atgirdsprogram for att forbittra 16nsamheten. Atgirderna
sasom prishéjningar, kostnadsneddragningar, personalminskningar samt renodling har givit effekt.
Forsiljningen av utemiljéprodukter har genomférts i normal takt efter en svag inledning,.

Leveranserna av byggnadslist som inleddes andra halviret 2003 har 6kat efterhand och sker nu i en arstakt pa
25 mkr.

Marknaden f6r furulimfog har forbittrats betydligt och kapacitetsutnyttjandet ar tillfredsstéllande.
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Samtliga enheter redovisar positivt rorelseresultat for perioden.

Nettoomsittningen uppgick till 183 mkr (190).

Rorelseresultatet blev 10 mkr (3).

Rérelsemarginalen uppgick till 5 % (1).

Per Lidén tilltridde den 23 april som tf VD f6r Jabo Wood Products AB som dr huvudbolag inom
affirsomrade Wood Products.

Kassaflode och finansiering

Koncernen

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten blev -12 mkr (-34). Forsta kvartalet kinnetecknas av kraftigt
utfléde pa grund av rérelsekapitalokning inom bigge affirsomridena. Arets rorelsekapitalokning ir visentligt
mindre som en effekt av dtgirder och hégre kapitalbindning vid periodens bérjan. I periodens kassaflode ingir
3 mkr som avser utdelning fran f d SABI AB. Under hésten forvintas ytterligare cirka 4 mkr i samband med
att bolaget siljs. Beloppet motsvarar bokfort virde.

For investeringsverksamheten redovisas ett kassafléde pd -6 mkr (-38). Under perioden har genomférts
investeringar som finansieras genom leasingavtal uppgaende till 26 mkr.

Det sysselsatta kapitalet var 602 mkr (570). Rorelsekapitalet dr oférindrat jimfort med féregiende ar medan
anldggningskapitalet okat.

Nettoskuldsittningen uppgick till 380 mkr (354). I nettoskulden ingar beriknad skuld avseende finansiella
leasingavtal med 33 mkr (8).

Afféirsomrade Timber
For affirsomradet redovisas ett operativt kassafléde pA 0 mkr (11). Okad kapitalbindning i révaror har delvis
finansierats genom minskade trivarulager.

Afférsomrade Wood Products
Det operativa kassaflédet blev 1 mkr (-30) Det dndrade kassafléde sammanhinger med ligre ink&p.

Moderbolaget
Moderbolaget redovisar en forlust efter finansnetto pd -3,8 mkr (-6,6 mkr). Likvida medel inkl beviljade
krediter uppgir till 75 mkr (49).

Lénsamhet
Rérelsemarginalen blev 3,3 % (4,0) och avkastningen pa sysselsatt kapital 4,4 % (5,0 %). Avkastningen pa eget
kapital blev 3,3 % (3,2).

Kapitalstruktur
Balansomslutningen blev 870 mkr (793). Det egna kapitalet uppgick till 214 mkr, vilket motsvarar en soliditet
pa 24,6 % (26,3 %). De rintebdrande skulderna uppgick till 388 mkr (361) och skuldsittningsgraden var 1,8

ger (1,7).
Likviditet
Likvida medel och beviljade outnyttjade krediter uppgick till 75 mkr (49).

Aktiedata
Periodresultatet blev 0,92 kr per aktie (0,97). Eget kapital per aktie var 15,42 kr (15,04).

VD-skifte

Som VD tilltrddde den 4 maj Johan Hansen. Rolf Ekedahl invaldes vid ordinarie stimma den 4 maj som
ledamot och styrelsens ordférande.
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Utsikter for resten av aret
Andra halviret dr sisongsmissigt svagare dn det forsta halvéret. Resultatet f6r helaret 2004 bedéms hamna i
niva med féregiende 4r.

Jonkoping den 27 augusti 2004

Johan Hansen
Verkstallande direktor

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer RR 20
Delarsrapportering. Tillimpningen av de frin 2004 gillande rekommendationerna har inte haft nigon
paverkan pd bolagets resultat och stillning f6r tidigare perioder.

Nyckeltalsdefinitioner och redovisningsprinciper ir oférindrade i férhallande till drsredovisningen f6r 2003.

Granskningsberittelse avseende Rorvik Timber AB delarsrapport januari — juni 2004

Vi har granskat denna deldrsrapport enligt den rekommendation som FAR utfirdat. En 6versiktlig granskning
ar visentligt begransad jamfért med en revision.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Jonkoping den 27 augusti 2004

Ernst & Young AB

Bertel Enlund
Auktoriserad revisor

Kommande rapporttillfillen
Delarsrapport januari — september 2004 26 oktober 2004
Bokslutskommuniké 2004 Februari 2005

Ytterligare information limnas av VD Johan Hansen 0705-23 52 70.

Pressmeddelande fran Rorvik Timber AB (publ) 2004-08-27



5(7)

Resultatrikning, mkr

Resultatpost April - juni April-juni  Jan-juni Jan - juni Jan -dec  Juli 2003-

2004 2003 2004 2003 2003  juni 2004

3 minader 6 minader 12 minader
Nettoomsittning 434 399 759 700 1278 1337
Lagerforindring -15 -22 -6 19 25 0
Ovriga rorelseintikter 1 1 2 1 4 5
Summa 420 378 755 720 1307 1342
Rorelsens kostnader:
Ravaror -263 -228 -485 -450 -787 -822
Handelsvaror -33 -28 -41 -49 -109 -101
Ovriga externa kostnader -50 -43 -91 -77 -160 -174
Personalkostnader -51 -50 -98 -98 -189 -189
Avskrivningar enligt plan -8 -10 -17 -18 -35 -34
Resultatandel i intressebolag 1 0 2 0 1 3
Rorelseresultat 16 19 25 28 28 25
Finansiella poster -3 -5 -7 -9 -16 -14
Resultat efter finansnetto 13 14 18 19 12 11
Skatt -4 -4 -5 -5 -4 -4
Resultat 9 10 13 14 8 7
Nyckeltal resultat / l6nsamhet
Sagproduktion, 1000 m3 145 139 282 272 516 526
Exportandel (av nettoomsittningen), % 36 43 40 41 41 43
Rorelsemarginal, % 3,7 4,6 3,3 4,0 2,2 1,9
Vinstmarginal, %o 2,1 2.4 1,7 1,9 0,6 0,5
Resultat per aktie, kr 0,66 0,68 0,92 0,97 0,55 0,50
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 4.4 5,0 5,0 4.4
Avkastning pa eget kapital, % 3,3 32 3,8 33
Resultatuppgifter och 16nsamhetsuppgifter per kvartal
Begrepp \ Kvartal 042 041 034 033 032 031 024 023
Nettoomsittning, mkr 434 325 298 282 399 301 287 276
Rérelseresultat e avskrivningar, mkr 16 9 -3 2 19 9 -8 -2
Rorelsemarginal, % 3,7 2,7 -0,9 0,9 4,6 3,1 0,1 -0,6
Vinstmarginal, % 2,1 1,1 -1,7 04 24 14 12 13
Avkastning pa sysselsatt kapital, % *) 44 49 5,0 5,7 5,0 4.1 1,6 23
Avkastning pa eget kapital, % *) 3,3 3,6 3,8 4,5 3,2 1,9 -3,0 -9,0
Resultat, kr per aktie 0,65 027 -036 -0,07 0,67 030 -024 -0,25

*) Avkastning beriknas for senaste 12 ménaderna vid resp uppféljningstillfille.
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Balansrikning, mkr

Tillgangar 04.06 03.06 03.12 Eget kapital och skulder 04.06 03.06 03.12
Anliggningstillgangar Eget kapital
Immateriella 4 6 5 Vid drets bérjan 201 195 195
Materiella 303 274 287 Forindring 13 14 6
Finansiella 8 7 7 Vid periodens slut 214 209 201
Summa 315 287 299 Skulder
Omsittningstillgiangar Uppskjuten skatt 29 25 30
Varulager m m 314 285 299 Rintebirande lingfristiga skulder 369 361 326
Kundfordringar 197 191 111 Réntebidrande kortfristiga skulder 19 0 20
Opvriga kortfristiga fordringar 36 23 49 Ovriga kortfristiga skulder 239 198 191
Kassa o bank 8 7 10 Summa 656 584 567
Summa 555 506 469
Summa 870 793 768 Summa 870 793 768
Kassafl6desanalys, mkr
Betalningspost April - juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec Juli 2003-

2004 2003 2004 2003 2003  juni 2004
Kassafléde fore rorelsekapital 20 19 30 35 41 36
Forindring rorelsekapital -13 11 -42 -69 -31 -4
Den I6pande verksamheten 7 30 -12 -34 10 32
Investeringsverksamheten 3 -16 -6 -38 -65 -33
Summa fére finansiering 10 14 -18 -72 -55 -1
Finansieringsverksamheten -11 -19 17 66 52 3
Forandring likvida medel -1 -5 -1 -6 -3 2
Forindring eget kapital, mkr Jan —juni Jan —juni Jan —dec

2004 2003 2003

Vid periodens bérjan 201 195 195
Skatt pa temporir skillnad -2
Resultat 13 14 8
Vid periodens slut 214 209 201
Nyckeltal finansiering
Benimning, mattslag 04.06 03.06 03.12
Soliditet, % 24,6 26,3 26,2
Skuldsittningsgrad, ger 1,8 1,7 1,7
Synligt eget kapital, kr / aktie 15,42 15,04 14,50
Antal aktier, tusental 13864 13864 13864
Nettoskuldsittning, mkr 380 354 337
Likvida medel inkl outnyttjade krediter, mkr 75 49 39
Sysselsatt kapital, mkr 602 570 547
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Segmentredovisning per rorelsegren, mkr *)

Resultatuppgifter
Nettoomsittning | affirsomride Jan—juni Jan-juni Jan-—dec Juli2003 -
2004 2003 2003  juni 2004
6 man 6 man 12 man 12 man
Timber
Produkter 512 445 804 871
Biprodukter, trading m.m 135 98 210 247
Summa 647 543 1014 1118
Wood Products 183 190 306 299
Gemensamt och koncerneliminering -71 -33 -43 -82
Summa 759 700 1277 1337
Rorelseresultat | affirsomride
Timber 20 31 40 29
Wood Products 10 3 -3 4
Gemensamt och koncerneliminering -5 -6 -9 -8
Summa 25 28 28 25
Kassaflédesuppgifter
Den lipande verksambeten | Jan-juni Jan-juni Jan-dec = Juli 2003-
affarsomrade 2004 2003 2003 juni 2004
6 min 6 man 12 man 12 man
Operativt kassaflode
Timber 0 11 32 21
Wood Products 1 -30 4 35
Gemensamt -4 -5 -10 -9
Summa -3 -24 26 47
Betalda rintor netto -7 -8 -16 -15
Betalda/erhallna skatter 2 -2 0 0
Summa -12 -34 10 32
Investeringsverksambeten | afféirsomrade
Timber -7 -33 -58 -32
Wood Products 1 -5 -7 -1
Gemensamt 0 0 0 0
Summa -6 -38 -65 -33
Balansrikningsuppgifter 30 juni 2004
Balanspost | Rarelsegren Timber Wood Gemen- Summa
Products samt
Anldggningstillgingar 279 31 1 311
Andelar 5 5
Omsittningstillgangar 468 134 -46 556
Summa 752 165 -45 872
Ej rintebdrande skulder -185 -70 -15 -270
Summa = Sysselsatt kapital 567 95 -60 602

*) Uppdelning i affarsomriden dndrad under kvartal 1/ 2004.
Impregneringsverksamhet flyttad till Timber. Jimforelsesiffror dndrade for jaimférbarhet.
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