SAB

Bokslutskommuniké
1997

Stdl dr det i sdrklass mest anvinda

konstruktionsmaterialet i virlden. Enda verkliga
konkurrenten till stdl dr ett dnnu bittre stal.
SSAB ska befista sin position som ett
specialstalsforetag inom handelsstdlsomrdadet med
produkter som bl a genom sin hallfasthet,
formbarhet eller slitstyrka ger kunden ett
visentligt mervirde.



Bokslutskommuniké 1997

e Rorelseresultatet nagot
battre an 1996 men minskad
avkastning pa likvida medel
medforde att resultatet efter
finansnetto forsamrades
med 185 Mkr till 1906
(2091) Mkr.

e Utdelningen foreslas hojd
till 4,50 (4,00) kronor per
aktie.

® Den stora masugnen i Lulea
byggs om for 850 MKkr.

Marknad

Stalkonsumtionen i varlden 6kade
1997 med 5% till knappt 700
Mton. Detta ar den hogsta stdlfor-
brukningen ndgonsin — nistan 5%
hogre an under det hittillsvarande
topparet 1989.

Efterfragan pd stdl inom EU som
borjade 6ka under andra kvartalet
har varit fortsatt stark under andra
halvaret och bedoms av International
Iron and Steel Institute ha okat med
8% under aret. Detta innebar att den
konjunkturnedgéng som startade i
mitten av 1995 blev forhéllandevis
kort. Efterfrdgan utvecklades lik-
artat pd flertalet vasteuropeiska
marknader med undantag for Stor-
britannien dir stdlkonsumtionen
har varit forhallandevis stabil de
senaste tre aren.

Aven utbudet av stil frin de
visteuropeiska stalproducenterna
okade. Rastalsproduktionen var
8% hogre dn 1996 och kapacitets-
utnyttjandet i den vasteuropeiska
stalindustrin var hogt under andra
halvéret.

Forbittrad efterfragan skapade
forutsattningar for successiva pris-
hojningar pa flertalet marknader i

Koncernens resultat

Mkr 1996 1997
Forsaljning 17162 17474
Kostnad for sélda varor -13925 -14 264
Bruttoresultat 3237 3210
Forsélinings- och administrationskostnader -1561 -1663
Ovriga rérelseintakter och -kostnader netto -18 132
Intressebolag 81 84
Rorelseresultat 1739 1763
Finansnetto 352 143
Resultat efter finansnetto 2091 1906
Skatt -576 -536
Minoritetsandelar -34 -34
Resultat efter skatt 1481 1336
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) 16 14
Rantabilitet pa eget kapital efter skatt (%) 13 11
Vinst per aktie (kr) 11,60 10,40
Eget kapital per aktie (kr) 93,50 100,00
Soliditet (%) 68 70

Redovisningen bar anpassats till den nya Arsredovisningslagen. Forindringar bar déirfor gjorts i jamférelsetalen

for tidigare ar.

Visteuropa fr o m drets andra
kvartal. Priserna i lokala valutor
kunde hojas med ca 1% under det
fjarde kvartalet. Koncernens stal-
priser i svenska kronor lag dock 3%
lagre an under det tredje kvartalet
beroende pa en svagare mix och en
starkare krona som vardera paverkat
priset negativt med 2 %. Prisutveck-
lingen under dret innebar att priserna
i genomsnitt var 2,5% hogre an
under 1996.

Stalrorelsens orderingdng fran
svenska kunder har successivt for-
battrats under dret och var under
fjarde kvartalet 20% hogre dn
under foregdende ar. Sammantaget
var leveranserna till svenska kunder
under aret 10% hogre dn 1996.

Volymerna i den Sverigebaserade
handelsrorelsen har successivt for-
battrats efter en svag inledning av
aret. Sammantaget lag volymerna
av stdl och metaller ungefar 5%
hogre an under 1996. Beroende pa
lagre priser sjonk dock forsiljningen
med 3%.

Produktion och leveranser
Rastalsproduktionen under kvartalet
uppgick till ca 1000 kton och plat-
produktionen till 740 kton, vilket
var 10% hogre resp 2% lagre dn
under foregdende ar. Kapaciteten i
grovplatsproduktionen har begrin-
sats till foljd av igdngkorningen av
det nya kvartovalsverket.
Platleveranserna fran stalrorelsen
var under kvartalet i nivd med fore-
gdende ar och har dirmed samman-
taget varit 2% hogre an under
1996.

Forsaljning och resultat
Forsaljningen under aret kade med
2% till 17474 (17162) Mkr. Hogre
volym har bidragit med 3 procent-
enheter medan lagre priser givit ett
bortfall pa 1 procentenhet.

Kostnaderna for malm och kol
okade med drygt 3% under éret.
Foradlingskostnaderna var 4%
hogre an under 1996.

Resultatet under fjarde kvartalet
forbattrades till 654 (488) Mkr och



Dotterbolagens forsaljning, resultat och riantabilitet pa sysselsatt kapital

Forséaljning Rorelseresultat Resultat Rantabilitet pa
efter finansnetto sysselsatt kapital %

Mkr 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997
Dotterbolag:
SSAB Tunnpléat 8146 8559 988 876 945 832 23 20
SSAB Oxelésund 3664 4172 265 364 202 292 11 12
Plannja 940 1010 44 71 30 66 15 25
SSAB HardTech 338 343 102 107 94 929 42 36
Dickson PSC 97 106 18 24 20 25 20 25
Tibnor 6623 6328 309 332 295 316 22 23
Ovriga dotterbolag 509 554 -2 10 59 69 - -
Moderbolaget:
SSAB Finans - - -5 -11 166 84 - -
Ovriga moderbolaget* - - -33 -47 226 87 - -
Intressebolag - - 29 43 29 43 - -
Koncernjustering -3156 -3598 24 -6 25 -7 - -
Summa 17161 17474 1739 1763 2091 1906 16 14

*Exkl utdelning fran dotter- och intressebolag. Resultatet i vriga moderbolaget bestdr frimst av positivt finansnetto.

blev dirmed resultatmassigt det
basta under aret.

Rorelseresultatet under aret for-
battrades nagot till 1763 (1739)
Mkr. T detta resultat ingdr poster av
engdngskaraktir — realisationsvin-
ster samt kostnader for ett storre
masugnshaveri — med netto 68 (-7)
Mkr. Som framgar av tabellen
nedan bidrog forbattrade marginaler
och volymer med 340 Mkr medan
okade foradlingskostnader och
avskrivningar forsamrade resultatet

Foérandring av rorelseresultatet mellan
1997 och 1996 (Mkr)

Stélrorelsen

— Forbattrade marginaler +150
—Hdgre volym +100
Handels- och vidarefor-
adlingsrorelserna

— Forbattrade marginaler +75
— Hbogre volym +15
Okade foradlingskostnader — —225
Okade avskrivningar -38
Poster av engdngskaraktar +75
Ovrigt -128
Forbattrat rorelseresultat +24

med ca 260 Mkr.

Ett visentligt lagre ranteldge med-
forde att avkastningen pa koncer-
nens likvida medel minskade till 4,5
(9,3) %. Den lagre avkastningen
innebar att finansnettot forsamrades
med 209 Mkr till 143 (352) Mkr.

Sammantaget medforde detta att
resultat efter finansiella intikter och
kostnader forsimrades med 185
Mkr till 1906 (2091) Mkr.

Investeringar

Under éret fattades beslut om nya
investeringar pa totalt 848 (2 860)
Mkr.

Inom stélrorelsen pagar tva stora
projekt — Utvecklingsplan Domex
2000 och Generalplan OX 2000 —
som tillsammans innehéller investe-
ringar pa ca 3 miljarder kronor.
Genom dessa tva projekt skapas
forutsattningar for en fortsatt
expansion inom omradena hoghall-
fast varmvalsad tunnplit respektive
kylda stal inom grovplatsomradet.
Béda dessa projekt fortskrider som

planerat. I det nya kvartovalsverket
i Oxelosund pégar provvalsning.
Det nya forparet i Borlinge kommer
att koras igang under hosten 1998.
Inom SSAB HardTech pagar bygg-
andet av en produktionsenhet i Nord-
amerika med driftstart efter som-
maren 1998. Totalt omfattar detta
projekt investeringar pa 500 Mkr.
Investeringsutbetalningarna un-
der dret okade till 2021 (1274) Mk,
varav 1381 (486) Mkr hanfor sig till
ovanstdende tre projekt. Totalt ater-
star utbetalningar inom dessa pro-
jekt pa drygt 1,4 miljarder kronor.
Styrelsen har idag beslutat
modernisera och utvidga den stora
masugnen i Luled s3 att en utokad
rajarnsproduktion efter ombyggna-
den kan koras i enbart en masugn.
Den mindre masugnen i Lulea kan
darefter laggas ned, vilket mojliggor
en betydande effektivisering. Inves-
teringen berdknas inklusive ny rava-
ruhantering uppga till 850 Mkr och
vara helt genomford i samband med
ett forlangt sommarstopp ar 2000.



Koncernens finansieringsanalys

Koncernens balansrikning

Mkr 1996 1997 Mkr 1996 1997
Tillgangar
Resultatavraknad Anlaggnings-
affarsverksamhet +2340 +2204 tillgangar 7130 7858
F_éréltnd&iﬂgta\l/ 300 437 Varulager 3114 3260
rorelsekaptta * B Kundfordringar 2064 2580
Investerings- A :
verksamhet 1974 —-2021 Ovriga fordringar 574 621
) Likvida medel 4505 3892
Kassaflode +1368  -254 Summatillgéngar 17587 18211
Finansierings- )
verksamhet +100 -359 Eget kapital
och skulder
Férandring av :
likvida medel +1468 -613 Eget kapital 11963 12821
Minoritetsandelar 175 175
Avsattningar 1537 1699
Langfristiga skulder 814 511
Finansiering och likviditet Kortfristiga skulder 3098 3005
Kundfordringarna har okat till Summa eget
fOl]d av 6kad férsiiljningislutet kapital och skulder 17587 18211

av aret och uppgick i relation till
forsdljningen till 15 (13)%. Lager-
volymerna var i stort sett konstan-
ta men hogre priser medforde att
lagervardet okade. I relation

till forsaljningen var varulagret

19 (18) %. Ett hogre rorelsekapi-
tal i kombination med stora in-
vesteringsutbetalningar medforde
att kassaflodet var negativt och
uppgick till =254 (1368) Mkr.

De rintebarande tillgdngarna

var vid arets slut 2929 (3687)
Mkr storre dn de rantebarande
skulderna.

InlGsen av aktier

Styrelsen beslutade hosten 1997
att foresla den ordinarie bolags-
stimman i april 1998 att genom-
fora en inlosen av egna aktier till
ett belopp om ca 3000 Mkr.
Information om utformningen av
inlésenprogrammet kommer att
limnas i samband med kallelse till
bolagsstimman i bérjan av april.
Styrelsens fullstindiga forslag till
beslut kommer att finnas tillgang-
ligt i mitten av april.

Utsikter for 1998

Efterfrdgan pa stal i Vasteuropa ar
fortsatt stark och stalforbrukning-
en bedoms 6ka nagot under 1998.
I Sverige bedoms efterfragan ligga
kvar pa den niva som etablerats
under varen 1997, vilket bor leda
till ndgot hogre volymer i vidare-
foradlings- och handelsrorelserna.
Produktionskapaciteten i stalrorel-
sen kommer under forsta halvéret
att begransas till f6ljd av igang-
korningen av det nya kvartovals-
verket.

Den finansiella krisen i Sydost-
asien kommer sannolikt att paverka
handelsflodet av stal i varlden.
Visteuropeiska stalverks export till
Asien forvintas darfor minska
under aret.

Stalpriserna pa flertalet vist-
europeiska marknader kunde hojas
infor forsta kvartalet 1998 med
3—4 % ilokala valutor. Den fortsatta
prisutvecklingen dr den faktor som
framst avgor koncernens resultat-
utveckling under 1998.

Kanslighetsanalys
Foréandring % Resultat-
effekt Mkr
Platpris — stalrorelsen 10 1000
Volym — stélrérelsen 5 200
Volym —
handelsrorelsen 10 125
Marginal —
handelsrorelsen 2%-enh 125
Lénekostnader 2 70
Pris — insatsvaror 10 450
Kronindex 10 350
Utdelning

Styrelsen foreslar bolagsstimman
att utdelningen hojs till 4,50 (4,00)
kr per aktie motsvarande 576 Mkr.

Stockholm den 13 februari 1998
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Leif Gustafsson



Foérséljning Resultat efter finansnetto Kassaflode
Mkr Mkr ] Mkr
20000 5000 1600
— 18000 4500 — — 1400
] 16000 — 4000 1200
] 14000 3500 1000
— 12000 3000 800
10000 2500 600
8000 — — 2000 — 400
6000 1500 200
4000 1000 0
2000 ] 500 .: 200
0 0 -400
93 94 95 9% 97 93 94 95 96 97 93 94 95 9% 97
Resultat efter finansnetto Prisutveckling
Rullande 12 manader Index 100 =1988 kv 1
Mkr Index
4800 150
4000 A 140
//\\ 3200 //_\\ 2 130
2400 120
/ \-/ 1600 /~/ \/ 110
/ 800 / 100
_,/ 0 ,/ 90
-800 80
93- - -94- - -95- - -96- - 97 - - - 93- - -94- - -95- - -96- - -97- - - -
Resultat per kvartal
Mkr 195 2/95 3/95 4/95 1/96 2/96 3/96 4/96 1/97  2/97  3/97  4/97
Forséalining 4707 5089 3991 4874 4701 4580 3573 4309 4325 4640 3788 4721
Rdrelsens kostnader -3442 -3819 -3355 -3824 -3786 -3856 -3374 -3739 -3710 -3892 -3464 -3940
Avskrivningar -166 -169 -168 -187 -180 -182 -186 -202 -194 -194 -203 -198
Intressebolag 23 27 23 24 16 18 20 27 16 28 19 21
Finansnetto 45 43 80 86 93 82 84 93 33 26 34 50
Resultat efter finansnetto 1167 1121 571 973 844 642 17 488 470 608 174 654

Bolagsstamma halls den 23 april i Borlange. I samband med denna publiceras delarsrapport for forsta

kvartalet 1998.
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