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FORSAL JNINGSOKNINGEN 8% FOR HELARET
ROREL SERESULTATET FORE AVSKRIVNINGAR -77 M SEK

TV3FORBATTRAR RESULTATET, NU ETABLERAT SOM EN FEM -
LANDERSKANAL

ATGARDSPLANER VIDTAGNA FOR ZTV OCH TV6

TILLVAXTEN FORTSATT START FOR VIASAT, SUCCE FOR NYA
BUY-THROUGH-PAKETERINGEN, DISTRIBUERAR TV TILL 1,7
MILJONER HUSHALL

85% FORSALJININGSOKNING FOR RADIO-VERKSAMHETEN

METRO OKAR SIN FORSALJNING MED 64%, NU ETABLERAT |
STOCKHOLM, PRAG OCH GOTEBORG. LANSERAS| BUDAPEST
UNDER VAREN

1997 ETT DALIGT AR FOR ELECTRONIC RETAILING,
ATGARDER VIDTAGNA FOR ETT BATTRE RESULTAT

MEDIA SERVICESFORBATTRADE SITT RESULTAT UNDER 1997

FINANSIELL SAMMANFATTNING (Mkr)

1997 1996

Nettoomséitning 2989 2757

Bruttoresultat 506 486" *
Rorelseresultat fore avskrivningar 77 83
Rorelseresultat efter avskrivningar 241 -76

Resultat efter finanddlaintékter och kostnader -293 -229



* | omséttningen for 1996 tillkommer 281,9 Mkr i omséttning fér Home Shopping Service SA, som
fram till och med augusti konsoliderades. Under 1996 ars sista fyra ménader samt under hela 1997
redovisas detta bolag som ett intressefdretag.

** | jamnforel setalen for foregdende &r ingér en positiv resultateffekt av engangskaraktar p& netto 145
Mkr som uppstod i samband med 6vergangen till ny sattelitplattform. Resultateffekten bestar av en
realisationsvinst om 275 Mkr samt av 130 Mkr i marknadsforingskostnader uppkomnai samband med
bytet av sattelitplattform.

FORVALTNING

Koncernens struktur

Vid ordinarie bolagstémmai Indugtriférvatnings AB Kinnevik den 23 mg 1997

bed utades att aktiernai Modern Times Group MTG AB skulle ddlas ut till Kinneviks
aktiedgare. Sa skedde den 15 september 1997. Aktiernai MTG noteras sedan den 18
september 1997 dels pa

Nasdag under symbolen MTGNY,, dds vid Stockholm Borsinformetion, SBI.

MTG-koncernen bestér operativt av fem affarsomréden: Broadcasting, Radio,
Publishing, Electronic Retailing samt Media Services.

Koncernensresultat 1997

Nettoomsttningen uppgick under 1997 till 2.989 Mkr, jamfort med 3.039 Mkr under
1996. | nettoomsitningen 1996 ingick for perioden januari till och med augusti en
nettoomsattning fran det darefter intressebolagsredovisade Home Shopping Service
om 282 Mkr. Korrigerat for detta, 6kade nettoomséttningen for jamforbara enheter i
koncernen med 8%.

De st6rsta omsittningsokningarna & hanforligatill affarsomrédena Broadcasting, som
Okade med 13%, Radio, som dkade med 85%, samt Publishing som okade med 64%.
Omsitningeni

affarsomradet Electronic Retailing har minskat med 13%.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till -77 Mkr jamfort med 83 Mkr under
1996.

Rorel seresultatet efter avskrivningar uppgick till -241 Mkr jamfort med -76 Mkr
under 1996.

| jamforelsetaen for foregaende & ingdr en positiv resultateffekt av engangskaraktéar
panetto 145 Mkr som uppstod i samband med évergangen till ny satellitplattform.
Resultateffekten bestér av en redisationsvinst om 275 Mkr samt av 130 MKr i
marknadsféringskostnader uppkomnai samband med bytet av satdllitplattform.
Vidareingdr i jamforesstaen inte ndgot

resultat for TV 1000, medan 1997 &rs resultat belastas med MTGs andel av TV 1000s
forluster, motsvarande -96 MKkr.



Forsvagningen av de skandinaviska vautorna gentemot dollarn i vilken MTG har en
stor andd av Sinakostnader har haft en véasentlig negativ inverkan pA MTGs resultat
under perioden, framfér dlt i form av 6kade kostnader for programinkdp till TV-
kanderna. Denna kostnadstkning har g kunnat kompenseras fullt ut genom okade
reklampriser.

Det besparingsprogram som genomforts har gett avsedd effekt och besparingar om
cirka 200 Mkr har uppnétts under verksamhetsret, framst inom kostnadsslagen
persond, program samt

sadlitdistribution. Antalet fast anstdllda uppgar till 856 personer (900). Nedlaggning
och omstrukturering av vissa verksamheter har inneburit engangskostnader om 30
Mkr under 1997.

Resultatanddlar i intresseforetag uppgick netto till 54 Mkr (3 Mkr).

Definangdlaintékterna och kostnaderna uppgick netto till -52 Mkr (-153 Mkr).
MTG-koncernen kapitaliserades den 31 augusti 1997, varvid réntebérande skulder om
750 Mkr omvandlades till 326 Mkr i eget kapital och 424 Mkr som konvertibet
forlagdan. Denna

omvandling har reducerat de finansiella kostnaderna under tiden fran kapitaliseringen.

Resultatet efter finangdlaintakter och kostnader uppgick till - 293 Mkr (-229 Mkr).
MTG Broadcasting

Affarsomrade Broadcasting omfattar MTGs TV-kanaler och SMS-verksamhet samt
MTGs andd av resultatet i TV 1000.

Huvuddelen av de effekter som némnts ovan avseende resultateffekten 1996 av byte
av saelitplattform samt effekten av de forsvagade skandinaviska vautorna &
hénforligatill detta

affarsomrade.

Fri-TV

Fri-TV best& av TV3i Sverige, Norge, Danmark, Estland och Litauen samt ZTV och
TV6i Sverige och 3+ i Danmark. TV6 dverfordestill beta- TV under 1998.

TV3

Under 1997 6kade TV3i de Skandinaviska l&nderna sin omséttning med 11% jamfort
med 1996. Lénsamheten & fortfarande inte acceptabel, beroende pa den fordyring av
programkostnaderna som fdljer av den starka dollarn. Métt i dollar, & dock
programkostnaderna lgre 8n 1996.

TV3skander i de tre skandinaviska landerna har utvecklats enligt féljande. | Sverige
vaxte reklammarknaden under 1997 med 16% och TV 3s marknadsandel uppgick till
25% (26%).



Den norska marknaden fortsatte att vara stark med en tillvaxt om 18%, dér TV3s
marknadsanddl uppgick till 17% (14%). Marknadsokningen i Danmark stannade vid
10% och

TV 3s marknadsandd uppgick till 20% (23%).

De bdtiska TV 3 kanalerna redovisade en stark tillvaxt under 1997. | Estland véxte
marknaden med 68% (51%) och i Litauen med 48% (100%). Marknadsandelarna
uppgick till 32% (27%) i

Estland och 23% (17%) i Litauen.

TV 3 omsatte 1434 Mkr (1288 Mkr) med ett roérelseresultat fore avskrivningar om 103
Mkr (35 Mkr) och rorelseresultat efter avskrivningar om 83 Mkr (14 Mkr).

Ovriga kanaler

KandernaTV6, 3+ och ZTV fortsatte att vara olonsamma, &ven om forlusterna
minskade under 1997. Som en konsekvens av detta har MTG fattat bedut att goraom
TV6 ill en beta-TV kand varvid rore sekosthaderna och darmed forlusten reduceras
vésentligt. Denna

forandring har genomforts frén den 1 Mars.

Dessa kanaer omsatte 89 Mkr (67 Mkr) med ett rorelseresultat fore avskrivningar om
-178 Mkr (-189 Mkr) och rérel seresultat efter avskrivningar om -189 Mkr (-206 MKkr).

Betal-TV

Betal- TV bestdr av SMS-bolaget ViaSat som distribuerar MTGs egna kander samt av
TV1000 och ett antal andra sk tredjeparts-kander.

ViaSat Under tredje kvartaet lanserades ett nytt produktkoncept som omfattar
ViaSat+, ViaSat Slver och ViaSat Guld. Effekterna av satsningen har hittills varit
positivamed en tillvaxt av framfor

dlt ViaSa Guld i vilket TV1000 numeraingdr.

Som forsta distributér, lanserade ViaSat tillsammans med Tele2 i december Internet-
kommunikation via sadlit. Den nyatjansten gor det majligt for hushdl med
parabolantenn och dator att surfa med en mottagningshastighet pa 200-300 kbps, dvs
ungefé& den dubbla

hastigheten jamfort med |SDN.

Det totala antalet abonnenter uppgick vid arets dut till 912,000 (835.000) varav
139.000 utgjordes av ViaSat Guld abonnenter.

Efter rakenskapsirets utgang har avtd tréffats med Kabevison om att ViaSat skall
skota SM S-funktionen for Kabevisions 420.000 abonnenter. Kabelvison & ett
dotterbolag till NetCom. | till&gg till detta administrerar ViaSat 350.000 abonnenter i
sk SMATV-nét.

Omséttningen uppgick till 261 Mkr (169 Mkr) med ett rorelseresultat fore
avskrivningar om 51 Mkr (45 Mkr) och rorelseresultat efter avskrivningar om 37 MKkr



(32 MKr).

Enligt sérskild dverenskomme se digtribuerar MTG Kinnevikégda premiumkanden
TV1000s programutbud som en del av ViaSats Guld paket. Som en foljd av detta
avta har affarsomradets

resultat belastats med 96 Mkr avseende forluster i TV 1000.

Antalet abonnenter for TV 1000 var vid utgangen av aret 230.000 (234.000).

Omsiitningen for hela affarsomrédet Broadcasting uppgick till 1851 Mkr (1636 Mkr)
med ett rorel seresultat fore avskrivningar om -105 Mkr (123 Mkr) och rorel seresultat
efter avskrivningar om -187 Mkr (48 Mkr).

MTG Radio

Under 1997 har Radio Rix etablerats som Sveriges storsta kommersiella radionétverk
métt sdvd i anta hushdll som nés av nétverket som i andd av lyssnama.
Radiomarknaden véxte

kraftigt i Sverige med 30%.

Eftersom kostnadernai stort sett & fasta, kommer omsttningsokningen att reducera
forlusterna

Power har under dret etableratsi Goteborg och Odo vid sidan av Stockholm.

Omséttningen for hela affarsomradet Radio uppgick till 60 Mkr (33 Mkr) med et
rorelseresultat fore avskrivningar om -18 Mkr (-42 Mkr) och rorelseresultat efter
avskrivningar om -26 Mkr (-50 Mkr).

Den norska radiostationen P4, i vilken MTG & st6rsta enskilda égare, fortsatte att
utvecklas positivt och redovisar fér 1997 ett resultat efter finansnetto om 60 MNOK
(40 MNOK). MTGs

andel av detta resultat redovisas som intressebolagsandel.

MTG Publishing
| till&gg till Metro Stockholm, etablerades under 1997 &ven Metro Prag. Under 1997
erhdll MTG Publishing &ven licenser i Goteborg, som Startade i mars 1998, och i

Budapest, vilken startar under forsta halvaret 1998. Metro Internationa forstéarks
ytterligare for att Skapa nya etableringar for Metro.

Metro Stockholm hade vid arsskiftet en rackvidd om 604.000 | asare (499.000) och en
annonsforsdjning under aret om 195 Mkr (120 Mkr).

Etableringen av Metro Prag har f0ljt plan och tidningen har en réackvidd om 420.000
lasare.

Annonsférsdjningen uppgick till 14 Mkr.

Omsitningen for hela affarsomr—adet Publishing uppgick till 217 Mkr (132 Mkr) med



ett rorel seresultat fore avskrivningar om 46 Mkr (-8 Mkr) och rérelseresultat efter
avskrivningar om 40 Mkr (-13 Mkr).

MTG Electronic Retailing

Affarsomradet utvecklades negativt under 1997 pagrund av dkad konkurrens och
brist pa goda produkter. Beddmningen gjordes vid halvarsskiftet att denna utveckling
var temporér, men visade

sig varamer langvarig. Av dessa skdl reducerades omkostnadernaiinte tillrackligt
snabbt, varfor den oms&ttningsminskning som affarsomradet drabbats av, resulterat i
ett negativt resultat.

Atgérder har nu vidtagits for att forbéttra Situationen.

Omstningen for hela affarsomrade Electronic Retailing uppgick till 451 Mkr 1997
(517 Mkr) med ett rorel seresultat fore avskrivningar om -27 Mkr (63 Mkr) och
rorelseresultat efter avskrivningar om -41 Mkr (46 Mkr).

MTG Media Services

Affarsomradets omsditning for 1997 uppgick till samma niva som 1996.
Omséttningen i Subtitling and Dubbing Internationd, SDI, har minskat beroende pa
en Gvergang till mer kostnadseffektiv

dversittning. SDI har dock kunnat bibehdlla sin goda l6nsamhet. Denna
oms&tningsnedgang har kompenserats med en stark oms#itningsutveckling for MTG
Media Properties, vars

verksamhet med filmrétigheter var framgngsrik under 1997. Aven for Gvrigabolag
var 1997 ett framgangsrikt &.

Trots en of 6randrad omséttning for affarsomradet, dkade vinsten kraftigt. Detta
forklaras frams av et kraftigt forbéttrat resultat i Strix, MTG Media Properties och
Odo Kinoreklame.

Ovriga bolags resultat var i niva med 1996.

Omséttningen for hela affarsomrédet Media Services uppgick till 603 Mkr (610 Mkr)
med ett rorel seresultat fore avskrivningar om 80 Mkr (46 Mkr) och rorel seresultat
efter avskrivningar om 38 Mkr (5 Mkr).

FINANSIELL STALLNING
Soliditet

Koncernens soliditet (definierad som koncernens eget kapita inklusive
minoritetsintressen och konvertibdlt forlagdan, i procent av tillgangarna) var 43% vid
utgdngen av aret.

Till dettatillkommer de som anl&ggningstiillgang redovisade innehaven i TV4 och P4
vilkas sammanlagda marknadsvérde per bokdutsdagen uppgick till 1.027 Mkr. Det

underliggande

vérdet av de aktier i Millicom Internationd Cdlular SA som onfattas av den som
omsatningstillgéng redovisade optionen att forvarva aktier i Millicom hade per



bokd utsdagenett marknadsvarde om 459 Mkr. Det sammanlagda bokfdrda vardet och
|6senpris for dessainnehav uppgar till 344Mkr.

Likviditet

Koncernens likviditet, inklusive outnyttjade kreditléften, uppgick vid arets dut till
406 Mkr (227 Mkr).

Nettoupplaning

K oncernens nettoupplaning (definierad som rantebérande skulder exklusive
konvertibelt forlagdan, minus réntebérande tillgangar) uppgick vid arets dut till 189
Mkr.

De finansiella kostnaderna som redovisas for aret inkluderar réntekostnader for
Kinneviks nettofordran som i samband med utdel ningen omvandladestill eget kapita
och konvertibelt forlagdan. Dessa rantor uppgick till ca 60 Mkr

I nvesteringar

Koncernens investeringar under perioden uppgar till 166 Mkr varav bl a44 Mkr avser
maskiner och inventarier, 49 Mkr filmréttigheter i MTG Media Properties och Sonet
samt 9 Mkr i sk Smartcardsi ViaSat. Under 1996 uppgick investeringarnatill 117
Mkr.

Avskrivningar

Koncernens avskrivningar uppgick under 1997 till 164 Mkr (159 Mkr).

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter full skatt réknat efter full konvertering av det utestéende
konvertibla forlagdanet uppgar for perioden till -5,22 kr.

OVRIGT

Delérsrapport januari-mars 1998

MTGs delarsrapport for perioden januari-mars 1998 planeras att offentliggoras den 11
maj 1998.

Arsredovisning MTGs &sredovisning beréknas kommaut i mitten av gpril.

Den kommer att finnas tillganglig pa bolagets kortor pa adress M TG, Skeppsbron 18,
Box 2094, 103 13 Stockholm,

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma for MTG 1998 hdlls torsdagen den 14 maj 1998, klockan
9.30 pa Gamla Stans Bryggeri, Tullhus 2 pa Skeppsbrokgjen i Stockholm.



Vingtutdening
Styrelsen bedtt att inte foreda bolagsstamman ndgon vinstutdelning for 1997.
For ytterligareinformation kontakta:

Pelle Tornberg Tel 08 562 000 50
Verkstdlande Direktor, Modern Times Group MTG AB

Johan Lindgren Tel 08 562 000 50
Ekonomidirektdr, Modern Times Group MTG AB

E-mall: press.office@mtg.se
Internet: www.mtg.se
Stockholm den 16 februari 1998

Syrelseni Modern Times Group MTG AB



KONCERNENS RESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomséttning
Kostnad for sdlda varor och tjanster

Bruttoresultat

Forsdljningskostnader, administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader
Resultat av foretagsutveckling

Kostnadsford optionspremie for TV 1000
Resultateffekt vid byte av sadlitplaitform
Ovriga rord saintakter

Ovriga rorel sekostnader

Resultat fran anddlar i intresseforetag
Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiellaintakter och kostnader
Rénta pa konvertibelt forlagdan

Resultat fore skatt

K oncernbidrag/aktiedgartillskott fran Kinnevik
Skatt

Minoritetens andd i resultatet

Aretsresultat

1997 1996
2089  3039*
-2483  -2553
506 486**
-616 -641
4 31
_96 -
- 145
30 69
-123 -169
54 3
-241 -76
-52 -153
-203 -229
-9
-302 -229
- 1206
41 117
-1 -11
-344 1083

* Den minskade omséttningen jamfort med 1996 férklaras av att Home Shopping Service SA under
1996 konsolideradest o m augusti med en nettoomsattning om 281,9 Mkr. Under 1996 &rs sistafyra

manader samt under hela 1997 redovisas detta bolag som ett intresseforetag.

** | jamnforel setalen for foregaende &r ingér en positiv resultateffekt av engdngskaraktar pa netto 145
Mkr som uppstod i samband med 6vergangen till ny sattelitplattform. Resultateffekten bestér av en
realisationsvinst om 275 Mkr samt av 130 Mkr i marknadsféringskostnader uppkomnai samband med

bytet av sattelitplattform.



IKONCERNOVERSIKT (MSEK) I 1997  1996]
| | | |
INettoomséttning per omrade | [ |
IMTG Broadcasting | 1851 1636
IMTG Radio | 60|| 33
IMTG Publishing | 217 132
IMTG Electronic Retailing | 451 517
IMTG Media Services | 603 610
IModerbolag och évriga bolag I 26| 10|
|Elimineringar | -219|  -181
|Summa j amfér bar a enheter | 2989 3039
|Home Shopping Service SA I -l 282
[Totalt I 2989 3039
| | | |
IR6relser esultat per omréde I I |
IMTG Broadcasting I -187|| 48
IMTG Radio I -26)| -50|
IMTG Publishing I 40| -13|
IMTG Electronic Retailing I -41]| 46|
IMTG Media Services [ 39 g
IModerbolag och 6vrigabolag I -55  -102|
|Elimineringar I -10)| -10|
Totalt [ 241 -76|
| | | |
IResultat efter finansnetto per omréde | | |
IMTG Broadcasting | -308(  -113
IMTG Radio | -35|| -62|
IMTG Publishing | 37| -1
IMTG Electronic Retailing [ 65| 25|
IMTG Media Services [ 25 -15)
IModerbolag och 6vriga bolag | 63| -39
[Blimineringer | -10]  -10]
[Totalt [ 203 -229
| | | |




KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK) 971231 961231
Anlaggningstiligangar

Aktiverade utvecklingskostnader 180 225
Immaterielaréttigheter 128 70
Goodwill 281 316
Maskiner, inventarier, fagtigheter mm 200 230
Aktier och anddar 319 292
Langfristiga fordringar 13 15
1121 1148
Omsattninggtillgangar
Vaulager 638 721
Kortfrigtiga fordringar 776 787
Kassa, bank och korta placeringar 326 170
1740 1678
Summatillgangar 2861 2826
Eget kapital
Bundet eget kapital 375 17
Fritt eget kapita 473 808
848 825
Minoritetsintressei eget kapital 8 6
Avsittningar 82 68

L angfristiga skulder

Konvertibet forlagdan 1997/2000 377 -
| cke réntebdrande skulder - 169
Réantebérande skulder 449 417

826 586

Kortfristiga skulder

Nettoskuld Kinnevik - 308
I cke rantebdrande skulder 1010 915
Réantebédrande skulder 87 118

1097 1341



Summa eget kapital och skulder

K ONCERNENS FINANSIERINGSANALYS
(MSEK)

Arets resultat
Justering poster som g genererar kassafl6de

frén rordsen

Forandringar i rorelsekapitaet
Kassafl6de franttill rorelsen

Nettoinvesteringar
Finandering

Okning/minskning kassa och bank

2861

1997 1996
-344 1083

114 1494

249 271
19 -140

-94 383
231 -341

156 -98

2826



