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B Substansvardet 6kade med 10.385 mkr (27 kr/aktie) eller 18 procent
och uppgick till 68.876 mkr (178 kr/aktie) den 31 juli 2007
Den 30 juni 2007 var substansvardet 69.947 (49.390) mkr motsvarande 181 (128) kr/aktie

B Koncernens resultat for forsta halvaret uppgick till 13.194 mkr
(34,16 kr/aktie) jamfort med 2.500 mkr motsvarande period 2006
(6,47 kr/aktie)

M Totalavkastningen under arets sju férsta manader uppgick till
12% for A-aktien och 13% for C-aktien, jamfort med 12% for
avkastningsindex

B Under de sju forsta manaderna koptes aktier for 5.530 mkr, varav
Volvo A for 3.868 mkr. Aktier saldes fér 2.059 mkr

M Industrivarden har garanterat sin andel i SSABs nyemission

Genomsnittlig arlig totalavkastning Industrivardenaktiens totalavkastning jamfort med avkastningsindex
Industrivarden Index Overavkastning, 400
A-aktien (SIXRX)  procentenheter/ar
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Aktieportfoljen den 31 juli 2007

Substansvardets sammansattning

Marknadsvarde, mdkr andel, %

Miljarder kronor

2007 2007 2006 2005 B sandvik 19.0 25

31juli 30juni 31 dec 31 dec [ Handelsbanken 13,4 17

I SsAB 11,6 15

Aktieportfoljen 76,8 76,7 63,3 52,3 [ Ericsson 9,6 13
Nettoskuld -7,9 -6,8 -4,8 -4,0 [ sca 8,6 1"
Substansvarde 68,9 69,9 58,5 48,3 Bl volvo 5.1 7
I Skanska 4,7 6

[1 Indutrade 2.4 3

Il Munters 1,3 2

Il Hoganas 0,7 1

[ 1 Ovriga 0,4 0

Totalt 76,8 100
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VDs KOMMENTAR

Den goda utvecklingen fér Industrivirden och dess innchavsbolag
har fortsatt under det andra kvartalet. Vid utgangen av juli var total-
avkastningen 12 procent for A-aktien och 13 procent for C-aktien,
jamfort med 12 procent for avkastningsindex.

Under de senaste dren har konjunkturutvecklingen varit mycket god.
Jag delar manga bedémares uppfattning att denna utveckling inte bara
drivs av traditionella cykliska variationer utan dven av mer fundamentala
strukturella férindringar. Det som framforallt driver vilstandstillvixten
i Asien och det forna kommunistblocket dr en allt mer globaliserad eko-
nomi med stora IT-baserade effektiviseringsvinster. Idag dr det inte bara
ckonomierna i Europa och USA som ir viktiga fér hur varu- och finans-
marknaderna skall utvecklas da utvecklingen i linder som Kina och Indien
blir allt mer viktig.

Industrivirdens innehavsbolag har alla verksamheter som pi ett eller
flera sitt gagnas av denna nya virldsordning. Detta dterspeglas i att bola-
gen rapporterat om fortsatt goda vinst- och lénsamhetsokningar. Sand-
viks snabba forsiljnings- och vinsttillvixt dr ett utmarkt exempel pa hur
man kan ta tillvara pa de majligheter som den nya situationen for med
sig. Det dr sirskilt glidjande att Sandvik lyckas kombinera en tillvixtstra-
tegi baserad pd organisk och forvirvsbaserad tillvixt med 6verforingar till
aktiedgarna i form av inlésen och utdelningar.

SSAB ir ett bra exempel pa Industrivirdens prioritering av lingsik-
tigt virdeskapande - i forsta hand lonsamma investeringar och darefter
overforingar till aktiedgarna om utrymme finns. I och med forvirvet av
IPSCO, en affir pa cirka s1 miljarder kronor, skapas ett nytt bolag med
goda forutsittningar att ytterligare stirka SSABs ledande globala position
inom hallfasta och kylda stalprodukter. I och med forvirvet har SSABs
aktiedgare beslutat om en nyemission om 10 miljarder kronor. Som SSABs
huvudaktieigare med 17 procent av kapitalet och 22 procent av rosterna
har vi stottat emissionen genom att garantera teckning av vir andel. Det
var ett naturligt beslut eftersom vi bedomer affiren som mycket positiv
for SSAB och dess aktieigare. Handelsbankens vinst- och lénsamhetsut-
veckling under forsta halvaret, och sirskilt den sekventiella utvecklingen,
ger oss stark tilltro till bankens affirsmodell med kunden i centrum.

Under drets forsta sju manader har vi kopt aktier for 5,5 miljarder
kronor och salt aktier for 2,0 miljarder kronor Vi har bland annat képt
ytterligare aktier i Volvo f6r 3,9 miljarder kronor. Vart innehav motsvarar
idag nira 5 procent av rostetalet och dr ett uttryck for var tro pa Volvos
ledande position i den intressanta lastbilsbranschen.

Den korta handeln uppvisade ett halvirsresultat om 120 mkr vilket
var 54 mkr bittre in motsvarande period foregaende dr och tickte vil vira
forvaltningskostnader om 43 mkr.

Min VD-kollega pa Investor initierade i samband med delarsrap-
porten en debatt om behovet av en 6versyn av den Svenska koden for
bolagsstyrning och di sirskilt hur denna har kommit att tillimpas. Jag
vilkomnar det initiativet. I en modern marknadsekonomi dr det sunt och
riktigt att det finns en stor variation av dgare med olika syn, tidshorisonter
och milsittningar. Problemet dr att i den svenska modellen for tillsdttande
av valberedningar utgors urvalskriteriet endast av storleken pa dgandet
vid en viss given tidpunkt. Vidare dr styrelsen normalt bara representerad
av ordféranden som i ett kollektivt arbete har att sivil forsvara som att
utvirdera styrelsens arbete, dess medlemmar och dirmed indirekt sig sjilv.
I ménga fall far ordféranden dessutom redovisa denna utvirdering infor
dgarrepresentanter for mer eller mindre passiva dgare. Dessa valbered-
ningsledamoter representeras ibland av en person utan eller med ringa
erfarenhet av foretagande eller kvalificerat styrelsearbete.

En annan problematik dr att kortsiktiga aktorer med hjilp av derivat-
positioner och andra moderna finansiella instrument vid en vald tidpunkt
kan kvala in som stor dgare trots ett begrinsat finansiellt risktagande.

Dessa aktorer har inte nodvindigtvis foretagets langsiktiga virdeutveck-
ling som hogsta prioritet. Vi méste hitta former for att fi en béttre balans
i valberedningsarbetet. Ett forsta steg dr att komma ihig vad valbered-
ningen dr utsedd till att gora — att forbereda val av styrelsemedlemmar
infor bolagsstimman - ingenting annat. Diskussioner om strategier, inci-
tamentsprogram, kapitalstruktur med mera hér inte hemma i valbered-
ningsarbetet, dessa dr frigor for den valda styrelsen. Kanske skulle valbe-
redningarna fungera bittre om de hade minst en ytterligare representant
fran styrelsen jimte ordféranden. Det vore nog ocksa klokt att definiera
stora dgare som nagon som varit det 6ver en viss tidsperiod alternativt
att en ny stor dgare ger nagon form av avsiktsforklaring att dga aktierna
en viss tidsperiod. Min oro i dessa frigor delas av méinga framtridande
niringslivsforetridare i de nordiska grannlinderna. Debatten mdste sile-
des foras i hamn sd att vi forbittrar praxis i Sverige, annars riskerar arbetet
med att skapa en Nordisk bors att gd i stopet.

ANDERS NYREN

SUBSTANSVARDET

Per den 30 juni 2007 uppgick substansvirdet till 69,9 miljarder kro-
nor vilket var en 6kning med 11,4 miljarder kronor sedan arsskiftet.

Aktieportfoljens virde per den 30 juni 2007 var 76.698 mkr (63.325
mkr vid drets borjan). Under forsta halvaret 2007 koptes aktier for
4.422 mkr och sildes for 2.059 mkr.

Nettoskulden i substansvirdeberikningen 6kade med 1.937 mkr
till -6.751 mkr, frimst beroende pa aktiekop netto med 2.363 mkr.

Substansvirdet per aktie 6kade under férsta halvaret med 30 kro-
nor eller 20 procent till 181 kronor per aktie.

Per den 31 juli 2007 var substansvirdet 68,9 miljarder kronor, en
6kning under aret med 10,4 miljarder kronor eller med 18 procent.
En specifikation av substansvirdets utveckling framgir av tabellen
pd sidan 6.

Den senaste tioarsperioden har substansvirdets genomsnittliga
6kning varit 10 procent per dr. Om limnade utdelningar aterinves-
terats hade 6kningen varit 16 procent per dr jaimfort med 11 procent
per dr for avkastningsindex.

Substansvirdets totala virdeokning inklusive aterinvesterad
utdelning under den senaste tioarsperioden var 349 procent jaimfort
med 177 procent for avkastningsindex.

Substansvarde per aktie
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Genomsnittlig tillvaxt: 10 procent per ar

Substansvirdet utgor skillnaden mellan marknadsvirdet av aktieport-
foljen och nettoskulden.
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Aktieportféljen
Marknadsvirdet  for
30 juni 2007 var 76.698 mkr jimfort med 63.325 mkr vid arets borjan.

Industrivirdens aktieportfolj per den
Den 31 juli 2007 uppgick marknadsvirdet till 76.770 mkr. Med hin-
syn tagen till kop och forsiljningar var virdeforandringen till och
med den 31 juli 2007 16 procent. En detaljerad aktieportf6]j vid olika
tidpunkter framgdr av tabellerna pa sidan 6.

Totalavkastningen for innehavsbolagen
Genomsnittlig

Totalavkastning, % arlig totalavkastning, %

Perioden Fem ér, Tio ér,
1 jan 07— 30 juni 07 juni 02—juni 07 juni 97-juni 07
SSAB 77 54 24
Volvo 57 39 19
Sandvik 47 31 17
Indutrade 18 - -
Hbégands 17 4 4
Skanska 15 24 13
Munters 10 13 -
Ericsson 1 22 1
SCA 0 5 12
Handelsbanken -3 10 12
Totalt 21
Index (SIXRX) 13 21 12

Av ovanstdende aktieinnehav har Munters och Hoganas agts kortare tid an fem ar.
Indutrade bérsnoterades i oktober 2005.

Totalavkastningen for Sandvik, Volvo och Munters under forsta halvaret 2007 inkluderar
likvid for inlésenaktier.

De aktiva innehaven

Sandvik

Okade forsiliningsvolymer, en alltmer gynnsam produktmix och
hog intern effektivitet bidrog till att resultatet efter finansiella poster
for forsta halvaret 6kade med drygt 30 procent. Rorelsemarginalen
forbittrades ytterligare. Den globala efterfrigan pd Sandviks pro-
dukter och tjanster utvecklades fortsatt starkt for samtliga affirsom-
raden. Utvecklingen var sirskilt stark inom affirsomradet Mining
and Construction. Under forsta halviret har Sandvik genomfort ett
antal strategiskt viktiga forvirv som syftar till att ytterligare stirka
positionen inom omriaden med hog tillvixt och god I6nsamhet.

Handelsbanken

Bankrorelsen 6kade rorelseresultatet med 8 procent eller 600 mkr
jamfort med samma period foregdende ar. Inklusive forsakringsro-
relsen minskade bankens rorelseresultat frimst pa grund av virde-
forandringen i det tidigare underfinansierade forsikringsbestandet.
Rintenettot 6kade, huvudsakligen pa grund av storre affirsvolymer
och hogre inliningsmarginal. Aven provisionsnettot dkade, frimst
avseende forsakring och radgivning. Kostnaderna var oférindrade.
Totalt 16 nya kontor 6ppnades, varav 14 utanfor Sverige.

SSAB

Resultatet efter finansiella poster for forsta halvaret 6kade med 20
procent jamfort med foregaende ar och var det basta halvarsresultatet
i SSABs historia. Leveranserna av spetsprodukterna kylda stal samt
avancerad hoghallfast tunnplat 6kade med 12 procent och utgjorde
sammantaget 43 (39) procent av stalrorelsens leveranser. SSAB for-
virvade det nordamerikanska stalbolaget IPSCO den 18 juli sedan
en extra bolagsstimma i IPSCO godkint SSABs kontantbud om 7,7
miljarder US dollar eller cirka s1 miljarder kronor. Forvirvet line-
finansieras men avsikten ar att minska skuldsittningen genom en
nyemission under augusti om cirka 10 miljarder kronor.

Ericsson

Under forsta halvaret 6kade resultatet efter finansiella poster med
17 procent och rorelsemarginalen forbittrades. Faktureringen upp-
visade en god tillvixt och Ericsson fortsitter att vixa snabbare dn
marknaden. Hilftenigda Sony Ericsson genererade fortsatt 1onsam
tillvixt och 6kade marknadsandelar. Genom strategiska forvirv och
operatorssamarbeten har Ericsson ytterligare stirkt sin ledande posi-
tion. Serviceverksamheten fortsitter att vixa snabbare dn marknaden
och den nystartade multimediaverksamheten skapar framtidsmailig-
heter inom ett vixande segment.

SCA

Resultatet efter finansiella poster for det forsta halvaret forbattrades
med 18 procent. Resultatet for samtliga verksamhetsomraden stirk-
tes genom bidttre priser och hogre volymer vilket uppvigde hogre
produktionskostnader och hégre rimaterialkostnader. Under perio-
den tecknades avtal om bland annat forvirv av Procter & Gambles
europeiska mjukpappersverksamhetet och avyttring av den nord-
amerikanska forpackningsverksamheten. Strukturférindringarna
syftar till att stirka forutsittningarna for lingsiktig 16nsam tillvaxt.

Skanska

Resultatet efter finansiella poster inom kirnomradena Byggverksam-
het och Bostadsutveckling 6kade och Byggverksamheten forbittrade
sin operativa marginal. Nettoomsittningen 6kade och orderldget dr
starkt. Den virdeskapande verksamheten Kommersiell utveckling
uppvisade minskat resultat beroende pa att virdet av avyttrade fas-
tigheter var ligre dn foregaende dr. Projekten inom Kommersiell
utveckling och Infrastrukturutveckling uppvisade 6vervirden om
6,3 miljarder kronor.

Volvo

Under forsta halviret minskade resultatet efter finansiella poster.
Den frimsta anledningen var svag volymutveckling for affirsomra-
det Lastbilar pd den nordamerikanska marknaden, vilket inte fullt ut
uppvigdes av god volymutveckling pa 6vriga marknader. Affirsom-
radena Anldggningsmaskiner och Penta forbittrade rorelseresultatet
medan Bussar och Aero noterade resultatforsimring.

Indutrade

Resultatet efter finansiella poster 6kade med drygt so procent jim-
fort med motsvarande period foregdende dr tack vare bland annat
l6nsamma forvirv, kade volymer och begrinsade kostnadsokning-
ar. Orderingdngen uppvisade en fortsatt god tillvixt.

Munters

Resultatet efter finansiella poster for forsta kvartalet forbdttrades
jamfort med motsvarande period 2006. Divisionerna HumiCool
och Dehumidification uppnadde god resultatforbittring medan
division Moisture Control Services noterade ligre resultat. Delars-
rapport for forsta halvaret publiceras den 7 augusti.

Hoéganas

Under forsta halviret 6kade resultatet efter finansiella poster med 29
procent. Omsittningen starktes till f6ljd av en god volymutveckling
som Overtriffade marknadstillvixten fér metallpulver samt genom
prisokningar och sortimentsforskjutning.
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Aktiedelning och inlésenaktier

Flera av innehavsbolagen har under 2007 genomfort aktiedelning
(s k split) eller utgivit inlosenaktier med automatisk inlésen. Aktie-
delning har genomforts under andra kvartalet av Munters 3:1, SCA3:1
och Volvo s:1. Inlosenaktier, som avyttrats under andra kvartalet, har
utgivits av Munters, Sandvik och Volvo. Den totala inlésenlikviden
uppgick till 571 mkr.

Aktieaffdrer under aret

Under det forsta halviret 2007 koptes aktier for 4.422 mkr och sil-
des aktier for 2.059 mkr brutto. Netto koptes aktier for 2.363 mkr.
Storre nettokop utgjordes av 20.107.550 Volvo A, 6.431.200 Sandvik
och 955.991 SSAB A. Storre nettoforsiljningar utgjordes av 5.963.150
Tandberg Television och 134.700.000 Sandvik inlésenaktier.

Nettokop Antal Mkr
Volvo A (efter split 5:1) 20.107.550 2.760
Sandvik 6.431.200 768
SSAB A 955.991 223
Ovrigt 155
Summa 3.906
Nettoforsaljningar Antal Mkr
Tandberg Television 5.963.150 728
Sandvik inlésenaktier 134.700.000 404
Isaberg Rapid 200
Ovrigt 211
Summa 1.543

Efter rapportperiodens slut frin och med den 1 juli till och med den
31 juli 2007 koptes aktier f6r 1.108 mkr, helt avseende Volvo A. Inga
aktier saldes.

Investeringar i aktieportfljen under den senaste tiodrsperioden
framgar av diagrammet nedan.

Investeringar i aktieportféljen

Mkr
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Nettoskuld

Den 30 juni 2007 var nettoskulden i substansvirdeberikningen 6,8
miljarder kronor, varav rintebarande nettoskuld 6,6 miljarder kronor
motsvarande en nettoskuldsittningsgrad om 8,5 procent (7,2 procent
vid drets borjan).

Den rintebirande nettoskulden 6kade med 2,0 miljarder kronor
frn drets borjan, frimst som en foljd av nettokop av aktier.

Nettoskulden per den 31 juli 2007 uppgick till 7,0 miljarder kro-
nor, varav rintebirande nettoskuld 7,7 miljarder kronor.

Forandring av rantebarande nettoskuld

31juli 30juni  31dec 31 dec
Mkr 2007 2007 2006 2005
Likvida medel 1.312 1.403 738 1.257
Réntebérande fordringar 65 65 88 89
Langfristiga rantebarande skulder 6.283 6.283 2.776 3.870
Kortfristiga rantebarande skulder 2.778 1.728 2.582 1.148
Réntebarande nettoskuld 7.684 6.543 4.532 3.672
Aktieportfoliens marknadsvarde 76.770 76.698 63.325 52.265
Nettoskuldsattningsgrad, % 10,0 8,5 7,2 7.0
Skuldsattning
Mdkr %

cﬁ&@@g@&é”&é”@““@
AN N A

B Rintebirande nettoskuld
Icke réntebarande nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad

KORTFRISTIG AKTIEHANDEL

Resultatet av den korta handeln var 120 (66) mkr.

RESULTAT

Koncernen

Koncernens rorelseresultat uppgick till 13.304 (2.638) mkr varav
utdelningsintikter 2.094 (1.728) mkr, virdeforindring aktier
11.134" (886) mkr,
mkr, forvaltningskostnader -43 (-39) mkr samt 6vriga intikter och

kortfristig derivat- och aktichandel 120 (66)

kostnader -1 (-3) mkr. Efter finansnetto med -103 (-94.) mkr, skatt
med -7 (-55) mkr och resultat efter skatt frin avvecklad verksamhet
med - (11) mkr (vilket avser Isaberg Rapid 2006) blev periodens
resultat 13.194 (2.500) mkr.

Moderbolaget

Moderbolagets rorelseresultat uppgick till 8.146 (868) mkr, varav
externt erhallna utdelningsintikter med 2.094 (1.728) mkr, internt
erhallna utdelningsintikter med 46 (20) mkr, virdeférindring aktier
och derivataffirer med 6.051' (-837) mkr, forvaltningskostnader med
-43 (-39) mkr samt 6vriga intikter och kostnader med -2 (-4) mkr.
Efter finansnetto med -105 (-95) mkr och skatt med — (-51) mkr blev
periodens resultat 8.041 (722) mkr.

"Vid berdkning av vardeférandring aktier i moderbolaget vérderas intressebolagen SCA, SSAB, Skanska och Indutrade till anskaffningsvérde enligt arsredovisningslagen medan de i koncernen

varderas till marknadsvérde enligt IFRS.
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OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Denna delirsrapport dr upprittad enligt IAS 34, Deldrsrapportering,
vilket dr i enlighet med de krav som stills i Redovisningsradets rekom-
mendation RR31, Deldrsrapportering f6r koncerner och vad giller
moderbolaget RR32:06, Redovisning for juridiska personer.

De forandringar och tolkningar av redovisningsrekommendatio-
ner som inforts fran och med den 1 januari 2007 har inte haft nigon
effekt pd verksamhetens finansiella stillning och resultat. I 6vrigt har
samma redovisningsprinciper anvints i delarsrapporten som tillim-
pades i drsredovisningen for 2006.

Risker och osédkerheter

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet ar aktiekurs-
risken, det vill sdga risken for virdeminskning pa grund av aktiekurs-
forindringar. En genomgripande beskrivning av riskerna i Industri-
virdens verksamhet framgar av arsredovisningen 2006 sidorna 61-63.
En forandring om en procent pa kurserna for innehaven i aktieport-
foljen per den 30 juni 2007 skulle ha paverkat dess marknadsvirde
med cirka +/- 750 mkr.

Foérsékran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att halvarsrapporten
ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verk-
samhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen stir infor.

Stockholm den 3 augusti 2007

Tom Hedelius
ordforande

Sverker Martin-Lof
vice ordforande

Lars O Gronstedt
ledamot

Boel Flodgren Finn Johnsson

ledamot ledamot

Fredrik Lundberg Lennart Nilsson

ledamot ledamot

Anders Nyrén
verkstillande divektor och ledamot

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delirsrapporten for AB
Industrivirden (publ) fér perioden 1 januari 2007 till 30 juni 2007.
Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppritta och presentera denna delirsrapport i enlighet med ars-
redovisningslagen och IAS 34. Virt ansvar ir att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Stan-
dard for éversikelig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor.
En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrigningar, i forsta
hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redo-
visningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstan-
dard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
atgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt
for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pd en revision har.

Grundat pa vir 6versiktliga granskning har det inte kommit fram
ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt visentligt dr upprittad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och TAS 34.

Stockholm den 3 augusti 2007
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
ANDERS LUNDIN

Auktoriserad revisor

Kontaktinformation

Anders Nyrén, VD, telefonnummer 08-666 64 00.

Carl-Olof By, vVD, telefonnummer 08-666 64 00.

Sverker Sivall, IR, telefonnummer 08-666 64 19.
Industrivirdens fullstindiga kontaktuppgifter finns pa sidan 1.

Kommande informationstillfallen
Deldrsrapport januari-september limnas den 31 oktober.
Bokslutsrapport 2007 limnas den 13 februari 2008.
Arsredovisning fr 2007 publiceras i mitten av mars 2008.
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Substansvardets utveckling

Mkr 1 jan - 31 juli 2007 1 jan - 30 juni 2007 1jan - 31 dec 2006
Substansvarde vid periodens ingang 58.511 58.511 48.252
Aktieportfoljen Ingdende varde 63.325 63.325 52.265
Koép 5.530 4.422 3.193
Forséljningar -2.059 -2.059 -2.072
Vérdeférandring aktieportfolj:
Sandvik 5.597 5.665 3.315
SSAB 4.566 5.074 2.775
Indutrade 444 296 684
Skanska 379 403 458
Volvo 189 705 290
Munters 178 93 342
SCA 101 -295 1.553
Hbégands 53 85 25
Handelsbanken -797 -1.002 676
Ericsson -821 -105 48
Ovriga aktier 85 9.974 13.445 91 11.010 13.373 -227  9.939 11.060
Utgdende varde 76.770 76.698 63.325
Nettoskuld Ingdende vérde -4.814 -4.814 -4.013
Utbetald utdelning -1.738 -1.738 -1.325
Erhéllen utdelning 2.094 2.094 1.733
Forvaltningskostnader -50 -43 -81
Finansnetto -128 -103 -190
Kop/forsalining aktier, netto -3.471 -2.363 -1.121
Ovrigt 213 -3.080 216 -1.937 210 -801
Utgdende vérde -7.894 -6.751 -4.814
Substansvérde vid periodens utgang 68.876 69.947 58.511
Posten Ovrigt avser framst dverskott av kortfristig derivat- och aktiehandel.
Aktleportfoljen Marknadsvarde Anskaffningsvarde  Overvérde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 juli 2007 Antal Mkr Kr/aktie Mkr Mkr portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Sandvik 136.431.200 18.896 49 6.147 12.749 25 11,5 11,5
Handelsbanken A 68.285.000
13.373 35 4.958 8.415 17 10,9 11,1
Handelsbanken B 118.900 ' '
SSAB A 42.789.209
SSAB B 70,000 11.598 30 1.403 10.195 15 16,5 21,5
Ericsson A 372.000.000
Ericsson B 5 000.000 9.584 25 3.256 6.328 13 2,3 13,3
SCA A 48.000.000
SCA B 22.800.000 8.658 23 2.546 6.112 11 10,0 29,2
Volvo A 40.546.050 5.139 13 4.526 613 7 1,9 49
Skanska A 15.010.000
Skanska B 17.305.000 4.742 12 1.642 3.100 6 7.6 26,9
Indutrade 14.757.800 2.435 6 247 2.188 3 36,9 36,9
Munters 10.950.000 1.262 3 684 578 2 14,6 14,6
Hbégands B 3.550.000 690 2 637 53 1 10,1 8,1
Ovriga 393 1 319 74 0
Totalt 76.770 199 26.365 50.405 100
Marknadsvarde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvérde.
SSABs marknadsvarde inkluderar ett teoretiskt vérde for teckningsratter i pAgdende nyemission.
30 juni 2007 31 december 2006
30 juni 2007 och Marknadsvérde Andel av  Kapitalandel Rostandel Marknadsvérde Kapitalandel Rostandel
31 december 2006 Antal Mkr  Kr/aktie vardet, % i bolaget, % i bolaget, % Antal Mkr  ibolaget, % ibolaget, %
Sandvik 136.431.200 18.964 49 25 11,5 11,5 130.000.000  12.935 11,0 11,0
Handelsbanken A 68.285.000 68.000.000
Handelsbanken B 118.900 13.167 34 17 10,9 111 108.900 14.099 10,5 10,7
SSAB A 42.789.209 41.833.218
SSAB B 70,000 12.106 31 16 16,5 21,5 20,000 6.809 16,2 21,0
Ericsson A 372.000.000 372.000.000
Ericsson B 5.000.000 10.300 27 13 23 133 5.000.000 10-405 23 133
SCA A (split 3:1) 48.000.000 16.000.000
8.262 22 11 10,0 29,2 8.557 10,0 29,2
SCA B (split 3:1) 22.800.000 ' ' 7.600.000 ' '
Skanska A 15.010.000 15.010.000
Skanska B 17.305.000 4.766 12 6 76 26,9 17.305.000 4.362 78 26,9
Volvo A (split 5:1) 32.252.550 2.429.000
4.548 12 6 1,5 3,9 1.205 0,6 1,5
Volvo B (split 5:1) - ! ' 52.000 ! !
Indutrade 14.757.800 2.287 6 3 36,9 36,9 14.857.800 2.006 37.1 37,1
Munters (split 3:1) 10.950.000 1.177 3 2 14,6 14,6 3.638.000 1.153 14,6 14,6
Hogands B 3.550.000 722 2 1 10,1 8,1 3.550.000 637 10,1 8,1
Ovriga 399 1 0 1.157
Totalt 76.698 199 100 63.325
Utveckling under perioden 1 januari - 31 juli 2007:
Koép 5.530
Forséljningar -2.059
Vérdeférandring 9.974
Marknadsvarde per 31 juli 2007 76.770
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Industriviardenkoncernens resultatrakning

2007 2006 2007 2006 2006
Mkr april-juni april-juni jan—juni jan—juni jan—dec
Utdelningsintakter fran aktier 2.094 1.728 2.094 1.728 1.733
Vérdeforandring aktier 4.505 -6.482 11.134 886 10.037
Kortfristig derivat- och aktiehandel 27 -1 120 66 173
Forvaltningskostnader -21 -19 -43 -39 -81
Ovriga intakter och kostnader -1 -2 -1 -3 -4
Rorelseresultat 6.604 -4.776 13.304 2.638 11.858
Ranteintakter 6 5 14 M 17
Réntekostnader -65 -48 -114 -103 -198
Ovriga finansiella poster -1 -1 -3 -2 -6
Resultat efter finansiella poster 6.544 -4.820 13.201 2.544 11.671
Skatt -3 0 -7 -55 -73
Periodens resultat av kvarvarande verksamhet  6.541 -4.820 13.194 2.489 11.598
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet? - 0 - 1 23
Periodens resultat 6.541 -4.820 13.194 2.500 11.621
Avskrivningar inkluderade i rorelseresultatet 1 1 2 2
Resultat per aktie, kr? 16,94 -12,48 34,16 6,47 30,09
Industriviardenkoncernens balansrakning
30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2007 2006 2006
Immateriella tillgangar - 79 -
Materiella tillgangar 86 223 87
Aktier 76.698 54.511 63.030
Ovriga finansiella tillgdngar 66 18 1
Varulager - 187 -
Kundfordringar - 208 -
Ovriga omsattningstillgdngar 162 172 147
Likvida medel 1.403 100 738
Tillgangar i avvecklad verksamhet* - - 708
Summa tillgangar 78.415 55.498 64.711
Eget kapital 69.947 49.373 58.491
Langfristiga rantefria skulder 31 36 32
Langfristiga rantebarande skulder 6.283 3.639 2.778
Kortfristiga rantefria skulder 426 600 425
Kortfristiga rantebarande skulder 1.728 1.850 2.505
Skulder i avvecklad verksamhet* - - 480
Summa eget kapital och skulder 78.415 55.498 64.711
Foérandring av koncernens eget kapital
2007 2006 2006
Mkr jan—juni jan—juni jan—dec
Ingdende eget kapital 58.491 48.227 48.227
Utdelning till aktiedgare -1.738 -1.352 -1.352
Omrakningsdifferenser - -2 -5
Periodens resultat 13.194 2.500 11.621
Utgaende eget kapital 69.947 49.373 58.491
Eget kapital, kronor per aktie 181 128 151
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2 Resultat fran avvecklad verksamhet
avser Isaberg Rapid som avyttrades i
december 2006.

2007 2006 2006

Kv2 KvV2
Nettoomsattning - 456 900
Kostnader - -442 -872
Resultat efter
finansiella poster - 14 28
Skatt - 3 -5
Periodens resultat - " 23

3 Periodens resultat dividerat med
386.271.224 aktier (efter split 2:1).
Négon utspadningseffekt forelig-
ger ej.

“Avser Isaberg Rapid.



Industrivardenkoncernens kassaflodesanalys

2007 2006 2006
Mkr jan—juni jan—juni jan—dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Utdelningsintakter fran aktier 2.094 1.728 1.733
Kassaflode fran kortfristig derivat- och aktiehandel 123 86 238
Betalda forvaltningskostnader -41 -39 -80
Betald skatt -23 -50 -56
Ovriga kassaflodespaverkande poster 4 -1 6
Finansiella poster, netto -92 -98 -184
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2.065 1.626 1.657
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kop av noterade aktier® -4.422 -2.551 -3.193
Forséljining av noterade aktier® 1.859 840 2.072
Forsalining av dotterbolag 225 - -
Netto kop/forsalining av 6vriga anlaggningstillgangar 16 -1 -2
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -2.322 -1.712 -1.123
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna 1&n och amortering av skulder 2.660 225 299
Utbetald utdelning -1.738 -1.352 -1.352
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 922 -1.127 -1.053
KASSAFLODE FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET® - 7 5
PERIODENS KASSAFLODE 665 -1.206 -514
Likvida medel vid arets bérjan 738 1.307 1.307
Avgar: likvida medel i avvecklad verksamhet - - -54
Kursdifferens i likvida medel - -1 -1
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 1.403 100 738
Moderbolagets resultatrakning

2007 2006 2006
Mkr jan—juni jan—juni jan—dec
Rorelseresultat 8.146 868 6.533
Resultat efter finansiella poster 8.041 773 6.343
Periodens resultat 8.041 722 6.292
Moderbolagets balansrdkning

30 juni 30 juni 31 dec

Mkr 2007 2006 2006
Anlaggningstillgangar 56.659 43.325 48.227
Kortfristiga fordringar 83 81 199
Likvida medel 1.400 41 738
Summa tillgangar 58.142 43.447 49.164
Eget kapital 49.501 37.627 43.196
Langfristiga skulder 6.280 3.472 2.776
Kortfristiga skulder 2.361 2.348 3.192
Summa eget kapital och skulder 58.142 43.447 49.164
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*Avser férandringar i moderbolagets aktieportfolj.

fKassaflode fran avvecklad verksamhet avser

Isaberg Rapid.

2007 2006 2006
Kv2 Kv2

Kassaflode fran:
- den lopande verksamheten - 41 55
- investeringsverksamheten - -17 -32
- finansieringsverksamheten - -17 -18
Kassaflode fran avvecklad
verksamhet - 7 5



