M Munters

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2007 7 augusti 2007

ANDRA KVARTALET

*  Ordering&ngen okade till 1 688 Mkr (1 573), upp 7% - justerad” upp 1%
> Fortsatt kraftig tillvaxt inom Dehumidification, med hog efterfrdgan pa energieffektiva produk-
ter for kommersiella lokaler
> MCS har paverkats negativt av mycket torrt vader fram till andra halften av juni, da delar av
Europa fick kraftiga regn
> HumiCool fortsatter att utvecklas val men har paverkats av lag efterfragan pa forkylare till gas-
turbiner jamfoért med ett starkt andra kvartal 2006
*  Nettoomsattningen dkade till 1 524 Mkr (1 456), upp 5% justerad®
= Nettoresultatet uppgick till 70 Mkr (79)
» Fortsatt forbéattring av resultat och rérelsemarginal inom Dehumidification och HumiCool, ex-
klusive nyférvarvade Sial
> Forsvagat resultat orsakat av torrt vader och engangsposter om 10 Mkr inom division MCS,
samt normala sasongsmassiga rorelseforluster inom Sial om 10,5 MKr
> Kostnadsreduktionsprogram initierat pA MCS
= Resultat per aktie uppgick till 0,95 kronor (1,06)
= Avtal om forvarv av danska Turbovent i slutet av juni starker HumiCools position inom klimatkon-
troll for jordbruksindustrin

2007 2006 Forandring Forandring
justerad*
Orderingang, Mkr 1688 1573 7% 1%
Nettoomsattning, Mkr 1524 1456 5% 5%
Rorelseresultat, Mkr 119 129 -7% 6%
Rorelsemarginal, procent 7.8 8,8
Nettoresultat, Mkr 70 79 -11%
Resultat per aktie, kronor 0,95 1,06 -10%

! Pro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och avyttringar.

DELARSPERIODEN

*  Ordering&ngen okade till 3 215 Mkr (3 088), upp 3% justerad”

*  Nettoomsattningen dkade till 2 928 Mkr (2 841), upp 5% justerad®.
= Nettoresultatet uppgick till 148 Mkr (150)

= Resultat per aktie uppgick till 1,99 kronor (2,02)

2007 2006 Forandring Forandring
justerad*
Orderingang, Mkr 3215 3088 4% 3%
Nettoomsattning, Mkr 2928 2841 3% 5%
Rorelseresultat, Mkr 246 247 0% 8%
Roérelsemarginal, procent 8,4 8,7
Nettoresultat, Mkr 148 150 -1%
Resultat per aktie, kronor 1,99 2,02 -1%

Munters ar varldsledande inom fuktreglering med tjanster och produkter for vatten- och brandskadesanering samt
avfuktning, befuktning och kylning av luft. Affarsidén bygger pa att vara ett globalt service- och applikationsorien-
terat nischféretag for luftoehandling med fokus pa miljovanliga och energieffektiva losningar. Verksamheten &r
organiserad i de tre divisionerna Dehumidification, MCS (Moisture Control Services) och HumiCool. Tillverkning,
forséljning och service sker med drygt 3 900 fast anstéllda genom egna bolag i 30 lnder. Munters aktie ar note-
rad pa Nordiska listan, Mid Cap.

1(15)



ANDRA KVARTALET
Orderingang

Under andra kvartalet ¢kade orderingdngen
med 7% till 1 688 Mkr (1 573). Pro forma juste-
rad for valutaeffekter, forvarv och avyttringar
var okningen 1%. Dehumidification hade myck-
et stark orderingdng, tack vare en fortsatt hog
efterfragan pa energieffektiva produkter for
kylning och avfuktning av kommersiella lokaler,
samt férvarvet av Des Champs. Orderingadngen
var dock relativt svag inom MCS till folid av
varmt och torrt vader i Europa, USA och Austra-
lien under storre delen av kvartalet, vilket har
en negativ effekt pa vattenskadefrekvensen. De
kraftiga regn och dversvamningar som pa sena-
re tid drabbat England och andra delar av norra
Europa kommer framst att paverka orderingang
och omsaéttning under andra halvaret.

Orderstocken ©kade med 27% jamfort med
foregdende &r och var vid kvartalets utgang
1 306 Mkr (1 028).

Koncernens orderingdng 1998-2007
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Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning 6kade med 5% fill
1524 Mkr (1 456). Justerad' var det ocksa en
Okning med 5%. Den starkare kronan jamfort
med foregaende ar paverkade omsattningen i
svenska kronor negativt med 3%.

Koncernens nettoomséattning 1998-2007
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Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 119 Mkr
(129). Justerad for valuta och forvéarv var det en
okning med 6%. Rorelsemarginalen uppgick till
7,8% (8,8). Dehumidification och HumiCool,
exklusive det nyligen forvarvade Sial, noterade
fortsatt forbéattrade resultat och marginaler,
medan MCS paverkades negativt av minskad
omsattning, 6kade kostnader for tillvéaxtinitiativ,
samt engangskostnader pa cirka 10 Mkr relate-
rade till verksamheterna i Italien och Frankrike.
Ett kostnadsreduktionsprogram fér att 6ka 16n-
samheten har initierats pd MCS.

Sial, vilket forvarvades av HumiCool i november
2006 och tillverkar portabla varmare, har som
tidigare kommunicerats en kraftigt utpraglad
sasongsvariation, med mycket svag omsattning
och resultat under andra kvartalet och normalt
mycket starkt resultat under fjarde kvartalet,
vilket har paverkat koncernens rorelseresultat
negativt under kvartalet med 10,5 MKTr.

Koncernens rorelseresultat 1998-2007
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Ar 2004 och senare &r i enlighet med IFRS.

Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 110 Mkr (125). Kvartalets nettoresul-
tat minskade till 70 Mkr (79). Resultatet per
aktie uppgick till 0,95 kronor (1,06) vilket mot-
svarar en minskning med 10%.

Kassaflode

Det operativa kassaflodet uppgick till 8 Mkr
(110). Minskningen orsakades av hogre skatte-
utbetalningar, tkade lager framst drivet av sa-
songsmassig lageruppbyggnad inom Sial, samt
tidigarelagda investeringar i avfuktare inom
MCS.

! Pro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och avytt-
ringar
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DELARSPERIODEN
Orderingang

Under perioden 6kade koncernens orderingang
med 4% till 3 215 Mkr (3 088). Justerad” var 6k-
ningen 3%.

Nettoomsaéttning

Koncernens nettoomséttning okade med 3% till
2 928 Mkr (2 841). Justerad™ var 6kningen 5%.

Resultat

Koncernens rorelseresultat minskade med
0,3% till 246 Mkr (247). Justerad for valuta,
avyttringar och forvarv var det en 6kning med
8%. Rorelsemarginalen uppgick till 8,4% (8,7).

Koncernens resultat efter finansiella poster
uppgick till 231 Mkr (238). Delarsperiodens
nettoresultat minskade till 148 Mkr (150) efter
en skattebelastning om 36% (37). Resultatet
per aktie uppgick till 1,99 kronor (2,02), vilket
motsvarar en minskning om 1%.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick under perioden till 87
Mkr (56) varav 40 Mkr (22) avsag investeringar
i MCS-utrustning. Av- och nedskrivningar upp-
gick till 75 Mkr (76).

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till
29% (48 vid arets ingang). Rantebarande till-
gangar uppgick till 291 Mkr (201 vid arets in-
gang) och rantebarande avsattningar och skul-
der till 1 427 Mkr (458 vid arets ingang). Netto-
skulden har under &ret tkat med 881 Mkr till
1138 Mkr, till folid av ett inlosenprogram pa
494 Mkr, forvarv av Des Champs om 254 Mkr
samt reguljar utdelning. Koncernen har outnytt-
jade lanefaciliteter p& 931 Mkr.

Personal

Antalet fast anstéllda var vid periodens utgang
3 915 personer, vilket ar en 6kning med 363
personer under aret. | Division Dehumidification
har personalen 6kat med 226 personer, varav
det i april forvarvade Des Champs represente-
rar 196 personer, i Division MCS med 71 perso-
ner samt Division HumiCool med 66 personer.

1 Pro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och avytt-
ringar
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DIVISIONERNAS UTVECKLING

Division Dehumidification

Division Dehumidification ar indelad i tre affars-
omraden, Industrial Dehumidification, Commer-
cial Dehumidification och Zeol.

Mkr Kvartal 2 Januari-Juni
2007 2006 2007 2006

Orderingang 556 465 999 895

Forandring 20% 12%

Justerad forandring® 10% 10%

Nettoomséttning 528 419 898 779

Foréndring 26% 15%

Justerad forandring® 19% 15%

Operativt resultat 69 49 107 79

Operativ marginal 13,1% 11,8% 11,9% 10,1%

Kvartalet

Divisionen hade fortsatt stark orderingdng un-
der kvartalet, delvis tack vare forvarvet av Des
Champs, men ocksa justerat for forvarv och
valuta. Industrial Dehumidification hade en god
utveckling, med fortsatt solida marknadsfunda-
menta. Commercial Dehumidification fortsatte
sin mycket snabba tillvaxt tack vare hog efter-
fragan pa energieffektiva produkter for avfukt-
ning och kylning. Orderingangen fran WalMart
har varit god, och den férvantade nedgangen i
nybyggnad av affarslokaler kompenseras av ett
utbytesprogram for aldre, mindre energieffekti-
va aggregat. Ovriga nationella kunder utvecklas
ocksd mycket starkt. Det nyférvarvade Des
Champs har paverkats mycket positivt av sam-
ma marknadstrender, och vann ett antal bety-
dande order under kvartalet. Daremot var or-
deringangen for Zeol fortsatt svag, pa grund av
lag efterfragan frn halvledarindustrin.

Nettoomséttningen utvecklades mycket starkt
under kvartalet, upp 19% justerat fér valuta och
forvarv. Endast Zeol hade en svag utveckling.

Ocksa det operativa resultatet forbattrades
kraftigt, upp 40% justerat’, drivet av den hoga
tillvéxten och god kostnadskontroll.

Delarsperioden

Divisionen hade en stark forbattring av orderin-
gang, omsattning och resultat under forsta
halvéret trots hoga jamforelsetal fran forsta
halvaret 2006. Sarskilt affarsomradet Commer-
cial har haft mycket god utveckling, dar ocksa
forvarvet av Des Champs har inverkat positivt.
Daremot har affarsomradet Zeol gatt in i en
kraftig cyklisk nedgang under halvaret pa grund
av 13g efterfragan fran halvledarindustrin.
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Division MCS

Division MCS ar indelad i sex marknadsomra-
den, Nordic, Central Europe, UK & Ireland,
South & West Europe, Americas och Asia.

Mkr Kvartal 2 Januari-Juni
2007 2006 2007 2006
Orderingang 634 654 1267 1304
Forandring -3% -3%
Justerad forandring* -1% 0%
Nettoomséttning 605 635 1219 1295
Forandring -5% -6%
Justerad forandring® -3% 3%
Operativt resultat 10 29 48 75
Operativ marginal 1,7% 4,6% 4,0% 5,8%
Kvartalet

Orderingangen och nettoomsattningen mins-
kade nagot jamfort med den mycket starka
fiolarsperioden. Jamfort med andra kvartalet
2005 var dock orderingdngen 27% hogre, och
MCS fortsatter att vinna marknadsandelar i
Europa. Det for MCS mycket ofordelaktiga var-
ma och torra vadret i Europa, USA och Austra-
lien fortsatte under kvartalet fram till slutet av
juni, d& kraftiga regn och Gversvamningar i
norra och vastra Europa, framst England, resul-
terade i dkade order. Detta hade begransad
paverkan pa andra kvartalet men kommer att
ge positiv effekt under andra halvaret.

Rorelseresultatet och -marginalen var svaga
under kvartalet, som normalt ocksa &r det sa-
songsmassigt svagaste under aret. FOrutom
den lagre omsattningen drivet av ofdrdelaktigt
vader paverkades resultatet av engangs-
kostnader pa cirka 10 Mkr relaterade till andrad
bedémning om &tervinningsbarheten pa &ldre
kundfordringar i det franska bolaget, samt en
ledningsforandring i det italienska bolaget. De
kostnadsinvesteringar som gjorts i tillvaxtinitiativ
i framst USA har inte heller annu gett férvantad
avkastning, delvis pa grund av hard konkurrens
pa den amerikanska marknaden i samband
med lag skadefrekvens. Daremot fortsatte for-
battringstrenden i Tyskland, med positivt resul-
tat i kvartalet.

For att hoja divisionens lonsamhet har ett ag-
gressivt kostnadsreduktionsprogram initierats
under kvartalet. MCS strategiska initiativ kom-
mer ocksa att prioriteras hardare for att effekti-
visera affarsmodellen och pé att férbattra for-
séljningen till nyckelkunder, som stérre forsak-
ringsbolag.

Delarsperioden

Den svaga starten pa 2007 ar ett resultat av
mycket ofordelaktigt vader och begransade
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framgangar av tillvaxtinitiativ. De langsiktiga
marknadskonsolideringstrender som tidigare
identifierats kvarstar dock, med en kontinuerligt
okande andel fasta ramavtal. MCS ar val posi-
tionerat att dra férdel av dessa trender, och en
ytterligare fokusering pa att anpassa och effek-
tivisera affarsmodellen ger divisionen goda
forutsattningar for forbattrad I6nsamhet.

Division HumiCool

Division HumiCool &r indelad i fyra affarsomra-
den, AgHort, Mist Elimination, HVAC och Pre-
Cooler.

Mkr Kvartal 2 Januari-Juni
2007 2006 2007 2006

Orderingang 518 462 983 912

Forandring 12% 8%

Justerad forandring® -4% 2%

Nettoomséattning 414 411 843 787

Forandring 1% 7%

Justerad forandring 4% 9%

Operativt resultat 55 63 114 113

Operativ marginal 13,3% 15,2% 13,6% 14,4%

Kvartalet

Orderingangen okade 12% i svenska kronor
under kvartalet, drivet av sdsongsmassigt hog
orderingang till Sial. Justerat for forvarv, avytt-
ringar och valuta var orderingdngen ner 4%.
Minskningen paverkades av farre stora projekt
for forkylare till gasturbiner &n under den starka
fiolarsperioden. Den svaga orderingdngen hos
AgHort i USA har ocksa fortsatt, men det finns
tecken pa forbattrade marknadsfundamenta. De
ovriga affarsomradena var relativt starka. For-
sasongsorderna till Sial har hittills inte paver-
kats sd kraftigt av den milda 2006/7 vintern som
tidigare befarats.

Nettoomsattningen 6kade under kvartalet med
4% justerat for valuta och férvarv. Forséljningen
paverkades negativt av AgHort i USA och av en
tillfallig leveransminskning i Mist Elimination.

Resultatet fortsatter att vara starkt, men har i
kvartalet paverkats av férvantade forluster i Sial
i samband med arlig lagsasong for varmare.
Exklusive Sial forbattrades den operativa mar-
ginalen under kvartalet.

Delarsperioden

Verksamheten har fortsatt att utvecklas stabilt
jamfort med hoga jamforelsetal fran forsta halv-
aret 2006. Den underliggande marginal-
forbattringen har ocksa fortsatt.

! Pro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och avytt-
ringar
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Forvarv av Turbovent

Avtal om férvarv av danska Turbovent ingicks
den 28 juni och godkandes av konkurrensmyn-
digheter den 12 juli. I och med detta forvarv
starker Munters HumiCool sin position som
ledande tillverkare av klimatkontrollutrustning
inom jordbrukssegmentet.

Turbovent tillverkar i huvudsak ventilations-
utrustning for uppfodning av fagel, svin och
nétkreatur i Skandinavien, Tyskland och Osteu-
ropa. Turbovent ligger ocksd i framkant nar det
galler luftrenings- och luktsaneringssystem for
jordbruksindustrin. Foretaget har 45 anstallda
med en omséttning p& rullande tolv manader av
69 MDKK.

Munters har forvarvat 100% av aktierna i Tur-
bovent Agro A/S och Turbovent Environment
AJ/S for 65,5 MDKK kontant. Paverkan pa Mun-
ters resultat per aktie vantas bli positiv 2007.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKER-
HETSFAKTORER

Munters riskexponering kan framst delas in i tva
kategorier; operationella risker, sdsom vaderbe-
roende, beroende av nyckelpersoner och nyck-
elkunder, och geografiskt spridd verksamhet
med sma operativa enheter; samt finansiella
risker, framst valuta-, rénte- och finansierings-
risker.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

18 oktober Delarsrapport januari-september

Efter en period av relativt fa forvarv, har for-
varvsfrekvensen i Munters okat, vilket kan leda
till integrationsrisker. Under delarsperioden
bedéms ocks& de finansiella riskerna, framst
ranterisk och valutarisk, ha 6kat nagot pa grund
av en stdrre extern upplaning till féljd av forvarv
och kapitalutskiftning. En utforlig beskrivning av
koncernens och moderbolagets Ovriga riskex-
ponering och riskhantering aterfinns i avsnittet
Riskhantering pa sidorna 30-31 i Munters ars-
redovisning, vilken finns tillganglig pa
www.munters.com.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer
eller transaktioner mellan Munters och dess
narstaende.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat efter finansnetto upp-
gick under delarsperioden till 144 Mkr (115).
Nagon koncernextern nettoomsattning férekom
ej (detsamma foregdende ar). Likvida medel
uppgick vid periodens utgang till 80 Mkr (20)
och nettoskulden uppgick till 1 186 Mkr (295).
Investeringar har uppgatt till 8 Mkr (5). Antalet
anstallda var 18 (21).

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foreta-

get och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Sollentuna den 7 augusti 2007

Berthold Lindqvist

Styrelseordférande

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Sven Ohlsson
Styrelseledamot

Anders llstam
Styrelseledamot

Pia Nordqvist
Styrelseledamot

Jan Svensson
Styrelseledamot

Lars Engstrom

Bengt Kjell
Styrelseledamot

Soren Mellstig
Styrelseledamot

Kjell Wiberg
Styrelseledamot

Verkstallande direktdr och koncernchef
Styrelseledamot

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Munters AB skall offentliggéra enligt lagen om bérs- och clear-
ingverksamhet och/eller lagen om finansiella instrument. Informationen lAmnades for offentliggérande den 7 augusti

2007 klockan 14.00
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For ytterligare information, kontakta: Munters AB (publ)

Lars Engstrom, Chief Executive Officer, Org.nr. 556041-0606
telefon 08-626 63 03, Box 430, 191 24 Sollentuna
lars.engstrom@munters.se Telefon 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96

info@munters.se, www.munters.com
Jonas Samuelson, Chief Financial Officer,
telefon 08-626 63 06,
jonas.samuelson@munters.se

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa www.munters.com

Revisors rapport dver dversiktlig granskning
Till styrelsen i Munters AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delars-
rapport) for Munters AB per 30 juni 2007 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
dessa finansiella rapporter pa grundval av var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte framkommit ndgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r for koncernens del upprattad i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningsla-
gen.

Stockholm den 7 augusti 2007

Ernst & Young AB

Bjorn Fernstrom
Auktoriserad revisor
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Belopp i Mkr 2007 2006 2007 2006| 2006/2007 2006
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 méan 12 méan
Orderingang 1688 1573 3215 3088 5888 5761
Resultatrakning
Nettoomsattning 1524 1456 2928 2841 5799 5712
Kostnad for salda varor -1 097 -1 048 -2 097 -2 066 -4 139 -4108
Bruttoresultat 427 408 831 775 1660 1604
Bruttomarginal 28,0% 28,0% 28,3% 27,3% 28,6% 28,1%
Ovriga rérelseintéakter - 0 1 13 2 14
Forsaljningskostnader -168 -157 -321 -304 -634 -617
Administrationskostnader -122 -107 -232 -210 -436 -414
Forsknings- och utvecklingskostnader -18 -14 -33 -26 -59 -52
Ovriga rérelsekostnader 0 -1 0 -1 -5 -6
Rdérelseresultat 119 129 246 247 528 529
Rérelsemarginal 7,8% 8,8% 8,4% 8,7% 9,1% 9,3%
Finansiella intékter och kostnader -9 -4 -15 -9 -21 -15
Resultat efter finansiella poster 110 125 231 238 507 514
Skatter -40 -46 -83 -88 -181 -186
Periodens resultat 70 79 148 150 326 328
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 70 78 147 149 323 325
Hanforligt till minoritetsintresse 0 1 1 1 3 3
Resultat per aktie, kr 0,95 1,06 1,99 2,02 4,37 4,40
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 0,95 1,06 1,99 2,02 4,37 4,40
Orderingang per division
Division Dehumidification 556 465 999 895 1797 1693
Division MCS 634 654 1267 1304 2504 2541
Division HumiCool 518 462 983 912 1656 1585
Elimineringar -20 -8 -34 -23 -69 -58
Orderingéng 1688 1573 3215 3088 5888 5761
Nettoomsattning per division
Division Dehumidification 527 419 898 779 1754 1635
Division MCS 605 635 1219 1295 2542 2618
Division HumiCool 414 411 843 787 1570 1514
Elimineringar -22 -9 -32 -20 -67 -55
Nettoomsattning 1524 1456 2928 2841 5799 5712
Operativt resultat per division
Division Dehumidification 69 49 107 79 222 194
operativ marginal 13,1% 11,8% 11,9% 10,1% 12,7% 11,9%
Division MCS 10 29 48 75 132 159
operativ marginal 1,7% 4,6% 4,0% 5,8% 5,2% 6,1%
Division HumiCool 55 62 114 113 214 213
operativ marginal 13,3% 15,2% 13,6% 14,4% 13,6% 14,1%
Centralt, nedskrivning goodwill, elimineringar etc. -15 -11 -23 -20 -40 -37
Rdérelseresultat 119 129 246 247 528 529
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Belopp i Mkr 2007 2007 2006 2006
30jun 31 mar 31 dec 30 jun’
Balansrékning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Byggnader och mark 175 176 166 161
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 135 135 134 123
Inventarier, verktyg och installationer 254 232 228 207
Pagaende nyanlaggningar 11 7 10 6
575 550 538 497
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 75 47 43 16
Goodwill 768 562 543 354
843 609 586 370
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 5 4 4 6
Andra langfristiga fordringar 16 15 14 16
Uppskjutna skattefordringar 78 60 62 62
99 79 80 84
1517 1238 1204 951
Omsaéttningstillgangar
Varulager m m 581 498 458 464
Kundfordringar 1096 1077 1132 1040
Ovriga kortfristiga fordringar 162 181 149 161
Likvida medel 291 216 201 213
2130 1972 1940 1878
Summa tillgngar 3647 3210 3144 2829
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1066 1640 1506 1367
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 18 18 16 3
Avsattningar 174 180 170 163
Uppskjutna skatteskulder 45 32 32 24
Ovriga skulder 3 3 2 3
240 233 220 193
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 1264 250 299 320
Forskott fran kunder 82 85 117 87
Leverantorsskulder 426 416 435 344
Avséttningar 72 57 59 51
Ovriga skulder 497 529 508 467
2341 1337 1418 1269
Summa eget kapital och skulder 3647 3210 3144 2829
Redogorelse for koncernens redovisade intakter och kostnader
Intékter och kostnader redovisade direkt mot eget kapital
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inkl loneskatt 0 0 3 -3
Kassaflodesséakringar -1 -1 5 3
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterbolag 64 47 -132 -84
Skatt p& poster som redovisats direkt mot eget kapital 0 0 -3 -1
Nettoresultat redovisat direkt i eget kapital 63 46 -127 -85
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 148 78 328 150
Totalt redovisade intakter och kostnader 211 124 201 65
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 211 123 198 64
Minoritetsintresse 1 1 3 1
212 124 201 65

! Perioden ar omraknad mht andrad redovisningsprincip under 2006.
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Belopp i Mkr 2007 2006 2007 2006| 2006/2007 2006
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Kassaflodesanalys
Den l16pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 110 125 231 238 507 514
Aterforing av av- och nedskrivningar 38 30 75 76 135 136
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter -1 21 -9 9 1 19
Betald skatt -82 -52 -105 -74 -212 -181
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 65 124 192 249 431 488
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital
Forandring av varulager -54 -13 -82 -24 -36 22
Foréandring av kundfordringar 5 -10 91 50 46 5
Forandring av ovriga fordringar 19 -10 -7 -32 6 -19
Forandring av leverantdrsskulder 8 27 -48 5 -34 19
Forandring av 6vriga skulder 17 20 -3 -14 26 15
Summa férandring i rérelsekapital -5 14 -49 -15 8 42
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 60 138 143 234 439 530
Investeringsverksamheten
Forvarv och férsaljning av verksamheter -253 - -255 26 -413 -132
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -2 -5 -2 -9 -6
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -53 -26 -87 -56 -184 -153
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 1 0 5 4
Foérandring av 6vriga finansiella anlaggningstillg. 1 0 1 0 1 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -305 -28 -345 -32 -600 -287
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1an 981 -7 936 -26 886 -76
Utbetald utdelning -166 -135 -166 -135 -166 -135
Inldsen av egna aktier -494 - -494 - -494 -
Erhallen betalning for utstallda optioner - 2 - 2 0 2
Forséljning av egna aktier -1 - 11 - 14 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 320 -140 287 -159 240 -206
Periodens kassafléde 75 -30 85 43 79 37
Likvida medel vid periodens ingang 216 248 201 176 213 176
Kursdifferens i likvida medel 0 -5 5) -6 -1 -12
Likvida medel vid periodens utgang 291 213 291 213 291 201
Operativt kassaflode 8 110 53 176 252 375
Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalséversikten
Kapitalomsattningshastighet, ggr - - 2,8 3,0 2,8 3,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 26,1 27,3 26,1 28,0
Avkastning pa eget kapital, % - - 23,0 22,8 23,0 22,5
Rantetackningsgrad, ggr 11,1 27,2 11,1 26,1 18,8 25,0
Nettoskuldens sammansattning
Kortfristiga rantebarande skulder - - 1264 320 1264 298
Langfristiga rantebarande skulder - - 18 3 18 16
Formansbestamda pensionsplaner etc. - - 147 149 145 144
Rantebarande tillgangar - - -291 -214 -291 -201
Nettoskuld - - 1138 258 1136 257
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Kvartalsdversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflode

Belopp i Mkr 2007 2006 2005
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang 1688 1527 1311 1362 1573 1515 1440 1422 1294 1184
Resultatrékning
Nettoomséttning 1524 1404| 1462 1408 1456 1386 1543 1317 1192 1079
Rorelsens kostnader -1405 -1277| -1319 -1268 -1327 -1268| -1388 -1205 -1118 -1015
Rorelseresultat 119 127 143 140 129 118 155 112 74 64
Rorelsemarginal 78% 9,0%| 98% 99% 88% 85%| 101% 85% 6,2% 59%
Finansiella intdkter och kostnader -9 -6 -3 -4 -4 -5 -2 -6 -2 -3
Resultat efter finansiella poster 110 121 140 136 125 113 153 106 72 61
Skatter -40 -43 -48 -50 -46 -42 -49 -38 -29 -24
Nettoresultat 70 78 92 86 79 71 104 68 43 37
Av- och nedskrivningar 38 37 28 32 30 46 35 35 38 33
Aktiedata®®
Resultat per aktie, kr 095 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96 1,40 092 057 0,50
Resultat per aktie efter utspadning, kr 095 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96 1,40 0,92 0,57 0,50
Antal utestdende aktier i genomsnitt, tusental 73863 73791| 73749 73743 73743 73 743| 73743 73572 73485 73221
Antal utestdende aktier periodens utgang, tusen| 73 933 73 933| 73785 73746 73743 73 743| 73743 73743 73743 73713
Innehav egna aktier, tusental 1067 1067 1215 1254 1257 1257 1257 1257 1257 1287
Eget kapital per aktie, kr 14,36 22,13| 20,33 19,66 18,48 20,04/ 19,42 18,28 17,45 17,06
Borskurs vid periodens utgang, kr 107,5 101 106 95 80 88 73 61 58 63
Bérsvarde vid periodens utgéng, Mkr? 8063 7550 7925 7100 6013 6613| 5475 4575 4325 4750
Kassaflédesanalys
Fran den I6pande verksamheten 60 83 112 184 138 96 74 112 66 54
Fran investeringsverksamheten -305 -40| -210 -45 -28 -4 -37 -37 -70 -22
Frén finansieringsverksamheten 320 -33 3 -50  -140 -19 -22 -100 2 25
Periodens kassafléde 75 10 -95 89 -30 73 15 -25 -2 57
Operativt kassaflode 8 45 61 138 110 66 37 75 37 32
! Perioderna Q4 2005 till Q3 2006 &r omraknade mht &ndrad redovisningsprincip under 2006.
2 Borsvardet ar beraknat p& samtliga aktier, inklusive aktier i eget forvar.
3 Historiska data for aktien har justerats for aktiesplit, inlésen och fondemission genomférd i Q2 2007.
Koncernen - rullande 4 kvartal
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Kvartalstversikt - koncernens balansrakning och nyckeltal

Belopp i Mkr 2007 2006" 2005"
Q2 Qi Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 575 550 538 507 497 520 556 551 555 529
Immateriella anlaggningstillgangar 843 609 586 370 370 379 382 380 383 369
Finansiella anlaggningstillgangar 99 79 80 83 84 85 98 81 78 72
1517 1238 1204 960 951 984| 1036 1012 1016 970
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 581 498 458 472 464 471 469 442 431 369
Kundfordringar 1096 1077 1132 994 1040 1066| 1140 953 923 898
Ovriga kortfristiga fordringar 162 181 149 151 161 150 125 141 144 146
Likvida medel 291 216 201 297 213 248 176 158 184 178
2130 1972| 1940 1914 1878 1935/ 1910 1694 1682 1591
Summa tillgangar 3647 3210| 3144 2874 2829 2919| 2946 2706 2698 2561
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1066 1640 1506 1454 1367 1483| 1437 1350 1291 1261
Langfristiga skulder 222 215 204 193 190 183 181 151 151 147
Réantebarande skulder 1282 268 315 273 323 332 351 374 481 371
Leverantdrsskulder 426 416 435 320 344 328 355 263 282 280
Ovriga kortfristiga skulder 651 671 684 634 605 593 622 568 493 502
Summa eget kapital och skulder 3647 3210| 3144 2874 2829 2919| 2946 2706 2698 2561
Nyckeltal
Soliditet, % 29,2 51,1 479 506 483 50,8/ 488 50,0 47,9 49,2
Nettoskuld, Mkr 1138 209 257 127 258 229 315 318 397 296
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,07 0,13 0,17 0,09 0,19 0,15 0,22 0,23 0,31 0,23
Réantetéckningsgrad, ggr 11,1 22,2 21,1 283 272 249 336 27,7 123 123
Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 53 34 53 44 26 30 37 37 31 21
Antal anstéllda vid periodens utgdng | 3915 3669| 3552 3449 3400 3365/ 3245 3180 3122 3128

! perioderna Q4 2005 till Q3 2006 &r omraknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.
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Kvartalsoversikt - divisioner

Belopp i Mkr 2007 2006 2005
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingang
Division Dehumidification 556 444 355 443 465 430 355 412 389 344
Division MCS 634 633 636 601 654 650 769 665 501 509
Division HumiCool 518 465 333 340 462 450 330 366 419 345
Elimineringar -20 -15 -13 -22 -8 -15 -14 -21 -15 -14
Orderingang 1688 1527 1311 1362 1573 1515 1440 1422 1294 1184
Nettoomséttning
Division Dehumidification 527 371 432 423 419 360 431 404 354 325
Division MCS 605 614 686 638 635 660 775 562 504 494
Division HumiCool 414 429 361 367 411 376 347 374 352 269
Elimineringar -22 -10 -17 -20 -9 -10 -10 -23 -18 -9
Nettoomséttning 1524 1404) 1462 1408 1456 1386 1543 1317 1192 1079
Operativt resultat
Division Dehumidification 69 38 65 51 49 29 58 45 32 24

operativ marginal 13,1% 10,2%| 15,0% 11,9% 11,8% 8,1%| 13,5% 11,2% 9,1% 7,3%
Division MCS 10 38 45 39 29 46 74 32 14 31

operativ marginal 1,7% 6,2%| 6,5% 6,1% 46% 7,0%| 96% 58% 29% 6,4%
Division HumiCool 55 59 44 56 62 51 30 46 41 18

operativ marginal 13,3% 13,8%| 12,2% 152% 15,2% 13,6%| 8,7% 12,4% 11,8% 6,5%
Gemensamma kostn, elim etc -15 -8 -11 -6 -11 -8 -7 -11 -13 -9
Rorelseresultat 119 127 143 140 129 118 155 112 74 64
Rorelsemarginal 78% 9,00, 98% 9,9% 88% 8,5%| 10,1% 85% 6,2% 5,9%
Operativt kapital
Division Dehumidification 488 384 383 394 392 395 422 408 395 384
Division MCS 790 805 811 779 779 824 862 715 666 658
Division HumiCool 492 452 391 392 399 436 440 514 527 442
Centralt, elimineringar 49 30 34 12 16 13 15 16 18 12
Operativt kapital 1819 1671 1619 1577 1586 1668 1739 1653 1606 1496
Antal fast anstallda
Division Dehumidification 1126 913 900 890 877 867 853 848 831 826
Division MCS 1916 1906| 1845 1842 1830 1784 1706 1650 1625 1641
Division HumiCool 855 832 789 698 672 695 668 663 647 642
Centralt 18 18 18 19 21 19 18 19 19 19
Antal fast anstallda 3915 3669 3552 3449 3400 3365/ 3245 3180 3122 3128
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Belopp i Mkr 2007 2006 2007 2006| 2006/2007 2006
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul-jun jan-dec
MUNTERS AB 3 man 3 man 6 man 6 man 12 mén 12 mén
Resultatrakning
Nettoomsattning 12 7 25 16 46 37
Kostnad for salda varor - - - - - -
Bruttoresultat 12 7 25 16 46 37
Ovriga rérelseintékter 0 0 1 1 3 3
Forséljningskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -21 -15 -40 -30 -74 -64
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - - - -
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -1 -1
Rorelseresultat -9 -8 -14 -13 -26 -25
Finansiella intékter och kostnader 125 116 158 128 984 954
Resultat efter finansiella poster 116 108 144 115 958 929
Inkomstskatter 4 3 -3 3 2 8
Nettoresultat 120 111 141 118 960 937
2007 2007 2006 2006
30jun 31 mar 31l dec 30 jun
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 19 15 15 9
19 15 15 9
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande réattigheter 6 4 3 2
6 4 3 2
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 659 659 659 609
Fordringar hos dotterbolag 1284 890 891 363
Uppskjutna skattefordringar - - - 5
1943 1549 1550 977
1968 1568 1568 988
Omsattningstillgdngar
Fordringar hos dotterbolag 78 83 92 39
Ovriga kortfristiga fordringar 23 15 14 16
Likvida medel 80 5 22 20
181 103 128 75
Summa tillgdngar 2149 1671 1696 1063
Eget kapital och skulder
Eget kapital 761 1302 1269 413
Langfristiga skulder
Avsattningar 36 36 35 35
36 36 35 35
Kortfristiga skulder
Réantebérande skulder not 4 1230 215 268 275
Skulder till dotterbolag 44 44 109 261
Leverantdrsskulder 2 5 3 2
Ovriga skulder 76 69 12 77
1352 333 392 615
Summa eget kapital och skulder 2149 1671 1696 1063

Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering, vilket ar i enlighet med de krav som stélls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapportering for koncerner. De redovisningsprinciper som
tillampas i denna delarsrapport dr de som beskrivs i &rsredovisningen for &r 2006, not 2. Férandringar baserat pa
inforlivning av EUs Oppenhetsdirektiv har gjorts i denna halvarsrapport. Férandringen har framst inneburit 6kade
upplysningar om risker och osékerhetsfaktorer samt uppgifter om moderbolaget.
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Not 2. Redogérelser for forandringar i eget kapital
2007 2007 2006 2006
30 jun 31 mar 31l dec 30 jun

Eget kapital vid arets borjan 1506 1506 1437 1437
Totalt redovisade intakter och kostnader

. . 211 124 201 65
for perioden

Foréndring av minoritetens andel -2 -2 -2 -2
Forséljning av egna aktier 11 12 3 -
Erhallen betalning for utstallda optioner - - 2 2
Utdelning -166 - -135 -135
Inlésen av egna aktier -494 - - -
Eget kapital vid periodens utgang 1066 1640 1506 1367

Utdelning om totalt 166 Mkr, motsvarande 6,75 kr per aktie (fore aktiesplit) har verkstallts under andra
kvartalet 2007. Inlésen av egna aktier genomférdes under andra kvartalet och innebar att 494 Mkr
utskiftades till aktiedgarna. Styrelsens forslag till utdelning och inlésen av aktier som faststalldes av
arsstamman den 24 april 2007 finns att lasa i sin helhet p4 Munters hemsida.

Not 3. Rorelseforvarv

Des Champs Technologies

Per den 4 april 2007 férvarvades det amerikanska bolaget Des Champs Technologies. Munters for-
varvar 100% av aktierna i Entrodyne Corporations vilket ar Des Champs holdingbolag. Bolaget ar
teknikledande inom losningar for energieffektiv luftbehandling och tillverkar framst kundanpassade
ventilations- och luftkonditioneringssystem for kommersiella byggnader. Bolaget konsolideras fran
april 2007. Den forvarvade verksamheten bidrog med intakter pa 68 Mkr for perioden 1 april 2007 till
30 juni 2007. Om forvarvet hade skett per den 1 januari 2007, skulle bolaget ha bidragit med 119 Mkr
i intakter till koncernen under delarsperioden.

Nedan féljer uppgifter om férvarvade nettotillgdngar och goodwill:

Kdpeskilling

- kontant betald koépeskilling 254
- utgifter direkt hanforliga till forvarvet 4
Totalt anskaffningsvéarde 258
Verkligt varde for férvarvade nettotillgdngar -45
Goodwill 213

Goodwill & hanforligt till forvantade framtida synergier inom produktintegration, teknik och distribution. Férutom
synergierna utgor aven bolagets expertis inom varmevaxlarteknologi samt bolagets framtida intjaningsformaga
komponenter i goodwillposten.

Det forvarvade bolagets nettotillgdngar Redovisade Verkligt var-

vid forvarvstidpunkten: varden de justering Verkliga varden
Materiella anlaggningstillgangar 13 0 13
Immateriella tillgangar - varuméarke 0 28 28
Icke rantebarande fordringar 85 0 85
Likvida medel 5 0 5
Réantebarande skulder 0 0 0
Rantefria skulder (inkl uppskjuten skatteskuld) -75 -11 -86
Netto identifierbara tillgadngar och skulder 28 17 45
Kontant erlagd kdpeskilling samt utgifter direkt hanforliga till férvarvet 258
Likvida medel i forvarvat bolag -5
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 253

Fordelningen av anskaffningsvardet ar ej slutligt faststélld.
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Turbovent

Konkurrensmyndigheten i Tyskland godkande den 12 juli férvarvet av bolagen Turbovent Agro A/S
och Turbovent Environment A/S i Danmark. Bolagen kommer att konsolideras fran den 1 juli 2007.
Turbovent tillverkar i huvudsak ventilationsutrustning for uppfodning av fagel, svin och notkreatur i
Skandinavien, Tyskland och Osteuropa. Turbovent ligger ocksa i framkant nar det galler luftrenings-
och luktsaneringssystem for jordbruksindustrin.

Nedan féljer uppgifter om preliminara férvarvade nettotillgdngar och goodwiill:

Kopeskilling

- kontant betald koépeskilling 81
Totalt anskaffningsvéarde 81
Verkligt varde for forvarvade nettotillgdngar -13
Goodwill och dvriga dvervarden 68

Goodwill och dvriga 6vervarden ar hanforliga till forvéantade framtida synergier inom produktintegration
och teknik.

Det forvarvade bolagens preliminéara Redovisade
nettotillgdngar vid forvarvstidpunkten: varden
Materiella anlaggningstillgangar 4
Icke rantebarande fordringar 31
Likvida medel -2
Rantebarande skulder -8
Réantefria skulder -12
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 13
Kontant erlagd kopeskilling samt utgifter direkt hanforliga till férvarvet 81
Likvida medel i férvarvat bolag 2
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 83

Fordelningen av anskaffningsvardet ar ej paborjad.

Not 4. Rantebarande skulder i Munters AB

Under andra kvartalet ingick Munters AB ett avtal om en revolverande kredit i ett syndikat av fem ban-
ker. Krediten uppgar till 2 000 miljoner kronor. Under andra kvartalet har krediten utnyttjats till rérelse-
forvarv samt inldsen av egna aktier.
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