FAGERHULT

Andra kvartalet = 2007

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2007

e Nettoomsattning 1218 (1041) Mkr

e Resultat efter finansnetto 71,3 (30,6) Mkr
e Resultat efter skatt 50,3 (21,4) Mkr

e Resultat per aktie 3,98 (1,69) kronor

e Orderingang 1357 (1100) Mkr

KOMMENTAR AV KONCERNCHEF PER BORGVALL

e Fortsatt stark tillvaxt

e Resultatet efter finansnetto kraftigt forbattrat, + 133 %

e Affarsomradena for professionell- och butiksbelysning utvecklas vl
o Tre foretagsforvarv under perioden i Australien, Belgien och Irland

e Efter perioden har LampGustaf Inredning AB avyttrats

KONCERNEN

Konjunkturen fortsatter att vara stark vilket skapar goda férutsattningar for koncernen. Bade
orderingang och omsattning har 6kat kraftigt jamfort med motsvarande period 2006.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 218 Mkr vilket ar en 6kning med 17 %, varav over 12 % ar
organisk tillvaxt. Tillvaxten ar storst i Sverige, Norge och England men de flesta marknader visar en
positiv utveckling. Koncernens forsaljning utanfor Sverige uppgar till 779 Mkr, vilket utgér 63 (60) % av
nettoomsattningen.

Resultatet efter finansnetto har 6kat med 133 % till 71,3 (30,6) Mkr. Resultatforbattringen beror pa 6kade
volymer samt forbattrade bruttomarginaler bl. a. genom 6kad verksamhet i Kina.

Affarsomrade butiksbelysning visar en kraftig resultatforbattring men ocksa affarsomradet for
professionell belysning fortsatter att utvecklas positivt. Affirsomrade utomhusbelysning har en positiv
volymokning, men satsningar for att ytterligare stérka affarsomradet innebar vissa 6kade kostnader. For
affarsomrade Inredningsbelysning innebar avyttringen av LampGustaf Inredning att volymerna minskar,
men marginaler och resultat forstarks.

APRIL - JUNI

Den positiva trenden fran forsta kvartalet forstarktes och visar en forsaljningstillvaxt pa 22 % jamfort
med foregdende ar och en resultatforbattring efter finansnetto med 358 %. Nedldggningen av fabriken i
Ornskoldsvik ar nu genomford och produktionen har flyttats till andra enheter inom koncernen vilket
kommer att medfdra en positiv resultateffekt under andra halvaret.
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Ett forsaljningskontor ar etablerat i Dubai i en region som ar mycket expansiv. Denna satsning
tillsammans med det nyoppnade forsaljningskontoret i Polen kommer att belasta resultaten under de
narmaste aren men ar viktig for koncernens utveckling pa sikt.

AFFARSOMRADEN

PROFESSIONELL BELYSNING
Affarsomradet omfattar forsaljning avinomhusbelysning for publika miljéer som kontor, skolor, sjukhus,
industrier etc.

Nettoomsattningen uppgick till 845 Mkr att jamforas med 749 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
66,8 (45,6) Mkr och rorelsemarginalen 7,9 (6,1) %.

Efterfragan ar fortsatt stark pa vara huvudmarknader som &r Norden, England och Holland. Under
perioden har bl. a. ett antal storre projekt inom sjukhussektorn tagits.

BUTIKSBELYSNING
Affarsomradet omfattar forsaljning av belysningssystem, ljuskallor och service till butiker.

Nettoomsattningen uppgick till 201 Mkr att jamforas med 140 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
14,6 (-9,6) Mkr och rorelsemarginalen 7,2 %.

Affarsomradet utvecklas mycket positivt som en f6ljd av under 2006 genomforda atgarder.
Bruttomarginalen har avsevart forbattrats som en effekt av 6kad produktion i Kina. Affarsomradets
storsta marknader ar Sverige, England och Frankrike. | maj forvarvades 50 % av aktierna i det belgiska
bolaget WACO vilket stérker produkterbjudandet dven pa andra marknader. Det franska bolaget ECL, som
forvarvades under hosten 2006, har fortsatta framgangar och utvecklas val.

UTOMHUSBELYSNING
Affarsomradet omfattar forséljning av utomhusprodukter for belysning av byggnader, parker,
fritidsomraden, gangvagar etc.

Nettoomsattningen uppgick till 69 Mkr att jamforas med 53 Mkr foregaende ar. Rorelseresultatet blev
-0,7 (1,8) Mkr.

Sasongen for utomhusbelysning startar pa allvar under sommaren. Organisationen har forstarkts for att

omradet skall utvecklas snabbare med 6kad omsattning och forbattrat resultat som mal. Detta innebar
vissa 6kade kostnader initialt, men kommer inte att paverka heldrsresultatet negativt.

INREDNINGSBELYSNING

Affarsomradet omfattar belysning for hotell, konferensanlaggningar, offentliga lokaler samt hemmiljo.

Nettoomsattningen uppgick till 102 Mkr vilket dr en 6kning med 2 Mkr jamfért med foregdende ar.
Rorelseresultatet blev 0,1 Mkr vilket ar en forbattring med 0,8 Mkr.

Efter periodens utgang har aktierna i LampGustaf Inredning AB avyttrats. Affarsomradet bestar darefter
av den verksamhet som bedrivs i Belid AB.

AB Fagerhult (publ) delarsrapport januari-juni 2007
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER RORELSEGREN

Professionell Butiks- Utomhus- Inrednings-
Belysning belysning belysning belysning Summa
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Extern forsaljning 844,8 748,8 2014 139,6 69,1 52,8 102,2 99,8 1217,5 1041,0
Rorelseresultat 66,8 45,6 14,6 -9,6 -0,7 1,8 0,1 -0,7 80,8 37,1
Rorelsemarginal 7.9 % 6,1 % 7.2% - - 3,4 % 0,1% - 6,6 % 3,6%

FORVARV

Per den1juni forvarvades Eagle Lighting i Australien genom en inkramsaffar. Eagle Lighting, med en
omsattning pa 100 Mkr, ar ett specialistforetag med sin karnaffar inom professionell belysning och med
en stark position for fortsatt tillvaxt inom detta segment i Australien. Bolaget har sitt huvudkontor, sin
fabrik och distributionslager i Melbourne med séljkontor i bade Sydney och Brisbane. Kpeskillingen, som
ar maximerad till 14 mAUD, bestar av 8,6 mAUD kontant och med en mojlig tillaggskopeskilling pa upp
till 5,4 MAUD beroende pa resultatutveckling till och med juni 2008.

Kopeskillingen bestar av féljande komponenter:

Kontant betalt 48,4 Mkr
Maximal tillaggskopeskilling 33,0 Mkr
Direkta kostnader i samband med forvarvet 6,3 Mkr
Sammanlagd kopeskilling 87,7 Mkr
Verkligt varde av forvdrvade nettotillgangar 20,8 Mkr
Goodwill 66,9 Mkr

Vardet av Eagle Lightings marknadsnarvaro har varderats till 12,8 Mkr inklusive uppskjuten skatt 3,8 Mkr.
Overtaget varde av inkrdmet uppgér till 11,8 Mkr. Resterande belopp av 6vervérdet har hanforts till
goodwill avseende den forvarvade verksamhetens ldnsamhet och till de synergieffekter som férvantas
uppsta. Forvarvskalkylen ar preliminar.

TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INGICK | FORVARVET Verkligt virde  Bokfért virde

Materiella anlaggningstillgangar 31 31
Immateriella anldggningstillgdngar 12,8 0,0
Varulager 10,5 10,5
Skulder -1,8 -1,8
Uppskjutna skatteskulder -3,8 0,0
Nettotillgangar 20,8 1,8
Forvarvade nettotillgangar 20,8 1,8
Kontant reglerad kopeskilling 51,3
Likvida medel i forvarvade dotterforetag 0,0
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv 51,3
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Per den sista juni forvarvades 100 % av aktierna i det irlandska bolaget Project Lighting Ltd. Bolaget, med
en omsattning pa 20 Mkr, har sitt kontor och distributionslager i Dublin och har 5 anstéllda.
Kopeskillingen bestar av 1,1 m€ kontant samt 20.000 aktier i AB Fagerhult och med en
tillaggskopeskilling pa 0,5 m€ att betalas 2009. Vardet pa aktierna dr beraknat pa borskursen vid
forvarvstidpunkten, 153 kr.

Kopeskillingen bestar av foljande komponenter:

Kontant betalt 10,5 Mkr
Varde av aktier 3,1 Mkr
Tillaggskopeskilling 5,1 Mkr
Direkta kostnader i samband med forvarvet 1,2 Mkr
Sammanlagd kopeskilling 19,9 Mkr
Verkligt varde av forvdrvade nettotillgangar 9,8 Mkr
Goodwill 10,1 Mkr

Vardet av Project Lightings marknadsnarvaro har varderats till 2,3 Mkr inklusive uppskjuten skatt 0,7 Mkr.
Resterande belopp av dvervardet har hanforts till goodwill avseende den férvarvade verksamhetens
I6nsamhet och till de synergieffekter som forvantas uppsta. Forvarvskalkylen ar preliminar.

TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INGICK | FORVARVET Verkligt virde  Bokfért virde

Likvida medel 2,6 2,6
Materiella anlaggningstillgangar 1,0 1,0
Immateriella anlaggningstillgdngar 2,3 0,0
Varulager 1,4 1,4
Fordringar 12,2 12,2
Skulder -9,0 -9,0
Uppskjutna skatteskulder -0,7 0,0
Nettotillgdngar 9,8 8,2
Forvarvade nettotillgangar 9,8 8,2
Kontant reglerad kopeskilling 13,8
Likvida medel i forvarvade dotterforetag -2,6
Forandring av koncernens likvida medel vid férvarv n,2

Under perioden har 50 % av det belgiska belysningsforetaget WACO forvarvats med option att under
2009 kopa resterande 50 % av aktierna. WACO utvecklar och tillverkar belysningsarmaturer for
butiksandamal med hogt designinnehall. Bolaget har en omsattning pa 2 m€ med 10 anstallda.
Kopeskilling har erlagts med 11 Mkr.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen har en stark finansiell stdllning. Koncernens soliditet uppgar till 32 (35) % och
skuldsattningsgraden till 1,0 (0,9). Kassa- och bankmedel vid periodens slut var 98,9 (84) Mkr och
nettoskulden 462 (345). Koncernens egna kapital uppgick till 549 (503) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev under perioden -38,4 (17,5) Mkr. Den hoga tillvaxten gor
att vardet av rorelsekapitalet, i férsta hand kundfordringar, 6kar kraftigt.

Stallda panter och ansvarsforbindelser uppgar till 85,2 (84,2) respektive 5,2 (19,1) Mkr.
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INVESTERINGAR

Koncernens bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 63,0 (40,5) varav omklassificeringar
37,5 Mkr som vid arsskiftet redovisades som pagaende investeringar.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda var under perioden 1723 (1599).

MODERBOLAGET

Verksamheten i AB Fagerhult utgors av koncernledning, finansiering och samordning av marknads-,
produktions- och affarsutveckling. Bolagets 6vriga intakter uppgick till 9,6 MSEK. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -11,6 (-10,0) MSEK.

Kassa- och bankmedel var vid periodens slut 29 MSEK. Antalet anstallda var under perioden g (10)

REDOVISNINGSPRINCIPER
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation RR32. Tillampade principer ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

For vidare information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas till AB Fagerhults hemsida under
finansiell information.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Fagerhult har tecknat avtal om att sdlja samtliga aktier i dotterbolagen LampGustaf Inredning AB och
Fagerhult (HK) Sourcing Limited till Véatterleden Invest AB med tilltradesdag den 6 augusti 2007.
Avyttringen kommer inte att paverka resultat per aktie under 2007.

UTSIKTER FOR 2007

Tillvaxten i Europa inom bygg- och anlaggningssektorn ar fortsatt god. Koncernens verksamhet ligger
sent i denna cykel och marknaden forblir darfor bra aven sedan den allmanna konjunkturen borjar
mattas. Stora investeringar globalt i kdpcentrum, butiker och 6kad varumarkesprofilering bidrar till en
stark marknad for butiksbelysning. Fortsatta rationaliseringar paverkar positivt. Sammantaget kommer
detta att innebara att bade omséattning och resultat fortsatter att 6ka jamfort med foregaende ar.

AB Fagerhult (publ) delarsrapport januari-juni 2007
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Habo den 10 augusti 2007
AB Fagerhult (publ)

Per Borgvall
Koncernchef och Verkstallande direktor

Anders Frick

Styrelseordférande

Anna Bernsten
Styrelseledamot

Eric Douglas
Styrelseledamot

Fredrik Palmstierna
Styrelseledamot

Annika Froberg

Arbetstagarrepresentant

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.

Nasta delarsrapport kommer att [dmnas 2007-10-23.

Bjorn Karlsson
Styrelseledamot

Eva Nygren
Styrelseledamot

Jan Svensson
Styrelseledamot

Anders Svensson
Arbetstagarrepresentant

Upplysningar kan lamnas av Per Borgvall, VD eller Ulf Karlsson, Ekonomidirektor, tel 036-10 85 oo.

AB Fagerhult (publ)

Org. nr. 556110-6203

566 80 Habo

Tel 036-10 85 00
headoffice@fagerhult.se
www.fagerhult.se
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2007 2006 2007 2006 2006/07 2006

. Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec

RESULTATRAKNING 3man 3man 6 man 6 man 12man 12man
Nettoomsattning 607,8 498,8 1217,5 1041,0 2338,6 2162,1
(varav utanfér Sverige) (399.7) (301,9) (778.7) (6252)  (1464,6) (131,)
Kostnad for salda varor -412,6 -358,3 -830,7 -736,8 -1619,5 -1525,6
Bruttoresultat 195,2 140,5 386,8 304,2 719,1 636,5
Forséljningskostnader 10,8 914 -2203 -189,9 -424,9 -394.5
Administrationskostnader -48,6 -40,3 -90,5 -82,4 -167,0 -158,9
Ovriga rérelseintakter 2,1 2,3 4,8 5.2 4 11,8
Rorelseresultat 37,9 m,1 80,8 37,1 138,6 94,9
Finansiella poster -4,9 -3,9 -9,5 -6,5 -15,2 -12,2
Resultat efter finansiellt netto 33,0 7,2 73 30,6 123,4 82,7
Skatt 9.7 2,2 21,0 9,2 -36.3 24,5
Resultat 23,3 5,0 50,3 21,4 87,1 58,2
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,84 0,40 3,98 1,69 6,88 4,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,81 0,39 3,91 1,67 6,78 4,53
Genomsnittligt antal utestende aktier fére utspadning 12 654 12 650 12 654 12 650 12 654 12 653
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 12 850 12 850 12 850 12 850 12 850 12 850
Antal utestdende aktier, tusental 12676 12 654 12676 12654 12676 12654

. 30Jun 30Jun 31 Dec

BALANSRAKNING 2007 2006 2006
Immateriella anlaggningstillgdngar 4757 3281 380,6
Materiella anlaggningstillgangar 273,1 262,7 279,6
Finansiella anldggningstillgangar 18,8 6.9 7.5
Varulager m.m. 3733 3465 3489
Kundfordringar 415,3 331,8 356.5
Ovriga rintefria omsattningstillgdngar 54,8 65,2 51,6
Kassa och bank 98,9 83,8 92,3
Tillgdngar till forsaljning 32,7 - -
Summa tillgangar 1742,6 1425,0 1517,0
Eget kapital 5493 503,0 534,6
Langfristiga rantebarande skulder 489,0 3779 4073
Langfristiga rantefria skulder 168,4 1281 64,7
Kortfristiga rantebarande skulder 33,5 51,1 35,2
Kortfristiga rantefria skulder 474,8 364,9 475,2
Skulder direkt knutna till tillgdngar som innehas for forsaljning 27,6 - -
Summa eget kapital och skulder 1742,6 1425,0 1517,0
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2007 2006 2007 2006 2006/07 2005

. Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec

KASSAFLODESANALYS 3man 3man 6 man 6 man 12man 12man
Rorelseresultat 37,9 1,1 80,8 37,1 138,6 94,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 16,8 1,9 38,1 23,6 57,0 42,5
Finansiella poster -4,8 -3.9 -9.5 75 13,2 2
Betald skatt 3,9 24,1 18,7 37,1 321 50,5
Tillférda medel fran den I6pande verksamheten 46,0 -5,0 90,7 16,1 150,3 75,7
Forandring av rorelsekapital -93,2 77 -129,1 14 16,7 13,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -47,2 2,7 -38,4 17,5 33,6 89,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -80,8 -13,2 -88,6 19,1 -166,0 -96,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 134,9 -44,6 135,1 -40,7 148,4 -27.4
Omrakningsdifferenser i likvida medel 0,5 1,5 16 -0,9 2,2
Periodens kassaflode 6,9 -54,6 6,6 -40,7 15,1 -32,2
Kassa- och bankmedel vid periodens bérjan 92,0 138,4 92,3 124,5 83,8 124,5
Kassa- och bankmedel vid periodens slut 98,9 83,8 98,9 83,8 98,9 92,3

2007 2006 2007 2006 2006/07 2006

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jul-Jun Jan-Dec

NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE 3mén 3mén 6 man 6 man 12mésn 12msn
Forsaljningstillvaxt, % 21,9 18,2 17,0 25,8 8.2 22,9
Tillvaxt i rorelseresultat, % 2404 -55,1 17,8 -15.3 46,0 1,8
Tillvaxt i resultat efter finansnetto, % 358,3 -70,6 133,0 -28,2 49,2 -23,5
Rérelsemarginal, % 6,2 2,2 6,6 3,6 59 4,4
Vinstmarginal, % 5.4 1.4 59 2,9 53 3,8
Kassalikviditet, % 19 20 18
Skuldsattningsgrad, ggr 1,0 0,9 0,8
Soliditet, % 32 35 35
Sysselsatt kapital, MKR mo 932 977
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,2 838 10,6
Avkastning pa eget kapital, % 18,6 8,2 10,8
Nettoskuld, Mkr 462 345 350
Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 131 18,9 63,0 40,5 60,1
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 53 18,9 55.2 24,0 43,0
Avskrivningar pa anlaggningstillgdngar, Mkr 16,4 14,2 315 28,0 55,8
Antal anstallda 1723 1599 1640
Eget kapital per aktie, kr 4333 39,75 42,25
Antal utestaende aktier, tusental 12 676 12 654 12 654
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30Jun 30Jun 31 Dec
EGET KAPITAL 2007 2006 2006
Eget kapital vid periodens ingang 534,6 545,2 545,2
Férandring av omrikningsreserv 8,6 19,7 -24,9
Forandring av tillskjutet kapital 3.3 0.4 0.4
Till aktiedgarna ldmnad utdelning 47,5 44,3 44,3
Periodens resultat 50,3 21,4 58,2
Eget kapital vid periodens utgang 549,3 503,0 534,6
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