WEST SIBERIAN

Resources Ltd

Delarsrapport for
kvartalet april —juni 2007 och
halvaret januari - juni 2007

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 6,6 MUSD (7,6 MUSD)* for kvartalet
och till 5,7 MUSD (13,9 MUSD) for halvaret.

e EBITDA uppgick till 26,8 MUSD (19,2 MUSD) for kvartalet och till 40,5
MUSD (34,1 MUSD) for halvaret.

e Oljeproduktionen 6kade med 38% till 2 417 700 fat under kvartalet och
med 47% till 4 682 358 fat under halvaret.

e |Intakterna 6kade med 48% till 83,8 MUSD (56,6 MUSD) for andra
kvartalet och med 44% till 142,6 MUSD 99,2 MUSD) for forsta halvaret.

e Resultatet efter skatt motsvarade 0,01 USD per aktie (0,01 USD) for
kvartalet och 0,00 USD (0,01 USD) for halvaret.

e Investeringsbudgeten for 2007 sanks fran 210 MUSD till 198 MUSD

e Forvantad oljeproduktion for 2007 revideras fran 12 till 11 miljoner fat,
da andra halvarets mal om 7 miljoner fat sannolikt inte uppnas

e Framgangsrika borrningar i alla regioner beréknas resultera i
uppgraderade oljereserver

e Bolaget noterades pa Stockholmsbdrsen i maj 2007

*Jamforelsetal avser perioden april-juni 2006 samt januari-juni 2006.

West Siberian Resources Ltd ar ett oberoende oljebolag verksamt i Ryssland. Bolagets depabevis
noteras pa Stockholmsbé&rsen under symbolen WSIB.



Resultat — Koncernen

West Siberian-koncernens intékter uppgick under kvartalet 1 april — 30 juni 2007 till 83,80 MUSD
(56,64 MUSD motsvarande period féregaende ar) och under halvaret 1 januari — 30 juni till 142,61
MUSD (99,24 MUSD).

Forsaljningsvolymer och erhalina priser pa export- respektive inhemska marknaden framgar av
tabellen nedan.

Halvaret 1 jan — 30 jun 2007
Export OSS-export Ryssland Totalt
Forsaljningsvolym (fat) 581 560 1639 403 2485 230 4706 193
Bruttopris (USD/fat) 55,87 34,22 31,76 35,60
Nettointékt (USD/fat) 31,93 32,98 26,81 29,59
Halvaret 1 jan — 30 jun 2006
Forséljningsvolym (fat) 756 351 531 646 1784 653 3072651
Bruttopris (USD/fat) 54,75 36,44 34,25 39,76
Nettointékt (USD/fat) 33,41 36,34 28,92 31,31
Kvartalet 1 apr — 30 jun 2007
Export OSS-export Ryssland Totalt
Forséljningsvolym (fat) 257 231 811 289 1351452 2419972
Bruttopris (USD/fat) 64,36 38,48 36,45 40,10
Nettointékt (USD/fat) 41,04 36,38 30,74 33,73
Kvartalet 1 apr — 30 jun 2006
Forsaljningsvolym (fat) 324 030 389 797 910 401 1624 228
Bruttopris (USD/fat) 62,31 37,43 36,26 41,83
Nettointékt (USD/fat) 37,74 37,31 30,61 33,64

Nettointakterna erhalls genom att dra bort momsen fran bruttopriset for inhemsk rysk forséaljning eller
dra bort exportskatten fran bruttopriset for export till OSS och 6vriga lander.

Hogre varldsmarknadspriser pa raolja medférde att de erhallna nettopriserna steg under andra
kvartalet 2007

Produktionskostnaderna uppgick till 42,65 MUSD (29,01 MUSD) under kvartalet och till 76,22 MUSD
(51,49 MUSD) under halvaret. Produktionskostnaderna uppgick till 4,51 USD per fat (4,19 USD per
fat) under kvartalet och till 4,27 USD per fat (4,06 USD per fat) under halvaret.

Avskrivningarna uppgick under kvartalet till 16,91 MUSD (13,49 MUSD) och under halvaret till 31,69
MUSD (24,43 MUSD). Avskrivningarna okade till foljd av hogre produktionsvolymer. Sedan 2005 har
DeGolyer and MacNaughton (D&M) anlitats for att uppskatta WSRs oljereserver i enlighet med
Society of Petroleum Engineers (SPE) reservdefinitioner. Baserat pa D&Ms uppskattning 2006 av
reserver och kommande investeringar minskade de genomsnittliga avskrivningarna till 6,98 USD per
fat (7,70 USD per fat) under andra kvartalet 2007 och till 6,76 USD per fat (7,70 USD) under halvaret.
D&Ms uppskattning av totala framtida investeringar éverstiger fortfarande WSRs interna berakningar
vasentligt. Eftersom WSR raknar med att utvinna ytterligare oljereserver till Iagre kostnad an vad D&M
bedémt, kan den genomsnittliga avskrivningstakten framéver bli lagre an den nuvarande.

Foérsaljnings- och administrationskostnader uppgick under kvartalet till 13,61 MUSD (8,65 MUSD) och
25,34 MUSD (13,76 MUSD) under halvaret, varav forsaljningskostnaderna uppgick till 7,80 MUSD
(5,47 MUSD) for kvartalet och 15,85 MUSD (8,89 MUSD) for halvaret. Kostnader hanférliga till WSRs
optionsprogram uppgick till 1,46 MUSD (1,03 MUSD) under kvartalet och till 2,68 MUSD (1,61 MUSD)
under halvaret. | férsaljnings- och administrationskostnader ingar ocksa kostnader under andra
kvartalet for noteringen pa Stockholmsbérsen om 0,77 MUSD.

EBITDA uppgick till 26,84 MUSD (19,15 MUSD) fér kvartalet och till 40,48 MUSD (34,10 MUSD) for
halvaret.



Koncernens rorelseresultat uppgick under kvartalet till 9,93 MUSD (5,66 MUSD) och till 8,79 MUSD
(9,66 MUSD) under halvaret.

Finansiella kostnader, netto, uppgick under kvartalet till 3,43 MUSD (3,60 MUSD) och under halvaret
till 7,28 MUSD (7,75 MUSD).

Valutakurskursvinster netto uppgick under kvartalet till 2,56 MUSD (6,22 MUSD) och for halvaret till
6,17 MUSD (13,94 MUSD). De orealiserade valutakursvinsterna uppkom huvudsakligen som en f6ljd
av dollarns nedvardering gentemot den ryska rubeln vid omrékning av dotterbolagens koncerninterna
lan.

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 2,49 MUSD (0,72 MUSD) och for forsta halvaret till 2,14
MUSD (1,96 MUSD).

Koncernens resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 6,57 MUSD motsvarande 0,01 USD per aktie
(7,56 MUSD och 0,01 USD per aktie). Resultatet efter skatt for forsta halvaret 2007 uppgick till 5,65
MUSD motsvarande 0,00 USD per aktie (13,89 MUSD och 0,01 USD per aktie).

Oljeproduktion och férsaljning

Oljeproduktionen under kvartalet 6kade till 2 417 700 fat (1 752 733 fat) och under halvaret till

4 682 358 fat (3 174 605 fat). Den genomsnittliga dagsproduktionen 6kade under kvartalet till 26 568
fat per dag (19 261 fat per dag) och under halvaret till 25 869 fat per dag (17 539 fat per dag).

Under andra kvartalet bidrog 37 brunnar i Tomskregionen, 21 brunnar i Timano-Pechoraregionen och
28 brunnar i Volga-Uralregionen till produktionen.

Efter rapportperiodens utgang har oljeproduktionen okat och uppgick i juli 2007 till 934 234 fat
(754 491 fat) motsvarande 30 137 fat per dag (24 338 fat per dag). Framgangsrika prospekterings-
och produktionsborrningar medfér produktionsékningar och indikerar att reserverna i alla regioner
kommer uppgraderas.

Investeringsbudgeten fér 2007 har reducerats fran 210 MUSD till 198 MUSD. Till foljd av tva
manaders forsening med borrprogrammet orsakat av ogynnsamma vaderforhallanden under forsta
kvartalet har investeringsprogrammet delvis forskjutits till nasta ar. Det ar darfor inte sannolikt att
andra halvarets produktionsmal om 7 miljoner fat kommer att uppnés vilket medfort att den beraknade
helarsproduktionen 2007 reviderats ned fran 12 till 11 miljoner fat.

Tomskregionen
Den sammanlagda produktionen i Tomskregionen uppgick under kvartalet till 844 035 fat (592 785 fat)
och under halvaret till 1 551 320 fat (1 077 734 fat).

Utbyggnaden av Kluchevskoye- och Puglalymskoyefalten pagar. Hittills har 21 brunnar borrats, varav
en injiceringsbrunn, och av dessa har 15 fardigstallts och satts i produktion. Renoveringsarbeten
("hydro-fraccing") har genomforts pa 11 brunnar, vilket resulterat i att flodena 6kat. "Hydro-fraccing"
planeras att utféras pa ytterligare sju brunnar. Produktionsborrningarna pa Kluchevskoyefaltet har lett
till en omvardering av reservoarens storlek och struktur, och fyndigheten forvantas vara vasentligt
storre an tidigare bedomningar. Oljelagrets tjocklek beraknas ocksa vara mycket storre &n tidigare
uppskattningar. Faltets vatteninjiceringssystem har fardigstallts.

Borrningar pa Puglalymskoyefaltet har bekréftat forvantad reservoarstruktur och uppskattade reserver.
Pa faltet har ett pipelinenat och ett elnat fardigstallts.

Vid Khvoinoyefaltet har tredimensionell (3D) seismik dver ett omrade pa 83 kvadratkilometer
processats. Resultat fran tolkningen av denna seismik beréknas kunna slutféras under tredje kvartalet
2007. Forberedelserna har pabdrjats infor kommande produktionsborrningar, bland annat med
byggandet av vagar och borrplattor.

Under kvartalet raffinerades 51,8 tusen fat olja (55,3 tusen fat olja) pa Alexandrovraffinaderiet, vilket
genererade oljeproduktsintakter om 1,47 MUSD (1,52 MUSD).



Timano-Pechoraregionen
Den sammanlagda produktionen i Timano-Pechoraregionen uppgick under kvartalet till 637 778 fat
(690 799 fat) och under halvaret till 1 279 034 fat (1 390 710 fat).

Utbyggnaden av North Kharyaga- och Lek-Kharyagafélten fortsatter. 320 kvadratkilometer 3D-seismik
har processats och resultaten tolkas nu. Licenskraven rérande seismik har darmed uppfylits.

Vid North Kharyagaféaltet har hittills sju produktionsbrunnar borrats och sex &r satta i produktion .
Produktionsflodena dverstiger de férvantade och efter borrningarna bekraftades oljeformationens
tjocklek till 28 meter. Tidigare reservberakningar har baserats pa att formationens tjocklek uppgar till
22 meter, vilket indikerar att faltets oljereserver kommer att revideras upp.

| Lek Kharyagafaltet har en forsta oljebrunn borrats och fardigstéllts. Utvarderingar av faltet och
preliminara tolkningar av 3D seismiska data visar pa en stor utékning av oljefaltets utbredning och att
oljeformationen har en tjocklek om 25 meter vilket vasentligt dverstiger tidigare uppskattade 10 meter.
Faltets oljereserver forvantas upprevideras vasentligt. Dartill har tre nya lager upptéckts i formationen
frén den yngre devonperioden.

Anlédggandet av ett pipelinesystem i Lek Kharyagaféltet och en 10 kW hégspanningsledning om 26
kilometer som binder samman faltet med kraftgeneratorerna vid Middle Kharyagafaltet har slutforts. Pa
North Kharyagaféltet har ett nytt logemente med helikopterplatta byggts.

Den gemensamma kraftférsorjningen for de tre Kharyagafalten har fardigstéllts. Med faltets
gasgeneratorer utnyttjas 85 procent av den naturgas som frigors vid oljeproduktion.

Behandlingen av 3D seismisk data fran Kolvinskoyefaltet har paborjats och en utvecklingsplan ar
under framtagande.

Volga-Uralregionen
Den sammanlagda produktionen i Volga-Uralregionen uppgick under kvartalet till 935 887 fat (469 149
fat) och under halvaret till 1 852 004 fat (702 161 fat).

Vid Kochevnenskoyefaltet fardigstalldes brunn nr 115 som borrades under forsta kvartalet. Brunnens
inledande produktion uppgick till 870 fat per dag. Borrning av ytterligare en brunn har pabdrjats.

Vid West Kochevnenskoyeféltet borrades och fardigstalldes brunn nr 11 som togs i produktion med ett
initialt fldde om 1 000 fat per dag. Borrning av produktionsbrunn nr 10 har pabérjats.

En prospekteringsbrunn i West Borschevskoye bekréftade en ny oljefyndighet. Ett 4 meter tjockt
oljelager konstaterades i Bashkirskiyformationen med ytterligare ett 2 meter tjockt lager i
Bobrikovskiyformationen.

De bevisade och sannolika oljereserverna i Kovalevskoyefaltet forvantas revideras upp betydligt efter
en framgangsrik borrning av brunn nr 2. Den s k Bashkirskiyformation, belagen pa ett djup om 2 600
meter, konstaterades ha en tjocklek om 6,85 meter. Tidigare reservbedémningar har baserats pa att
formationens tjocklek uppgar till 2,7 meter. Produktionsstart planeras till fiarde kvartalet 2007.

Bolaget tilldelades en tjugodrig prospekterings- och produktionslicens for Solnechnoyefaltet, dar ett
oljefynd nyligen gjordes. | augusti godk&nde ryska myndigheter utvecklingsplanen for
Solnechnoyeféltet.

Insamlandet och processandet av 150 kvadratkilometer 3D seismisk data frdn Kochevnenskoye-,
West-Kochevnenskoye- och Solnechnoyefélten har slutforts

Kapacitetsbrist vid processanlaggningen vid Kochevnenskoye begransade och férsenade
produktionen aven under andra kvartalet 2007. Dessa kapacitetsbegransningar medférde ett
produktionsbortfall om cirka 73 000 fat olja under kvartalet. Processanlaggningen uppgraderas och for
narvarande har kapaciteten hojts fran 5,6 till 8,8 tusen fat olja per dag. Mot slutet av 2007 forvantas
ytterligare uppgraderingar hdja kapaciteten till 10,8 tusen fat olja per dag.



Investeringar, Finansiering och Likviditet

Investeringar

Koncernens investeringar i olje- och gastillgangar uppgick till 53,70 MUSD (22,53 MUSD) under
kvartalet och till 97,54 MUSD (44,04 MUSD) under halvaret. Investeringarna under andra kvartalet
fordelade sig p4 Tomsk-, Timano-Pechora- och Volga-Uralregionen med 20,99 MUSD, 20,78 MUSD
respektive 11,93 MUSD.

| januari erlades kvarvarande férvarvslikvid om 25,00 MUSD fér forvarvet av Northoil. Northoil har
licens att producera kolvaten fran Kolvinskoyefaltet som ligger i Timano-Pechoraregionen.

Finansiering

| januari 2007 avslutades en riktad nyemission (private placement) om 90 miljoner aktier som tillférde
bolaget 562,50 MSEK (80,36 MUSD) fére emissionskostnader. Efter emissionskostnader tillférdes
bolaget 544,71 MSEK (77,82 MUSD). Emissionskostnader om 2,54 MUSD erlades huvudsakligen
under april.

Likviditet
Per 30 juni 2007 uppgick koncernens likviditet till 13,00 MUSD (32,13 MUSD). Kassaflodet fran
verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick under halvéaret till 31,60 MUSD (20,46 MUSD).

Moderbolaget
Moderbolagets intékter uppgick till 1,219 MUSD (1,19 MUSD) under kvartalet och till 2,38 MUSD (1,81
MUSD) under halvaret.

Moderbolagets resultat fére skatt uppgick under kvartalet till 1,60 MUSD (6,92 MUSD) och 2,02 MUSD
(6,11 MUSD) for halvaret.

Per den 30 juni 2007 uppgick moderbolagets likviditet till 0,94 MUSD (9,39 MUSD).

| februari 2007 emitterade moderbolaget 90 miljoner aktier, som beskrivits ovan.

Organisation

Styrelsen bestar av styrelseordforande Eric Forss, ledaméterna Maxim Barski, Claes Levin, Fred
Boling, Oleg Formenko och Nemesio Fernandez-Cuesta. Vid arsstamman i maj 2007 nyvaldes
Fernando Martinez Fresneda till suppleant fér Nemesio Fernandez-Cuesta.

Aktiedata
West Siberians aktier noteras via depabevis p& Stockholmsborsen. Forsta dag for handel pa
Stockholmsboérsen var den 23 maj 2007. Varje aktie berattigar till en rost.

Efter den riktade nyemissionen dkade bolagets aktiekapital i januari 2007 med 4 500 000 USD fran
54 951 366 till 59 451 366 USD och antalet utestaende aktier 6kade fran 1 099 027 312 till
1189 027 312.

Per den 30 juni 2007 var 68 280 000 optioner utfardade och utestdende i enlighet med bolagets
globala optionsprogram. Varje option ger rétt att teckna en ny aktie till kurser fran 5,55 SEK till 7,00
SEK. Alla optioner kan utnyttjas efter tre ar, pa vissa villkor, och forfaller efter fem ar fran utfardandet.
Vardet pa optionerna vid utgivandet redovisas och fordelas 6ver tre ar. Kostnader for
optionsprogrammet redovisas som icke kassapaverkande administrativa kostnader med motsvarande
justering av balanserade vinstmedel.

Kommentar

Under andra kvartalet 2007 bevisade vart tekniska team aterigen sin skicklighet. Resultaten fran
utvecklingsarbetet i samtliga regioner ar riktigt lovande. Oljeproduktionen 6kar snabbt och
borresultaten kommer medféra betydande upprevideringar av vara oljereserver, sarskilt i Timano-
Pechoraregionen. Regionen &r redan var storsta vad avser oljereserver och utvecklas snabbt till vart
storsta produktionsomrade.



Den finansiella utvecklingen forbattrades ordentligt efter forsta kvartalets besvikelse. For arets andra
kvartal rapporterar vi betydligt hdgre intékter, EBITDA och kassafléden. Resultatet fore skatt, rensat
for valutaeffekter mer an tredubblades under kvartalet. Oljeproduktionen tékade med 38% och
oljeintakterna var 48% hogre 4n motsvarande kvartal forra aret. Accelererande oljeproduktion och
hogre erhallina nettopriser la grunden till den stabila finansiella utvecklingen.

Varldsmarknadspriserna pa olja har ater okat till 6ver 70 USD per fat efter andra kvartalets utgang. De
inhemska ryska oljepriserna har foljt efter. Sedan juli 2007 uppgar vart erhallna nettopris till mer an 35
USD per fat, vilket ar den hogsta nivan i bolagets historia.

Rorelsekostnaderna var oférandrade pa 24 USD per fat under andra kvartalet. Mer an hélften av
rérelsekostnaderna, eller 12,59 USD per fat (11,87 USD per fat), utgors av produktionsskatter och
andra skatter som vi inte kan paverka.

Nar vi nu kommit en bra bit pd vag med arets utvecklingsprogram s omvarderar och uppgraderar vi
vara langsiktiga forvantningar pa flera av vara viktigaste falt. | Tomskregionen ar slutsatsen att
Kluchevskoyefaltet ar betydligt stérre och innehaller mer olja &n vad vi tidigare beddémt. | Volga-
Uralregionen har vi flera nya oljefyndigheter efter fortsatta prospekteringsframgangar.
Kapacitetsbegransningarna som har hallit tillbaka produktionen haller pa att elimineras. | Timano-
Pechoraregionen férvantar vi oss vasentliga uppgraderingar av oljereserverna i North- och Lek-
Kharyagafalten samtidigt som produktionen okar.

Oljeproduktionen ckar dock nagot langsammare an planerat. | juli uppgick produktionen till mer &n

30 000 fat per dag i snitt. Vi forvantar oss att nya brunnar och andra produktionsstimulerande atgarder
medfor fortsatta produktionsékningar under resten av aret. De blir dock svart att n& malet om en
produktion om 42 000 fat per dag vid arets slut eftersom vi minskar investeringsbudgeten och
senarelagger vissa investeringar. Arets investeringsbudget har reducerats frdn 210 MUSD till 198
MUSD. Detta medfor ocksa att vara upplaningsbehov och beraknade finansieringskostnader minskar
som respons pa den senaste tidens turbulens pa finansmarknaderna.

Produktionsmalet om 5 miljoner fat for forsta halvaret i ar naddes inte riktigt och vi far svart att na
malet om 7 miljoner fat for andra halvaret. Vi raknar darfor nu med att producera 11 miljoner fat olja
under 2007 vilket ar 3 miljoner fat mer an forra aret.

Sammanfattningsvis producerar och séljer vi 6kande oljevolymer till stigande priser. Samtidigt
fortséatter vi att 6ka oljereserverna organiskt med god kontroll p& kostnaderna for utveckling,
produktion och finansiering. Dessa faktorer, var balansrakning och var finansiella flexibilitet lagger
ocksa grunden for en fortsatt framgangsrik expansion av West Siberian Resources Ltd.

22 augusti 2007

Maxim Barski
Verkstallande direktor



RESULTATRAKNING — KONCERNEN

1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 apr 2007 - 1 apr 2006 -
30 jun 2007 30 jun 2006 30 jun 2007 30 jun 2006
(Belopp i TUSD) Not 6 manader 6 manader 3 manader 3 manader
Rdrelsens intékter
Intakter fran forsaljning av olja och gas 3 139274 96 200 81614 54 636
Intakter fran forsaljning av oljeprodukter 3 2156 2154 1474 1518
Ovriga intakter 1181 886 709 486
142 611 99 240 83797 56 640
Rorelsens kostnader
Produktionskostnader -76 220 -51 485 -42 646 -29 005
Avskrivningar 5 -31 687 -24 434 -16 908 -13 493
Bruttoresultat 34704 23321 24 243 14 142
Forsaljnings- och administrationskostnader 10 -25 337 -13 764 -13 611 -8 645
Ovriga rorelsekostnader och rorelseintikter -573 105 -702 160
Rorelseresultat 8794 9662 9930 5657
Finansiella intakter/kostnader, netto -7 176 -7 750 -3427 -3599
Valutakursforlust/-vinst, netto 6173 13941 2562 6222
Resultat fore skatt och minoritetens andel 7791 15853 9 065 8280
Skatt 8 -2 143 -1 964 -2 494 -720
Periodens resultat 5648 13 889 6571 7 560
Hanforlig till:
Aktiedgare i moderbolaget 5659 13 887 6574 7 560
Minoritetens andel -11 2 -3 -
Resultat per aktie (USD) 2 0,00 0,01 0,01 0,01
Resultat per aktie (USD) efter utspadning 2,7,10 0,00 0,01 0,01 0,01




BALANSRAKNING — KONCERNEN (i sammandrag)

(Belopp i TUSD) Not 30 jun 2007 31 dec 2006

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Olje- och gastillgangar och kontorsutrustning 966 393 869 311
Mark 12 12
Goodwill och dataprogram 965 847
Uppskjuten skattefordran 4741 3587
Finansiella anlaggningstillgadngar 3821 1081

975932 874 837
OMSATTNINGSTILLGANGAR 80335 95 368
SUMMA TILLGANGAR 1056 267 970 205
EGET KAPITAL 7,10 596 793 502 047

LANGFRISTIGA SKULDER

Rantebarande 1angfristiga skulder 175 424
Uppskjuten skatteskuld 8 130598 128 581
Avsittning for aterstaliningskostnader 6 852 6 620

137 625 135625
KORTFRISTIGA SKULDER 4 321849 332534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1056 267 970 206
STALLDA SAKERHETER 4 270 625 270 625

ANSVARSFORBINDELSER 9 2124 2124




KASSAFLODESANALYS (i sammandrag)

1 jan 2007 - 1 jan 2006 -

30 jun 2007 30 jun 2006
(Belopp i TUSD) Not 6 manader 6 manader
Kassaflode fran arets verksamhet
Rorelseresultat 8794 9 662
Operativt kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 31599 20 457
Summa kassaflode fran &rets verksamhet 19 755 10 002
Summa kassafléde anvant for investeringar 6 -122 732 -105 483
Summa kassaflode fran finansiering 4,6,7 84561 117 579
Valutakursférandringar i kassa och bank -715 -10
Féréndring av kassa och bank -19131 22 087
Kassa och bank vid periodens borjan 32134 1183
Kassa och bank vid periodens slut 13 003 23270

FORANDRING | EGET KAPITAL

Héanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt )

Aktie- tillskjutet Ovriga Balanserat Minoritetens  Totalt eget
(Belopp i TUSD) kapital kapital  reserver resultat Totalt andel kapital
Eget kapital per 31 dec 2005 39 626 124 843 -23 9564 174 010 313 174 323
Periodens omrékningsdifferens - - 14113 - 14113 - 14 113
Periodens resultat
1 jan 2006 — 30 jun 2006 - - - 13 887 13 887 2 13889
Summa redovisade intékter och
kostnader for perioden - - 14113 13887 28 000 2 28 002
Nyemission och emission av
aktier till Sanecos aktiedgare 15 325 253542 - - 268 867 - 268 867
Optionsprogram (Not 10) - - - 1613 1613 - 1613
Eget kapital per30 jun 2006 54 951 378 385 14 090 25 064 472 490 315 472 805
Periodens omrakningsdifferens - - 10 547 - 10 547 - 10 547
Periodens resultat
1 jul 2006 — 31 dec 2006 - - - 16 341 16 341 -5 16 336
Summa redovisade intékter och
kostnader for perioden - - 10 547 16 341 26 888 -5 26 883
Optionsprogram (Not 10) - - - 2 359 2 359 - 2359
Eget kapital per 31 dec 2006 54 951 378 385 24 637 43 764 501 737 310 502 047
Periodens omrakningsdifferens - - 8599 - 8599 - 8599
Periodens resultat
1 jan 2007 — 30 jun 2007 - - - 5659 5659 -11 5 648
Summa redovisade intékter och
kostnader for perioden - - 8599 5659 14 258 -11 14 247
Riktad nyemission (Not 7) 4500 73 316 - - 77 816 - 77 816
Optionsprogram (Not 10) - - - 2683 2683 - 2683

Eget kapital per 30 jun 2007 59 451 451 701 33 236 52 106 596 494 299 596 793




FINANSIELLA OCH OPERATIVA NYCKELTAL

1 jan 2007 - 1 jan 2006 - 1 apr 2007 - 1 apr 2006 -
30 jun 2007 30 jun 2006 30 jun 2007 30 jun 2006
6 manader 6 manader 3 manader 3 manader
Finansiella nyckeltal
EBITDA !, TUSD 40 481 34 096 26 838 19 150
Rantabilitet pa eget kapital 2, % 1% 3% 1% 2%
Rantabilitet pd sysselsatt kapital °, % 2% 5% 1% 2%
Skuldsattningsgrad *, % 47% 34% 47% 34%
Soliditet 5, % 57% 63% 57% 63%
Andel riskbarande kapital ¢, % 69% 75% 69% 75%
Réntetackningsgrad 7 2,07 3,02 3,59 3,25
Vgt genomsnittligt antal aktier for perioden 891011 12 1314,15
1181676 132 1021 745 596 1189 027 312 1099 027 312
Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden (efter utspadning)
posith Iz AL 1 1185229328 1025773643 1194100562 1105261 750
Antal aktier vid periodens slut 10 12 13.14.15 1189027312 1099 027 312 1189 027 312 1099 027 312
Operativa nyckeltal
Produktionsvolym, fat 4682 358 3174 605 2417 700 1752733
Intakt per salt fat USD/fat 29,59 31,31 33,73 33,64
Export (exkl. exportskatt) 31,93 33,41 41,04 37,74
Export till OSS-lander 32,98 36,34 36,38 37,31
Inhemsk 26,81 28,92 30,74 30,61
Operativa kostnader per producerat fat, USD/fat 2241 2338 24,09 23,76
Produktionskostnader (exkl. produktionsskatter och andra
skatter samt raffineringskostnader) 4,27 4,06 4,51 4,19
Produktionsskatter och andra skatter 11,38 11,62 12,59 11,87
Avskrivning per fat 6,76 7,70 6,98 7,70

Definitioner av nyckeltal

1.
2.
3.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar), definieras som koncernens rorelseresultat plus avskrivningar.
Rantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat efter finansiella poster plus rantekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pa finansiella I&n dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder).

Skuldséttningsgrad definieras som koncernens rantebarande skulder i forhallande till redovisat eget kapital.

Soliditet definieras som koncernens redovisade egna kapital inklusive minoritetségares andel i procent av
balansomslutningen.

Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens redovisade egna kapital och uppskjutna skatteskulder
(inklusive minoritetsagares andel) dividerat med balansomslutningen.

Rantetackningsgrad definieras som resultat efter finansnetto plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa
finansiella 1an dividerat med rantekostnader.

Den 17 februari 2004 konverterades genom kvittningsemission konvertibler som emitterats under 2002 motsvarande

150 165 272 SEK till 75 082 636 aktier med konverteringskurs 2 SEK. Efter kvittningsemissionen uppgick antalet utestdende
aktier till 107 262 625. Konverteringspriset om 6,70 SEK 6versteg den genomsnittliga boérskursen pa aktien under
rapportperioden. Darfér hade dessa konvertibla skuldebrev ingen inverkan pa vagt genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning. De konvertibla skuldebrev som inte konverterats genom kvittningsemissionen lgstes in den 31 maj 2005.

Den 26 mars 2004 avslutade koncernen en nyemission med foretradesratt fér innehavare av aktie/depabevis varvid antalet
utestdende aktier/depabevis dkade med 321 787 875 fran 107 262 626 till 429 050 500.

Den 27 april 2005 avslutade koncernen en nyemission med foretradesratt for innehavare av aktie/depabevis varvid antalet
utestédende aktier/depabevis dkade med 257 430 300 fran 429 050 500 till 686 480 800.

Den 14 september 2005 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende
aktier/depabevis kade med 106 046 512 fran 686 480 800 till 792 527 312.

Den 10 februari 2006 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende
aktier/depabevis kade med 190 000 000 fran 792 527 312 till 982 527 312.

Den 17 februari 2006 emitterade koncernen 116 500 000 aktier till Sanecos tidigare aktieagare varvid antalet utestdende
aktier/depabevis 6kade fran 982 527 312 till 1 099 027 312.

Per den 30 juni 2007 var 71 230 000 optioner utfardade. Varje option ger ratt att teckna en ny aktie till kurs 6,13 SEK, 6,20
SEK, 7,00 SEK eller 5,55 SEK. Detta far effekt p& det genomsnittliga antalet aktier efter full utspadning.

Den 19 januari 2007 avslutade koncernen en riktad nyemission (private placement) varvid antalet utestdende
aktier/depabevis 6kade med 90 000 000 fran 1 099 027 312 till 1 189 027 312.
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna konsoliderade delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34. De redovisningsprinciper
som anvands i denna delarsrapport ar desamma som de som anvandes i arsredovisningen for
verksamhetsaret 2006.

Bolaget tillampar den nya standarden IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar och Kklassificering
samt Tillagg till IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. IFRS 7 medfor ingen féréandring av
redovisningen och varderingen av finansiella instrument. Daremot utdkas vissa upplysningskrav
jamfort med tidigare krav enligt IAS 32 bland annat avseende exponering och hantering av risker fran
finansiella instrument. Tillagg till IAS 1 innebar utdkade tillaggsupplysningar avseende bl a definition
av kapital, kapitalstruktur och policy fér hantering av kapital. Utéver IFRS 7 och Tillagg till IAS 1
tillkommer fyra tolkningsuttalanden fran IFRIC; IFRIC 7 Tillampning av inflationsjusteringmetoden
enligt IAS 29 Redovisning i hoginflationslander, IFRIC 8 Tillampningsomrade for IFRS 2, IFRIC 9
Omvardering av inbaddade derivat och IFRIC 10 Delarsrapportering och nedskrivningar.
Tillampningen av IFRS 7, Tillagg till IAS 1 samt IFRC 7, 8, 9 och 10 har inte haft ndgon paverkan pa
bolagets finansiella stallning eller resultat.

Not 2 Vinst per aktie

Vinst per aktie har berdknats genom att dividera periodens resultat med genomsnittligt vagt antal
aktier under perioden. Per den 30 juni 2007 och 2006 medférde utfardade optioner
utspadningseffekter.

Not 3 Segmentinformation

Sedan 2005 producerade West Siberian Resources raolja och oljeprodukter. Som en konsekvens
harav finns tva branschsegment. Foretagsledningen styr och utvarderar verksamheten utifran
forsaljningens fordelning geografiskt, vilken kan delas in i tre sekundara segment. Forséljning av raolja
och oljeprodukter inom Ryssland kategoriseras som forsaljning pa den inhemska marknaden,
forsaljning utanfor Ryssland kategoriseras som export. Under kvartalen som slutade 30 juni 2007 och
2006 forekom ingen forsaljning av oljeprodukter till Iander utanfor Ryssland.

Réolja Oljeprodukter
Koncernen
Export OSES)E?;rger Ryssland Ryssland

Kvartalgt som slutade 30 juni 2007

Segmentintakter 10 556 29515 41543 1474 83088
Segmentresultat 3766 4497 6771 698 15732
Kvartalet som slutade 30 juni 2006

Segmentintakter 12 227 14 542 27 867 1518 56 154
Segmentresultat 1584 1714 5 030 434 8762
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Not 4 Banklan samt stallda panter
WSR-koncernens Kortfristiga banklan, samt dartill hérande stallda panter, presenteras i tabellen
nedan.

Stéllda panter

a « . Utestdende Forfallo- u Beskrivning av Stillda
Lantagare Borgenar Noterat i belopp (TUSD) dag Réntesats T)ar:tsatt stalldag panters
clopp panter/villkor lokalisering
Kortfristiga 1an
West BNP Paribas usD 250 000 16.09.2007 | 3.5%+LIBOR 270 625 Vostok Oil (Cyprus) “R.O.S.T.”-
Siberian Ltd, VTK, depan i
Resources Khvoinoye, Nikol, Moskva,
Ltd Pechoraneft, Saneco registratorn for
och Northoil, bermudianska
sékerhetsoverlatelser bolag

av aktiekdpsavtalet
avseende Nikol,
Pechoraneft, VTK
och Saneco &ar
garanter, villkorat
finansiella nyckeltal

Pechoraneft | International uUsD 18 536 20.09.2007 | 3.5%+LIBOR - WSR ér garanter
Moscow
Bank

TOTALT 268 536 270 625

Not 5 Avskrivningar

Under halvaren som slutade 30 juni 2007 och 2006 uppgick avskrivningarna till 31 687 TUSD
respektive 24 434 TUSD. For kvartalen som slutade 30 juni 2007 och 2006 uppgick avskrivningarna till
16 908 TUSD respektive 13 493 TUSD. Okningen orsakades av stérre produktionsvolymer.

Sedan 2005 har DeGolyer and MacNaughton (D&M) anlitats for att uppskatta WSRs oljereserver i
enlighet med Society of Petroleum Engineers (SPE) reservdefinitioner. Baserat pd D&Ms uppskattning
2006 av reserver och kommande investeringar har differensen mot WSRs interna berékningar minskat
de genomsnittliga avskrivningarna till 6,98 USD per fat olja for kvartalet som slutade 30 juni 2007
jamfort med 7,70 USD per fat olja for kvartalet som slutade 30 juni 2006. De genomsnittliga
avskrivningarna per fat olja for halvaret som slutade 30 juni 2007 minskade till 6,76 USD jamfért med
7,70 USD for halvaret som slutade 30 juni 2006. D&Ms uppskattning av totala framtida investeringar
Overstiger fortfarande vasentligt WSRs interna berakningar. Eftersom WSR réknar med att utvinna
ytterligare oljereserver till lagre kostnad an vad D&M beddmt, kan avskrivningstakten framéver bli
lagre an den nuvarande.

Not 6 Forvarv

Den 2 november 2006 undertecknades forvarvsavtalet rérande Northoil, som innehar licensen att
producera kolvaten vid Kolvinskoyeféltet i Timano-Pechoraregionen. Képeskillingen uppgar enligt
aktiekopsavtalet till 115,00 MUSD kontant, varav 90 MUSD erlades vid slutférandet av affaren och
aterstdende 25 MUSD erlades i januari 2007. Forvarvskostnaderna uppgick till 1 095 TUSD, varav
1 050 TUSD avsag forvarvsrelaterad bonus till WSRs affarsutvecklingsavdelning.

Not 7 Nyemission

| januari 2007 avslutades en riktad nyemission (private placement) som tillférde bolaget 562 500 000
SEK (80,36 MUSD) fore emissionskostnader. Institutionella investerare tecknade 90 000 000
aktier/depabevis till kurs 6,25 SEK. Nyemissionen tillférde bolaget 77,82 TUSD efter
emissionskostnader, vilka uppgick till 2,54 MUSD.

Not 8 Skatt

For halvaret som slutade den 30 juni 2007 6kade den uppskjutna skattefordran fran 128 581 TUSD till
130 598 TUSD. For halvaret som slutade den 30 juni 2007 uppgick skattekostnaden till 3 540 TUSD
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och uppskjuten skatteintakt till 1 397 TUSD. For kvartalet som slutade 30 juni 2007 uppgick betald
skatt till 1 870 TUSD och den uppskjutna skattekostnaden till 624 TUSD.

Not 9 Ansvarsforpliktelser

Den 26 december 2005 framforde forvaltningen for det fristiende omradet Nenetsh (Nenetsk) ett
ersattningsansprak om 1 878 200 USD vid skilienamnden i Arkangelsk. Nenetsk pastar att WSRs
dotterbolag Pechoraneft &r skyldigt detta belopp enligt ett avtal om social och ekonomisk samverkan
enligt villkoren i ett licensavtal som sldts den 26 oktober 2001 mellan Nenetsk och Pechoraneft. Enligt
denna uppgorelse var Pechoraneft forpliktat att erlagga 1 000 000 USD till Nenetsk budgetfond for
speciella andamal samt erlagga 3,5 USD for varje producerat ton olja frAn och med forsta kvartalet
2002. Nar den aktuella licensen férnyades, sa fanns inga sadana forpliktelser med i
overenskommelsen. WSRs instéallning ar darfor att tidigare avtalsforpliktelser inte langre gallde.

Under 2006 togs arendet upp till prévning i domstol vid flera tillfallen och tva domar utfoll till
Pechoranefts fordel. En tredje instans aterforde tvisten for omprévning. Den 28 april 2007 holls
provning i den forsta instansen, och domen utféll till Pechoranefts férdel. Den 23 juli holls provning i den
andra instansen, och domen utfoll till Pechoranefts nackdel. | bérjan av augusti 6verklagade
Pechoraneft till den tredje instansen, och begérde att den férsta instansens dom skulle gélla och att den
andra instansens dom skulle upphéavas

For att I6sa tvisten har Nenetsk i borjan av 2007 foreslagit att Pechoraneft ingér ett forlikningsavtal och
erlagger 4,20 MUSD. Foér narvarande pagar forhandlingar om ett forlikningsavtal. Utgangen av dessa
forhandlingar ar oviss, eftersom réattspraxis i regionen och de dvervakande myndigheternas instéllning
kan paverka Nenetsks forhandlingsinitiativ. Om ett forlikningsavtal inte tecknas kan rattsprocessen ta
ytterligare upp till ett ar.

Per 31 december 2006 tkade de totala ansvarsforpliktelserna till 2 123 522 USD till féljd av de
ytterligare upplupna béterna. Reservering har inte gjorts i redovisningen per 31 december 2006 och
30 juni 2007 da& utfallet av tvisten ar osaker.

Not 10 Optionsplan

Under 2006 och under forsta halvaret 2007 emitterades optioner i enlighet med WSRs globala
optionsprogram. Den 30 juni 2007 fanns det sammanlagt 68 280 000 utestaende optioner, varav

25 006 000 emitterats i februari 2007 och 2 000 000 i maj 2007. Varje option berattigar till teckning av
en aktie till teckningskurser mellan 5,55 SEK och 7,00 SEK. Samtliga optioner kan utnyttjas efter tre ar
under vissa icke marknadsrelaterade villkor sdsom foretagets eller individens resultat och upphor efter
fem ar frén utfardandet. Det verkliga vardet av de tjanster som utfors i utbyte mot erhallandet av
optioner redovisas som en kostnad. Beloppet som kostnadsfors under tre ar faststalls utifran
marknadsvardet pa utfardade optioner och beraknas exklusive paverkan av I6senvillkor som ej ar
hanforliga till marknadsutvecklingen.

For halvaret som slutade 30 juni 2007 samt for perioden 31 januari - 30 juni 2006 redovisades
resultatpaverkande kostnader om 2 683 TUSD respektive 1 613 TUSD som "Férséljnings- och
administrationskostnader.” For kvartalen som slutade 30 juni 2007 och 2006 uppgick kostnaderna till
1 459 TUSD respektive 1 031 TUSD.

Kommande informationstillfallen:
Delarsrapport for tredje kvartalet 2007, 1 januari - 30 september 2007, lamnas den 21 november 2007.

Risker och osakerhetsfaktorer vid upprattandet av denna delarsrapport

Koncernens riskbild beskrivs i arsredovisningen for 2006 (s. 17). Nagra generella férandringar i denna
riskbild férekommer inte.
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
foretagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

22 augusti 2007

Eric Forss Maxim Barski
Ordférande Ledamot och verkstallande direktor
Claes Levin Fred Boling

Ledamot Ledamot

Oleg Fomenko Nemesio Fernandez-Cuesta

Ledamot Ledamot

For ytterligare information:
Maxim Barski, Verkstallande Direktdr, tfn +7 495 956 4882
Eric Forss, Styrelseordférande, tfn +46 8 613 00 85

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

West Siberian Resources Ltd

Reqistrerad adress:

Codan Services Ltd

Clarandon House

2 Church Street

Hamilton HM 11, Bermuda
Registration Number: EC 25413
Internet: www.westsiberian.com
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