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DELÅRSRAPPORT JANUARI – JUNI 2007 
 
Försäkringsbolaget Pensionsgaranti, ömsesidigt (FPG), organisationsnummer 
502014-6279, kreditförsäkrar företags pensionsutfästelser.  
 
Perioden i sammandrag 
 

• Låga kreditförluster 
• Kapitalavkastning 5,7 % (2,3 %) 
• Resultat före bokslutsdispositioner och skatt 985 Mkr (463) 

 
Försäkringsrörelsen 
 
Det totala försäkringsansvaret uppgick per den 30 juni 2007 till ca 128 000 Mkr 
(123 000 Mkr per den 30 juni 2006). Härav är ca 66 000 Mkr (67 500) även 
tryggat med pensionsstiftelse. Det riskjusterade ansvaret uppgick till 91 000 Mkr 
(91 000). 
 
PRI Pensionstjänst AB, som beräknar pensionsskulderna inom FPG/PRI, har 
beslutat att införa nya livslängdsantaganden. Samtidigt anpassas avsättningarna 
för framtida driftskostnader och säkerhetstillägg. Sammantaget innebär 
förändringarna att pensionsskulderna i FPG/PRI i stort sett blir oförändrade. De 
nya antagandena planeras bli införda under 2008. 
 
Kreditförsäkringspremien för 2007 uppgår till 0,3 % av pensionsskulden vid 
utgången av 2006 (0,3 % för 2006). För den del av åtagandet som även är tryggat 
med pensionsstiftelse är premien 0,1 % (0,1 %). Premieintäkten före avgiven 
återförsäkring för helåret 2007 beräknas uppgå till ca 248 Mkr (247 Mkr helåret 
2006). 
 
Under perioden har två försäkringsfall inträffat. Kostnaden för försäkrings-
ersättningar uppgick till 6 Mkr (intäkt 17). 
 
Försäkringsrörelsens resultat före återbäring och förändring av utjämnings-
avsättning blev 95 Mkr (112 Mkr januari - juni 2006). 
 
Finansrörelsen 
 
Totalavkastningen uppgick under perioden till 5,7 % (2,3 %). För den senaste 
femårsperioden är avkastningen i genomsnitt 9,2 % per år. Per 30 juni 2007 var 
32 % av tillgångarna placerade i svenska aktier och 4 % i utländska aktier. 
Avkastningen på den svenska aktieportföljen uppgick till 15,0 % medan SIX 
return index förändrades med 13,5 %. Den utländska portföljen avkastade 22,0 %. 
Morgan Stanley´s världsindex (uttryckt i SEK) förändrades med 9,2 %. 
Finansrörelsens resultat uppgick till 890 Mkr (343). 
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Konsolidering 
 
Konsolideringskapitalet ökade med 982 Mkr till 16 524 Mkr. Konsoliderings-
kapitalet uppgår därmed till 18,2 % av det riskjusterade försäkringsansvaret för egen 
räkning. Motsvarande värde vid utgången av 2006 var 16,7 %. Pensionsgaranti 
genomför en översyn av konsolideringspolicyn. 
 
Kapitalbas och solvensmarginal 
 
Kapitalbasen uppgick till 16 524 Mkr och den erforderliga solvensmarginalen till 
46 Mkr. Till följd av att bolaget under lång tid haft låga skadekostnader är den 
erforderliga solvensmarginalen mycket låg i förhållande till kapitalbasen. 
 
Återbäring 
 
Beslut om återbäring för 2007 fattas i slutet av året. Återbäringen baseras på de 
premier som betalats under de senaste tio åren. För 2006 uppgick återbäringen till 
928 Mkr. Beloppet motsvarade hela det skattemässigt realiserade överskottet. 
 
 
Totalavkastningstabell 
 

 Marknadsvärde Totalavkastning 
 2007-06-30 2006-12-31 jan-juni 2007 5-årssnitt

juli 2002 – juni 2007
Räntebärande placeringar 10 575

63 %
10 973

66 %
0,2 % 4,1 %

Svenska aktier 5 365
32 %

4 820
29 %

15,0 % 22,4 %

Utländska aktier 753
4 %

735
4 %

22,0 % 16,9 %

Övrigt 210
1 %

212
1 %

11,4 % 10,5 %

Summa placeringar 16 903
100 %

16 739
100 %

5,7 % 9,2 %

 
 
Totalavkastningstabellen är upprättad i enlighet med Försäkringsförbundets 
rekommendation från 2006-10-02. Femårsvärdena är beräknade som geometriska 
genomsnitt. Tillgångarna värderas på ett något annorlunda sätt än enligt 
lagbegränsad IFRS. Skillnaderna kommer att redovisas i årsredovisningen för 
2007. I totalavkastningstabellen redovisas räntebärande placeringar netto, efter 
avdrag för skulder vid återköpstransaktioner (äkta repor). 
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Resultaträkning i sammandrag januari-juni 
 

(Mkr) 2007 2006
Teknisk redovisning av skadeförsäkringsrörelse  
Premieintäkter (efter avgiven återförsäkring) 110,3 109,7
Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen 11,7 3,3
Försäkringsersättningar (efter avgiven återförsäkring) -6,2 17,4
Driftskostnader -21,6 -18,9
Övrigt 1,0 0,1
Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat 95,2 111,6
  
Icke-teknisk redovisning  
Kapitalavkastning 889,9 351,0
  
Resultat före bokslutsdispositioner och skatt 985,1 462,6

 
 
 
 
 
 
Balansräkning i sammandrag 
 

(Mkr) 2007-06-30 2006-12-31
Placeringstillgångar  
Aktier 6 305,3 5 752,2
Räntebärande placeringar 10 230,0 10 513,2
Övriga placeringstillgångar 45,1 19,1
Summa placeringstillgångar 16 580,4 16 284,5
  
Fordringar 168,0 230,8
Andra tillgångar 33,8 231,7
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 292,6 211,1
Summa tillgångar 17 074,8 16 958,1
  
Eget kapital 2 819,0 1 837,1
Obeskattade reserver 13 003,0 13 003,0
Försäkringstekniska avsättningar 515,0 1 385,6
Andra avsättningar 713,5 712,0
Skulder 20,6 15,4
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 3,7 5,0
Summa eget kapital, avsättningar och skulder 17 074,8 16 958,1
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Nyckeltal 
 

 2007-06-30 (6 mån) 2006-06-30 (6 mån)
Riskjusterat försäkringsansvar, Mkr 91 000 91 000
Konsolideringskapital, Mkr 16 524 15 280
Konsolideringskapital i % av riskjusterat  
försäkringsansvar  

18,2 % 16,8 %

Skadeprocent, brutto 5,9 % -14 %
Driftskostnadsprocent, brutto 17 % 15 %
Totalkostnadsprocent, brutto 22 % 1 %
Totalavkastning i finansrörelsen 5,7 % 2,3 %
Direktavkastning 2,9 % 2,7 %
Kapitalbas, Mkr 16 524 15 280
Erforderlig solvensmarginal, Mkr 46 45
Konsolideringsgrad 7 500 % 7 000 %

 
 
 
 
 
 
Kassaflödesanalys januari - juni 
 

 2007 2006
Försäkringsrörelsen  

Premieinbetalningar efter avgiven återförsäkring +220,7 +216,5
Försäkringsersättningar, netto efter erhållna 
återbetalningar 

-9,9 +15,1

Driftskostnader -21,7 -18,8
Utbetald återbäring -924,5 -145,9
Övrigt -8,1 -22,8
Total försäkringsrörelse -743,5 +44,2
  
Finansrörelsen  
Direktavkastning, netto +384,3 +416,0
Förändring av upplupet anskaffningsvärde +81,8 -
Övrigt -9,1 -7,9
Total finansrörelse +457,0 +408,1
  
Aktuell skatt -3,1 -4,3
  
Total nettoplacering -289,6 +448,0
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Förändringar i eget kapital januari - juni 
 

 2007 2006
Ingående eget kapital 1 849,9 1 329,0
  
Effekter av övergång till lagbegränsad IFRS -12,8 -6,0
  
Justerat ingående eget kapital 1 837,1 1 323,0
  
Periodens resultat efter skatt 981,9 455,0
  
Utgående eget kapital 2 819,0 1 778,0

 
 
Not 1 Ändrade redovisningsprinciper 
 
Pensionsgaranti tillämpar från och med år 2007 lagbegränsad IFRS. 
 
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med Finansinspektionens föreskrift 
FFFS 2006:17, Redovisningsrådets rekommendation RR 32:05 samt IAS 34, 
delårsrapportering. Övergången till lagbegränsad IFRS har påverkat jämförelse-
siffrorna i resultat- och balansräkningarna. Effekten framgår av not 2. 
 
De viktigaste förändringarna är att verkligt värde på finansiella tillgångar baseras 
på köpkurs (tidigare användes betalkurs) samt att transaktionskostnader redovisas 
över resultaträkningen (tidigare redovisades transaktionskostnader vid köp som 
en del av anskaffningsvärdet). För övriga, oförändrade, redovisningsprinciper 
hänvisas till årsredovisningen för 2006. 
 
Not 2 Effekter av ändrade redovisningsprinciper 
 
Värdering till köpkurs har minskat eget kapital per 1 januari 2006 med 6 Mkr och 
per 31 december 2006  med 13 Mkr. 
 
Ändringen avseende redovisningen av transaktionskostnader har minskat 
direktavkastningen januari – juni 2006 med 3 Mkr. Orealiserat resultat har ökat 
med 2 Mkr och realiserat resultat har ökat med 1 Mkr. 
 
Stockholm den 30 augusti 2007 
 
 
 
Peter Lindblad 
Verkställande direktör 
 
 
 
 
Delårsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer. 
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Definitioner 
 
Driftskostnadsprocent, brutto: Driftskostnader i försäkringsrörelsen i förhållande 
till premieintäkt (brutto). 
 
Erforderlig solvensmarginal: Ett minimikrav för kapitalbasens storlek. Härleds ur 
årets premieinkomst och försäkringsersättningar under de senaste sju åren. 
 
Försäkringsansvar, riskjusterat: 115 % av de redovisade pensionsskulderna 
reducerat med 75 % av det belopp som även tryggas i pensionsstiftelse. 
 
Kapitalbas: Eget kapital + obeskattade reserver + avsättning för uppskjuten skatt. 
 
Konsolideringsgrad: Konsolideringskapital i förhållande till premieintäkt för egen 
räkning. 
 
Konsolideringskapital: Eget kapital + obeskattade reserver + avsättning för 
uppskjuten skatt. 
 
Skadeprocent, brutto: Försäkringsersättningar före återförsäkring i förhållande till 
premieintäkt (brutto).  
 
Totalkostnadsprocent, brutto: Skadeprocent + driftskostnadsprocent. 
 
 
xxxx 


