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Gemensam presskonferens - SCA och Holmen - idag kl 10.30, Berns Salonger,
Nickstromssalen.

Telefonkonferens idag kl. 15.30

Instruktion for att delta i telefonkonferensen:

1. Ring 08-598 00 160 nagra minuter innan konferensen startar.
2. Vinta tills konferensen startar.

Du som inte kan delta i telefonkonferensen har mdjlighet att lyssna pa en inspelad version. Ring 08-598 090 00,
sla telefonmotesnumret 598 001 60 och kod 00053 1.

SCA forviarvar Metsi Tissue och Metsi Corrugated samt avyttrar
sitt aktieinnehav i Modo Paper

SCA avyttrar sitt 50-procentiga aktieinnehav i Modo Paper till Metsd Serla. Samtidigt
forvarvar SCA Metséd Serlas 65-procentiga innehav i Metsd Tissue. Vidare forviarvar SCA
Metséd Serlas hela wellpapprorelse, Metsd Corrugated. Metséd Serlas pappersproduktion med
anknytning till wellpapprorelsen ingér inte i affdren.

Forsdljningen av aktierna i Modo Paper sker till ett pris av 6.500 Mkr, motsvarande ett
skuldfritt vdrde pa hela foretaget om ca 19.000 Mkr. Holmen avyttrar samtidigt sitt innehav
till Metsd Serla till identiska villkor som SCA.

SCAs aktieforvarv i Metsd Tissue sker till ett pris av 15 EUR per aktie. Avsikten &r att ett
motsvarande bud skall riktas till 6vriga utestdende aktieinnehavare. Forvérvet &r villkorat av
att SCA erhaller minst 90 % av totala antalet aktier. Efter dagens transaktion uppgar SCAs
totala innehav till ca 85 %.

Kopeskillingen med beaktande av SCAs tidigare forvirv motsvarar ett skuldfritt viarde pa
bolaget av ca 650 MEUR. SCA forvérvar vidare 100 % av Metsd Corrugated motsvarande ett
skuldfritt viarde pa hela bolaget av ca 200 MEUR.

Forvarvet av Metsd Tissue sker till en multipel pa4 omséttningen for ar 2000 som uppgér till
1,0 ggr, och till 6,4 ggr bruttoverskottet for den uthalliga intjdningsféormaga, som SCA
bedomer att Metsd Tissue kan uppnd i SCAs regi. Denna motsvarar en bruttomarginal pa
15 %. Under perioden 1996-99 uppgick marginalen till 12 %. Under samma period var SCAs
marginal 15 %. For &r 2000 bedomer Metsd Tissue att bruttomarginalen kommer att uppga till
ca 6 %. Skalet till den ldgre marginalen &r dels tidsforskjutningen for att kompensera snabbt
stigande ravarupriser och dels omstruktureringsatgérder i den forvirvade tyska verksamheten.



Forvarvet av Metsd Corrugated sker till en omsittningsmultipel for ar 2000 pa 0,8 ggr och en
bruttodverskottsmultipel pa 5.8 ggr rdknat pa den uthdlliga intjaningsformaga, som SCA
bedémer att verksamheten skall uppna i SCAs regi. Detta motsvarar en bruttomarginal pa
12 %. Genomsnittet for perioden 1996-99 dr 9 %, vilket &r detsamma som SCAs for denna
period. For ar 2000 bedomer Metsd Corrugated att bruttomarginalen kommer att uppga till
ca 8 %.

Som framgar har SCA uppskattat synergierna till ca 3 % av omsittningen i de forvérvade
bolagen. Réiknat péa historiskt utfall sker salunda forviarvet av Metsd Tissue till en
genomsnittlig bruttooverskottsmultipel pad proforma 8,0 ggr, baserat pa nuvarande
verksamhetsomfattning. For Metsd Corrugated uppgar motsvarande multipel proforma till
7,7 ggr. Forvarven moter SCAs végda kapitalkostnad.

Forsdljningen av Modo Paper sker till en multipel pa bruttodverskottet for 1999 av 9.9 ggr,
och for ar 2000 av 5,4 ggr baserat pa konsensusprognosen fér Modo Paper. SCAs pris for de
forsélda aktierna overstiger bokvérdet med 2.800 Mkr.

P& skuldfri bas sker forsdljningen av Modo Paper for SCAs del till 9.500 Mkr. Forvérven sker
sammantaget till 850 MEUR, motsvarande ca 7.000 Mkr. SCAs nettolaneskuld paverkas dock
endast marginellt i forhdllande till situationen vid senaste kvartalsskiftet, till foljd av att
3.000 Mkr av skulderna i Modo Paper redan dekonsoliderats, samtidigt som utlidggen for
kopen av ca 20 % av aktierna i Metsé Tissue - ca 600 Mkr - skedde vid en tidigare tidpunkt.
Reavinsten uppgar till 2.800 Mkr efter skatt eller 12,10 kr/aktie. Ytterligare engéngseffekter
kan uppkomma som f6ljd av eventuella utforsdljningar och strukturkostnader. De tva
forvarvade rorelserna bedoms under andra halvaret 2000 ge en marginell utspidning av SCAs
vinst per aktie med hénsyn tagen till goodwill-avskrivning och ridnta pa kopeskillingen. I takt
med att de forvirvade rorelserna utvecklas och att synergierna realiseras kommer vinsten per
aktie att forbattras.

Beslutet att avyttra Modo Paper ligger helt i linje med SCA-koncernens uttalade mal att
koncentrera verksamheten till tre kdrnomraden; Hygienprodukter, Forpackningar och
Tryckpapper. SCAs engagemang inom finpapper har historiskt varit ytterst begrénsat. 1980
konverterades sdckpapperstillverkningen i Wifstavarv till obestruket finpapper i rullar.
Projektet genomférdes som ett joint-venture med tyska PWA. SCA kom senare att dverta
dgandet helt i Wifstavarv. 1995 forvarvades PWA och den dér ingdende finpappersrorelsen
hade betydande 16nsamhetsproblem. Ett radikalt forbattringsprogram inleddes primért i syfte
att utveckla vérdet av den forvdarvade verksamheten. Detta arbete utvecklades vil och en
betydande resultatférbdttring uppniaddes inom savdl pappers- som grossistrorelsen.
Verksamheten koncentrerades alltmer till bestrukna kvaliteter i ark. 1999 inleddes samarbetet
med MoDo, ett samgdende som erbjod synergivinster. Bedomningen gjordes da att intresset
for ndgon storre industriell fusion inte forelag hos de storre europeiska finpappersaktorerna.
Av det skilet inriktades arbetet att fora Modo Paper till borsen. Detta initiativ fick dock
avbrytas 1 mars 2000 p g a den mycket ldga virdering som en borsnotering hade erbjudit
sdljarna av aktierna. Att det nu erbjudits mojlighet till en strukturaffir innebér dels att ett
viarde uppnatts som speglar fulla vérdet av intjaningspotentialen hos Modo Paper, dels att
foretaget genom kombinationen med Metsd Serlas Ovriga finpappersrorelse ytterligare kan
utvecklas och bilda kdrnan i en av Europas storsta finpappersrorelser. Darmed forstérks
bolagets langsiktiga utvecklings-mojligheter och storre trygghet uppnés for de anstéllda.



For SCA innebér forvdrven av Metsd Tissue och Metsd Corrugated en unik mojlighet att
utveckla koncernens hygien- och forpackningsrorelser i Norden. Inom Tissue kommer den
nordiska verksamheten att mer &n fordubblas, samtidigt som tissue-verksamheten i
Kontinentaleuropa 6kar med ca 25 %. SCAs totala hygienrorelse i de nordiska ldnderna okar
med ca 40 %, vilket innebdr en betydande forbéttring av den relativa positionen inom
kategorin engingsprodukter for personlig hygien till sédvil detaljhandeln som institutionella
kunder. Denna verksamhet kommer att ytterligare forstarkas genom det nyligen ingangna
samarbetet med Johnson & Johnson, ddr SCAs nordiska séljorganisationer ocksa kommer att
sédlja Johnson & Johnsons hela konsumentvaruprogram i Norden. Den totala omséttningen
kommer att 6verstiga 6.000 Mkr. Utdver att den nordiska regionen uppvisar allt béttre tillvéaxt
har den stor betydelse for produktutvecklingen bl a mot bakgrund av den hoga specifika
anvindningen av hygienprodukter. Att verksamheten byggs ut i Finland skapar ocksa bittre
forutsittningar for utveckling i St. Petersburgsomradet och de baltiska staterna. SCA
forvdrvade under 1998 tissue-bruket 1 Svetogorsk, som ligger vid den finsk-ryska grénsen.

Inom wellpappomradet uppnar SCA ett intrdde pd& den finska marknaden med en
marknadsandel om ca 30 %. Diarmed blir den nordiska ndrvaron alltmer komplett. Vidare
forvarvar SCA genom denna affir ledande positioner i de baltiska staterna samt viletablerade
verksamheter i Ryssland, dels i St. Petersburgs-regionen och dels i Svartahavs-omradet. Den
senare verksamheten har SCA {6r avsikt att utveckla i samarbete med SCAs samarbetspartner
i Turkiet. I forvarvet ingar dven betydande verksamheter i Danmark och Grekland.

Metséd Tissues totala produktion uppgar till 445.000 ton och verksamhetens ravarubehov &r
260.000 ton massa och 225.000 ton returfiber. SCAs totala tissue-kapacitet 6kar darmed fran
1.130.000 ton till 1.575.000 ton, en Okning med 38 %. Metsd Corrugated’s wellpapp-
produktion uppgér till 413 miljoner m2. Motsvarande data for SCA dr 4.300 miljoner m?2.
Révarubehovet for den tillkommande verksamheten dr 267.000 ton papper. I och med detta
forvarv uppnar SCA malet att vara fullt integrerat pa papperssidan.

Samtliga transaktioner forutsitter EU-godkdnnande. I finpappers- respektive wellpapp-
transaktionerna har koparna atagit sig att genomfora, ur konkurrenssynpunkt, erforderliga
avyttringar. I tissue-affdren d4r SCAs atagande hirvidlag begrinsat.
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