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FORTSATT STARK TILLVAXT INOM PRIVATE BANKING

TREDJE KVARTALET

RORELSENS INTAKTER 171 (193) MSEK - 11%
RORELSERESULTAT 66 (70) MSEK - 6%

RORELSERESULTAT EXKL TRADING 83 (52) MSEK + 60%
RESULTAT EFTER SKATT 47 (50) MSEK - 6%

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 1,7 (1,9) SEK - 11%
RORELSEMARGINAL 39 (36)%

NETTOINFLODE AV FORVALTAT KAPITAL OM 2,1 (1,7) Mdr SEK

Rorelseresultatet minskade till 66 (70) MSEK, och resultat efter skatt till 47 (50) MSEK, motsvarande 1,7 (1,9) SEK per
aktie. Det minskade resultatet forklaras uteslutande av ett negativt resultat inom Trading om -17 (18) MSEK, det férsta
kvartalet med negativt resultat for Trading sedan starten 1994. Ovriga tjdnsteomraden uppvisade dven under tredje kvar-
talet fortsatt tillvaxt, med en resultatforbattring om 60 procent till 83 (52) MSEK.

Totalt minskade intdkterna med 11 procent till 171 (193) MSEK. Provisionsnettot ckade med 16 procent till 153 (132)
MSEK. Av provisionsnettot utgjordes 76 (50) MSEK av férvaltningsarvoden, en 6kning med 52 procent. Intakter fran
finansiell radgivning och underwriting minskade med 21 procent till 15 (19) MSEK. Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner inklusive utdelningar, minskade med 78 procent till 11 (51) MSEK, varav Trading stod for -15 (45) MSEK. Trading har
paverkats negativt av den senaste tidens finansiella oro. Kostnaden for risk har 6kat samtidigt som likviditeten minskat.
Forutsattningarna att bedriva egenhandel har med andra ord varit ogynnsamma. Den finansiella instabiliteten har dven
lett till att flera projekt inom Corporate Finance férsenats.

Kostnaderna minskade med 15 procent till 105 (123) MSEK, vilket frimst forklaras av lagre vinstandelsavsattningar som
en effekt av det lagre resultatet inom Trading. Personalkostnaderna minskade harav med 19 procent till 71 (88) MSEK.
Kostnadskontrollen &r fortsatt god och &vriga kostnader minskade med 3 procent till 34 (35) MSEK.

Rérelsemarginalen ckade med 8 procent till 39 (36) procent, vilket bekréftar de skalfordelar som finns i HQ:s affarsmo-
dell. Okade afférsvolymer, fraimst inom HQ Private Banking, kan hanteras med befintliga resurser.

Totalt forvaltat kapital minskade med 2,8 Mdr SEK till 82,4 Mdr SEK, en minskning med 3 procent under kvartalet. Den
negativa utvecklingen forklaras fraimst av en nedgang pa borsen motsvarande 5 procent. Trots den finansiella oron under
kvartalet uppvisar HQ Private Banking nettoinflode av nya kundvolymer om 2,1 (1,7) Mdr SEK, vilket motsvarar en orga-
nisk tillvaxt om 12 procent i arstakt inom HQ Private Banking.



PA VAG MOT BASTA ARET | HQ:S HISTORIA

JANUARI - SEPTEMBER

RORELSENS INTAKTER 755 (651) MSEK + 16%

RORELSERESULTAT 315 (236) MSEK + 33%

RESULTAT EFTER SKATT 225 (168) MSEK + 34%

RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING 8,2 (6,2) SEK + 32%
RORELSEMARGINAL 42 (36)%

FORVALTAT KAPITAL 82,4 (67,1) Mdr SEK, NETTOINFLODE OM 6,2 (5,5) Mdr SEK

KOMMENTAR FRAN VD MIKAEL KONIG
Den finansiella oron under tredje kvartalet med markant hojd kostnad for risk samt minskad likviditet medférde ogynnsamma férutsattningar for bran-
schen som helhet. Marknadsklimatet har dven paverkat tradingverksamheten som redovisar sitt forsta forlustkvartal sedan 1994.

Trading exkluderad fortsatter dock HQ att leverera. Resultattillvaxten exklusive Trading var 54 procent medan intdkterna vaxte 26 procent, vilket
tydliggdr skalbarheten i HQ:s affarsmodell. Mycket gladjande var tredje kvartalets nettoinfléde om 2,1 Mdr SEK. Den genomsnittligt forvaltade volymen
under perioden var 82 Mdr SEK (62), en tillvaxt om 32 procent. De aterkommande intakterna fortsitter darmed att 6ka betydligt snabbare an kostna-
derna vilket ger en stabil grund for fortsatt [onsam tillvaxt.

Framover ska HQ ytterligare fokusera p4 att expandera verksamheten inom omradet Alternativa Investeringar. Fér kunden innebar det tillgang till nya
investeringsomraden och minskat beroende av aktier for kapitaltillvaxt samt generellt sett lagre risk. Det &r en affar med stor potential som starker HQ
Private Banking som en komplett fsrmogenhetsforadlare. Med unika och attraktiva produkter 6ppnas ockséa en betydande majlighet till distribution via ex-
terna kanaler. Distributionskraften har starkts ytterligare under senaste kvartalet i och med nya strategiska samarbetsavtal med Swedbank och finska Aktia.

INTAKTER (MSEK)
(Proforma inkl. HQ Fonder)

RORELSERESULTAT (MSEK)
(Proforma inkl. HQ Fonder)
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EN SKALBAR AFFAR GER FORTSATT STARK RESULTATTILLVAXT

HQ redovisar for perioden 1 januari — 30 september 2007 ett rérelseresultat pa 315 (236) MSEK, och ett resultat efter skatt pa 225 (168) MSEK, motsva-

rande 8,2 (6,2) SEK per aktie efter utspadning. Avskrivningar p4 immateriella anlaggningstillgangar hanférliga till fusionen med HQ Fonder har belastat

resultatet med g (9) MSEK. Under perioden har HQ &terkopt ett tidigare emitterat forlagslan till Gverkurs, vilket paverkat rorelsens intakter negativt med 4,3

MSEK.

Trading redovisar det férsta forlustkvartalet sedan starten 1994. Inom &vriga delar har resultatutvecklingen varit fortsatt stark med en resultattillvaxt om

54 procent till 292 (190) MSEK. Skalbarheten i affaren visar sig allt tydligare. Per 30 september férvaltade HQ 82,4 Mdr SEK att jamfora med 67,1 Mdr SEK

vid samma tidpunkt férra aret. Volymtillvaxten har bidragit till en kraftig okning av dterkommande intakter i form av forvaltningsarvoden och rantenetto fran

depakunder. Aterkommande intikter 6kar snabbare 4n fasta kostnader vilket ger en stabil grund for en fortsatt [onsam expansion.

Sammantaget 6kade rérelsemarginalen till 42 (36) procent, vilket Gverstiger HQ:s finansiella mal om i genomsnitt lagst 25 procents rérelsemarginal Gver

en konjunkturcykel.

OKAD ANDEL ATERKOMMANDE INTAKTER BIDRAR TILL OKAD STABILITET

Totalt uppgick rérelsens intékter till 755 (651) MSEK, en &kning med 16
procent. Provisionsnettot 6kade med 25 procent till 591 (474) MSEK. Av
provisionsintdkterna utgjordes 700 (588) MSEK av sekundéra provisioner,
en 6kning med 19 procent. Okningen férklaras med infléde av férvaltade
volymer som genererat stérre andel dterkommande intakter i form av for-
valtningsarvoden. | provisionsintikterna ingdr dven intikter fran finansiell
radgivning och sa kallad underwriting med 119 (79) MSEK, en 6kning med

51 procent. Egenhandel, bestdende av nettoresultat av finansiella transaktio-

ner och utdelningar, 6kade med 3 procent till 157 (152) MSEK varav Trading
stod fér 79 (120) MSEK.

I takt med okat nettoinfldde av nya kundvolymer har andelen aterkom-
mande intikter 6kat. Med dterkommande intékter avses férvaltningsarvo-
den och rintenetto fran allminheten med avdrag fér provisionskostnader.
De aterkommande intdkterna inom HQ Private Banking 6kade med 46
procent till 285 (195) MSEK, vilket innebar att 145 (114) procent av HQ Pri-

vate Bankings I6pande kostnader exklusive vinstdelning tacktes av aterkom-

mande intékter. Sett till hela koncernen tacktes |opande kostnader exklusive
vinstdelning till 101 (69) procent av aterkommande intakter.

KOSTNADER INOM KOSTNADSMAL

Rorelsens kostnader uppgick totalt till 440 (415) MSEK, en 6kning mot
foregaende ar med 6 procent. Till foljd av nyrekryteringar under senare de-
len av 2006, for utokad kompetens, ckade personalkostnaderna exklusive
vinstdelning med 14 procent till 175 (154) MSEK. Under 2007 har antalet
anstéllda varit i det ndrmaste konstant och det bedoms inte behdvas
nagra vasentliga investeringar i organisation eller system fér att mota en
okad efterfragan. Darutover ckade vinstandelsavsattningar till foljd av den
positiva resultatutvecklingen med 4 MSEK till 145 (141) MSEK. Vinstandels-
avsittningen motsvarar 32 (37) procent av rérelseresultat innan avsitt-
ning. Vinstandelssystemet ar direkt kopplat till resultatet och det utgar inte
ndgon vinstandel om resultatet ar negativt fér den aktuella avdelningen.
Ovriga kostnader var oférdndrade och uppgick till 120 (120) MSEK.

En effektiv affirsmodell och god kostnadskontroll ar ledord i utvecklingen
av HQ. Affirsmodellen har visat prov pa kostnadseffektivitet och bidragit till
okade rorelsemarginaler Gver tiden. En 6versyn har inletts for att effektivi-
sera verksamheten i syfte att realisera samordingsfordelar och ytterligare
skalfrdelar. Detta bedéms langsiktigt inverka positivt pa HQ:s I6pande
kostnader exklusive vinstdelning som for helaret 2007 bedoms understiga
uppsatt kostnadsmal om 400 MSEK.
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LIKVIDA MEDEL, KAPITALTACKNING, RANTENETTO OCH PERSONAL
Koncernens likvida medel uppgick till 2 206 (1 477 per den 31 december 2006) MSEK. Eget kapital uppgick till 1117 (1 047 per den 31 december 2006)
MSEK, motsvarande 41 (39 per den 31 december 2006) SEK per aktie. Kapitaltickningsgraden for koncernen uppgick till 18 (29 per den 31 december 2006)
procent, motsvarande en kapitaltackningskvot om 2,25. Minskningen férklaras nistan uteslutande av effekten av nya kapitaltackningsregler (Basel I1). Nu-
varande niva pa kapitaltickningsgrad overstiger dels legala krav om en minsta kapitaltackningsgrad om 8 procent och dels HQ:s finansiella mal om ligst 15
procents kapitaltdckningsgrad.

Den genomsnittliga in- och utlaningen fran respektive till allménheten har okat jamfort med foregaende ar. Rintenettot hanforligt till HQ:s depakunder
har hdrav 6kat med 42 procent till 57 (40) MSEK.

Antalet anstillda i koncernen uppgick till 248, jamfort med 244 vid ingdngen av aret. Genomsnittligt antal anstallda under perioden uppgick till 243 (217).

FORVALTAT KAPITAL Floden
Sedan 30 september 2006 har totalt forvaltat kapital 6kat med 15,3 6000+ T 90000
Mdr SEK till 82,4 Mdr SEK, en 6kning med 23 procent. 5000 T 80000
Nettoinflodet av forvaltat kapital uppgick under perioden till 6,2 Mdr SEK, T 70000
vilket innebar en organisk tillvaxttakt pa 13 procent i arstakt inom HQ Private 4000+ I 60 000
Banking. 1 50000
Under perioden forvaltade HQ i genomsnitt 82 (62) Mdr SEK, vilket ger 3000 Il 40000
en tillvaxttakt om 32 procent. Detta aterspeglas direkt i de aterkommande 20004 | 30000
intakterna inom HQ Private Banking som tkade med 46 procent till 285 | 50000
(195) MSEK. Stabiliteten i HQ:s I6pande intjining dkar successivt i takt 1000 | 10000
med ett storre forvaltat kapital. o Lo
FINANSIELLA MAL @ o on 09 o9 o
Styrelsen faststillde 2005 féljande finansiella mal: = Utflode (MSEK) Infldde (MSEK) === Forvaltad volym (MSEK)

- Kapitaltackningsgraden skall vara lagst 15 %, utfall 18 %
- Tillvaxten i férvaltad volym skall vara i snitt 20 % per ar, utfall 23 %
- Rorelsemarginalen skall vara i snitt ldgst 25 %, utfall 42 %

OVRIGA BOLAGSHANDELSER

Styrelsen for HQ AB har utsett Mikael Konig till ny verkstéllande direktdr fran och med 10 september. Mikael har arbetat pd HQ sedan 1993, senast som vice
VD fér HQ Bank och chef for HQ Private Banking. Mikael har varit medlem i ledningsgruppen fér HQ Private Banking sedan 2000 och tidigare befattningar
inkluderar bland annat vice vd fér HQ Luxemburg och chef for strukturerade produkter. Tidigare VD Patrik Enblad lamnade sin befattning pa egen begéran.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

HQ:s verksamhet medfor dagligen risker som mits, kontrolleras och vid behov dtgirdas for att skydda foretagets kapital och anseende. De sitt pa vilket HQ
identifierar, foljer upp och hanterar dessa risker utgdr en central del av verksamheten. Not 29 i HQ:s drsredovisning ger en utforligare beskrivning av koncernens
och moderbolagets riskexponering och riskhantering. Det bedoms inte ha tillkommit nagra vasentliga risker utéver de risker som beskrivs i drsredovisningen.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Styrelsen for HQ AB har beslutat att HQ Bank ska starta en delagd hedgefond under 2008, bestaende av nuvarande tradingverksamhet. Det innebar att
andelen aterkommande intdkter ytterligare 6kar samtidigt som risken reduceras. Pa grund av tillstdndsprocessen bedéms den nya fonden lanseras forst
under andra halften av 2008. Fram till dess fortsétter Tradingenheten sin verksamhet som vanligt.

UTSIKTER
Det generella marknadsklimatet var ogynnsamt under tredje kvartalet. HQ:s ambition ar dock att den organiska tillvaxten dven fortsatt skall ligga i nivd med
2006, det vill sdga omkring 15 procent. En viktig forutsattning for att lyckas &r att ytterligare forstarka HQ:s distributionskraft genom att teckna nya distri-
butionsavtal med strategiska samarbetspartners i Norden. Under tredje kvartalet tecknades samarbetsavtal med Swedbank samt finska Aktia avseende
distribution av fonder. Utover forstarkt distributionskraft dppnar sig nu en ny geografisk marknad. De nya avtalen férvantas paverka HQ:s resultat positivt
redan under fjarde kvartalet 2007.

Vidare planeras en expansion inom alternativa investeringar som ar ett omrade med hog tillvaxt- och I6nsamhetspotential som skapar mervirde for
savil kunder som aktiesgare.

Sammantaget har HQ ett unikt erbjudande, en skalbar affirsmodell och ddrmed goda férutsittningar for fortsatt stark omsattnings- och resultattillvaxt,
savil pa kort som lang sikt.

Stockholm 18 oktober 2007

Mikael Konig, verkstallande direktdr, telefon: 08-696 17 0o.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommunikeé 31 januari 2008
Arsredovisning 2007 mars 2008
Arsstaimma 4 april 2008

Forvaltad volym



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR (MSEK) 2007 2006 2007 2006
jul - sep jul-sep jan - sep jan - sep
Provisionsintakter 223 188 820 667
Provisionskostnader -70 -56 -229 -193
Ranteintakter 38 23 94 57
Rantekostnader -34 -13 -93 -33
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar not 1 11 51 157 152
Ovriga rérelseintakter 3 0 6 1
Summa rérelsens intdkter 171 193 755 651
Personalkostnader -71 -88 -320 -295
Allmanna administrationskostnader -22 -20 -76 -71
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -5 -5 -14 -14
Ovriga rérelsekostnader -7 -10 -30 -36
Kredit- och kundférluster 0 0 0 1
Summa rérelsens kostnader -105 -123 -440 -415
Rérelseresultat 66 70 315 236
Skatt pa periodens resultat -19 -20 -90 -68
Periodens resultat 47 50 225 168
Varav minoritetens andel av periodens resultat 0 0 0 0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,7 19 8,3 6,2
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 17 19 8,2 6.2
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27 114 480 27 114 480 27 114 480 27114 480
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 29527 880 27 927 880 29 042 586 27 476 323
Utestaende antal aktier fore utspadning 27 114 480 27114 480 27 114 480 27 114 480
Utestaende antal aktier efter utspadning 29527 880 27 927 880 29527 880 27 927 880
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR (MSEK) 30sep 2007 31 dec 2006
Utlaning till kreditinstitut 2 206 1477
Utlaning till allmdnheten 2 086 1157
Aktier och andelar 2746 2906
Immateriella anldggningstillgangar 576 587
Ovriga tillgdngar 1874 1554
Summa tillgangar 9488 7 681
Skulder till kreditinstitut 1015 134
In- och upplaning fran allménheten 3379 2493
Ovriga skulder 3977 4007
Eget kapital hanforligt till HQ:s aktiedgare 1117 1046
Minoritetens andel av eget kapital 0 1
Eget kapital 1117 1047
Summa skulder och eget kapital 9 488 7 681
KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) 30 sep 2007 30 sep 2006 31 dec 2006
Eget kapital - periodens bdrjan 1046 875 875
Utdelning -163 -81 -81
Egetkapitalandel konvertibellan 8 2 2
Omrakningsdifferenser m.m. 1 - -
Periodens resultat 225 168 250
Eget kapital hanfarligt till HQ:s aktiedgare 1117 964 1046
Minoritetens andel av eget kapital 0 - 1
Totalt eget kapital - periodens slut 1117 964 1047
KONCERNENS UTVECKLING PER KVARTAL (MSEK) 2007 2007 2007 2006 2006
jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep
Provisionsnetto 153 256 182 185 132
Rdntenetto 4 -2 -1 13 10
Finansiella transaktioner inkl utdelning, netto 11 49 97 79 51
Ovriga rorelseintékter 3 3 1 2 0
Rorelsens intakter 171 306 279 279 193
Rérelsens kostnader -105 -181 -155 -165 -123
Rérelseresultat 66 125 124 114 70
NYCKELTAL 2007 2006 2006 - 2007 2006 2005 2004
jan - sep jan - sep okt - sep
Rérelsens intakter, MSEK 755 651 1035 931 518 519
Rérelsens kostnader, MSEK -440 -415 -606 -581 -390 -377
Rorelseresultat, MSEK 315 236 429 350 128 142
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 8,3 6,2 113 9,2 4,9 53
Eget kapital per aktie, SEK 41 36 41 39 33 21
Rérelsemarginal i % 42% 36% 41% 38% 25% 28%
Avkastning pa eget kapital i % * 27% 34% 27% 25% 15% 27%
Kapitaltackningsgrad i % 18% 29% 18% 29% 42% 32%

* Rantabilitetstal berdknas pa rullande tolvmanadersperioder



INFORMATION PER SEGMENT (MSEK)

HQ Private Banking HQ Investment Banking Ovrigt/Elimineringar Summa
. 2007 _ 2006 . 2007 _ 2006 . 2007 _ 2006 . 2007 _ 2006
jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Rorelsens intakter 551 425 198 220 6 6 755 651
Rérelsens kostnader -283 -246 -121 -135 -36 -34 -440 -415
Rorelsens resultat per segment 268 179 77 85 -30 -28 315 236
Skatt - - - - -90 -68 -90 -68
Periodens resultat 268 179 77 85 -120 -96 225 168
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER (MSEK) . 2007 2006
jan-sep jan-sep
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 174 180
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 542 572
Kassaflode fran den lopande verksamheten 716 752
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 -3
Periodens kassaflode 729 745
Likvida medel vid periodens bdrjan 1477 374
Likvida medel vid periodens slut 2 206 1119
RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET (MSEK) . 2007 _ 2006
jan-sep jan-sep
Ovriga rorelseintaker 0 1
Omkostnader -14 -11
Rorelseresultat -14 -10
Resultat fran finansiella poster -17 65
Resultat efter finansnetto -31 55
Skatt pd drets resultat 9 5
Arets resultat -22 60
BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET (MSEK) 30 sep 31 dec
2007 2006
Anlaggningstillgangar 802 801
Omsattningstillgangar 180 213
Summa tillgangar 982 1014
Eget kapital 637 813
Langfristiga skulder 335 175
Kortfristiga skulder 10 26
Summa skulder och eget kapital 982 1014

REDOVISNINGSPRINCIPER

HQ:s delarsrapport ar utformad i enlighet med de av EU antagna IFRS-
standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av géllande standarder,
IFRIC. Den hir rapporten har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrap-
portering och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2006:16) samt
RR 31 Delarsrapportering fér koncerner. Delarsrapporten for moderbolaget
har utformats i enlighet med arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder ar ofrandrade fran de som tillimpats i &rsredovis-

ningen for 2006.

NOTER (ALLA BELOPP | MSEK)
Not 1- Nettoresultat av finansiella transaktioner inkl utdelningar
I nettoresultat av finansiella transaktioner ingér utdelningar for nioméanad-

ersperioden med 203 (65) och fér tremanadersperioden med 9 (o).

DEFINITIONER

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat i forhéllande till genomsnittligt antal aktier under peri-
oden, fore respektive efter utspadning. Utspadningseffekten ar hanforlig till
de tre utestdende konvertibelprogrammen. Tvd av dem lanserades under

2006, varav det andra med |6ptid fran januari 2007, och ett har lanserats
under 2007.

Bolagets aktier har delats upp i tva aktier (aktiesplit 2:1) med verkstallighets-
dag vid VPC 12 april 2007.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhdllande till antal utestdende aktier pa balansdagen med

hansyn till aktiesplit (2:1).

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till rérelsens intékter.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i forhéllande till genomsnittligt eget kapital. Rantabilitet-
stal berdknas p4 rullande tolvmanadersperioder.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa och tillgodohavanden hos centralbanker samt
utlaning till kreditinstitut.

Kapitaltidckningsgrad

Kapitalbasen i forhdllande till riskvégt belopp fér marknads- och kreditrisker.



HQ Private Banking 4r en ledande aktér inom private banking och kapitalférvaltning. Verksamheten bedrivs inom féljande sju tjansteomraden uppdelade i
fyra segment: Storsparartjanster (med tjansteomradena Kapitalfdrvaltning, Finansiell planering, Entreprendrstjanst och HQ Pension), Emerging Markets,
HQ Fonder och Extern Distribution av strukturerade produkter och fonder.

(MSEK) . 2007 . 2006 . 2007 . 2006

jul - sep jul - sep jan-sep jan-sep
Courtage och forsaljningsprovisioner 56 57 285 249
Forvaltningsarvoden 130 94 390 293
Transaktions- och provisionskostnader -62 -49 -197 -171
Rdntenetto 18 12 48 35
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar 8 2 25 19
Ovriga rérelseintakter 0 1 0 0
Summa rérelsens intdkter 150 117 551 425
Personalkostnader -46 -41 -176 -147
Allmdnna administrationskostnader -11 -10 -39 -39
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 -1 -3 -3
Ovriga rorelsekostnader -20 -17 -65 -57
Kredit- och kundfdrluster 0 0 0 0
Summa rérelsens kostnader -78 -69 -283 -246
Rérelseresultat 72 48 268 179
Genomsnittligt antal anstdllda 118 100 116 96
Rorelsemarginal 48% 41% 49% 42%
Forvaltat kapital vid periodens slut 69 878 54923 69 878 54 923
Totala intakter/genomsnittligt forvaltat kapital *) 1,09% 111% 1,09% 111%

*) Totala intdkter och genomsnittligt kapital berdknas pa rullande tolvmanadersperioder

STARK TILLVAXT OCH OKAD DISTRIBUTIONSKRAFT

Rorelseintdkterna fér HQ Private Banking uppgick till 551 (425) MSEK, en 8kning med 30 procent i férhallande till samma period féregaende &r. Okningen
forklaras framst av forvaltningsarvoden och rintenetto som 6kade med 34 procent till 438 (328) MSEK. Courtage och &vriga forsaljningsprovisioner ckade
med 14 procent till 285 (249) MSEK.

Nettoinflodet av férvaltat kapital inom HQ Private Banking uppgick under perioden till 6,2 Mdr SEK; vilket ger en organisk tillvixt p& 13 procent i arstakt.
Det dr sarskilt gladjande att 2,1 Mdr SEK av inflédet ar hanforligt till tredje kvartalet som normalt sett &r en period med l4gre aktivitet pd marknaden. Dirtill
var borsklimatet oroligt, vilket normalt ger samre forutsattningar for att attrahera nytt kapital. | takt med inflde av nya volymer har aterkommande intékter,
i form av forvaltningsarvoden och rantenetto efter avdrag for provisionskostnader, dkat med 46 procent till 285 (195) MSEK, motsvarande 52 (46) procent
av HQ Private Bankings totala intdkter. Samtidigt innebar det att 145 (114) procent av HQ Private Bankings I6pande kostnader exklusive vinstdelning tick-
tes av aterkommande intdkter.

Utdver ett attraktivt erbjudande &r distributionskraften viktig for att attrahera nytt kapital. HQ har under ldng tid byggt upp ett omfattande distributions-
nit som marknadsfér och siljer HQ:s produkter. Under tredje kvartalet forstirktes distributionskraften ytterligare i och med att HQ sl6t strategiskt viktiga
samarbetsavtal med Swedbank samt Aktia, som ar en av Finlands stérsta sparbanker med 76 kontor, avseende distribution av fonder. Utover forstirkt
distributionskraft 6ppnar sig nu en ny geografisk marknad. De nya avtalen forvintas paverka HQ:s resultat positivt redan under fjarde kvartalet 2007.

HQ Fonder uppvisar fortsatta bra forvaltningsresultat. Trots besvarliga marknadsférhallanden under det tredje kvartalet kan samtliga fonder redovisa
en positiv avkastning sedan drsskiftet. Bast utveckling, bade sedan arsskiftet och under det tredje kvartalet, uppvisas av fonderna med inriktning mot
tillvaxtmarknaderna. Exempelvis ar virdeskningen hittills i &r for HQ Kinafond 57 procent och for HQ Tillvaxtmarknadsfond 35 procent. | slutet av perioden
lanserades tva nya fonder, HQ Sverige Select och HQ Protego. HQ Sverige Select, som hade férsta handelsdag den 29 september och som vander sig till
institutioner och formégna privatpersoner, investerar i ett koncentrerat urval av svenska aktier. HQ Protego, marknadens férsta fond med daglig handel
som investerar i strukturerade produkter, hade forsta handelsdag den 10 oktober, dvs efter periodens utgang.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pd 268 (179) MSEK, en 6kning med 50 procent.



HQ Investment Bankings verksamhet 4r uppbyggd av fyra tjansteomraden: Corporate Finance, Equities, Trading och Alternativa Investeringar. Har bedrivs
verksamhet inom analys, handel med aktier och derivat for egen och for kunders rakning samt kapitalmarknadstransaktioner och radgivning vid forvarv och

fusioner. Verksamheten fokuserar pa att ge rad och idéer som ger kunderna mervarde.

(MSEK) . 2007 . 2006 . 2007 . 2006

jul - sep jul - sep jan - sep jan - sep
Courtage 28 27 93 90
Intakter fran finansiell radgivning och underwriting 6 9 46 31
Transaktions- och provisionskostnader -8 -7 -30 -22
Rantenetto 0 -1 0 -3
Nettoresultat av finansiella transaktioner, inkl utdelningar -1I5 46 80 120
Ovriga rorelseintakter 6 1 9 4
Summa rérelsens intdakter 17 75 198 220
Personalkostnader -10 -33 -92 -100
Allmdnna administrationskostnader -5 -5 -17 -17
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 0 0 -1 -1
Ovriga rérelsekostnader -4 -8 -11 -17
Summa rorelsens kostnader -19 -46 -121 -135
Rorelseresultat -2 29 77 85
Genomsnittligt antal anstallda 45 51 45 49
Rérelsemarginal -15% 39% 39% 39%
Forvaltat kapital vid periodens slut 12 494 12192

TRADING TYNGER RESULTATET - STABIL TILLVAXT | OVRIGA DELAR

Rorelseintakterna for HQ Investment Banking uppgick till 198 (220) MSEK, en minskning med 10 procent i férhallande till samma period féregéende ar.
Intaktsminskningen ar direkt hanforlig till Trading som redovisar 41 MSEK lagre intakter for perioden.

Corporate Finance uppvisar en positiv trend. Den omstrukturering och de investeringar som genomférts i personal och struktur under 2006 ger en allt
storre effekt. Under perioden har flera strukturerade placeringar och radgivningsuppdrag genomfarts, vilket medfért att intdkterna fran finansiell radgivning
och underwriting 6kade med 41 procent till 41 (29) MSEK. De uppdrag som genomférts inom Corporate Finance har dven péverkat andra tjansteomraden
inom HQ varpa den totala intakten fran finansiell radgivning och underwriting 6kade med 51 procent till 119 (79) MSEK. P& grund av den finansiella oro
som praglat tredje kvartalet 2007 har tillvixten inom Corporate Finance avmattats ndgot under det tredje kvartalet. Flera planerade affirer har forsenats da
marknadsférutsittningarna varit instabila. Det ser dock ut som flertalet av dessa affarer kommer att dterupptas varfor utsikterna for fjarde kvartalet 4r goda.

Trading minskade nettoresultatet av finansiella transaktioner inklusive utdelningar med 34 procent till 79 (120) MSEK. Minskningen 4r helt hanforlig till
tredje kvartalet som resulterade i det forsta forlustkvartalet sedan starten 1994. Forutsattningarna for att bedriva egenhandel har successivt férsamrats un-
der aret, vilket framst forklaras av priset for risk successivt 6kat samtidigt som likviditeten minskat. Inom Trading ligger fokus dven fortsatt pa riskarbitrage
och traditionell market making, vilket ar férknippat med lagre risk. Trading redovisade ett rorelseresultat pa 23 (46) MSEK foér rapportperioden och -17 (18)
MSEK for tredje kvartalet isolerat.

Tjansteomradet Equities fortsitter att utvecklas positivt och uppvisade ett forbattrat resultat. Rérelseresultatet inom Equities férbattrades med 20 pro-
cent till 42 (35) MSEK. Strategin att fokusera pé casedriven analys visar sig fortsatt framgangsrik och bekraftas inte bara av ett forbattrat resultat, utan dven
av kvalitén i intakterna.

Affarsomradet redovisade ett rorelseresultat pa 77 (85) MSEK, en minskning med g procent. Rensat for Trading uppgick rérelseresultatet till 54 (39)
MSEK, en 6kning med 38 procent.
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Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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