Delarsrapport januari-september 2007

Den 18 oktober 2007

O 0 & Munters

Tredje kvartalet

o God tillvdxt i order och omsittning Féréndring
2007 2006 Férindring justerad®
o Aterhdmtning i MCS Ordering&ng, Mkr 1674 1362 23% 10%
o Orderingangen okade till 1 674 Mkr (1 362), Nettoomsattning, Mkr 1597 1408 13% 6%
upp 23% -justerad1 upp 10% Rorelseresultat, Mkr 149 140 %
" R " . Rérelsemarginal, procent 9,3 9,9
o Nettoomsittningen okade till 1 597 Mkr (1 408), Nett It? Mk P a7 86 204
upp 13% - justerad® upp 6% ettoresultat, Mir 0
Resultat per aktie, kronor 1,16 1,15 1%

o Mix och valuta paverkade rorelsemarginalen negativt
o Nettoresultatet uppgick till 87 Mkr (86)

* Pro forma justerad for valutaeffekter, férvarv och avyttringar.

o Resultat per aktie uppgick till 1,16 kronor (1,15)

o -
Delarsperioden
) . . ) Foérandring

o Order:ngangen qkade till 4 889 Mkr (4 450), 2007 2006 Férandring  justerad'

upp 5% justerad Ordering&ng, Mkr 4889 4 450 10% 5%
o Nettoomsattningen dkade till 4 525 Mkr (4 250), Nettoomsttning, Mkr 4525 4250 6% 7%

upp 7% justerad’ Rorelseresultat, Mkr 395 386 2%

N | ick till 235 Mkr (236 Rérelsemarginal, procent 8,7 8,7
0 Nettoresultatet uppgick ti r (236) Nettoresultat, Mkr 235 236 0%
o Resultat per aktie uppgick till 3,15 kronor (3,17) Resultat per aktie, kronor 3,15 3,17 -1%

* Pro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och avyttringar.

Munters &r en globalt ledande leverantor av energieffektiva Iésningar for Kunderna finns i en rad olika segment varav de storsta ar forsakrings-,
luftbehandling och skadebegransning baserat p& expertis inom tekniker for livsmedels-, lakemedels- och elektronikindustrierna. Tillverkning, forsaljning
fukt- och klimatkontroll. Verksamheten &r organiserad i de tre divisionerna och service sker med drygt 3 900 fast anstéllda genom egna bolag i 30 lander.

Dehumidification, MCS (Moisture Control Services) och HumiCool Munters aktie &r noterad p& Nordiska listan, Mid Cap.
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Tredje kvartalet

Orderingang

Under tredje kvartalet 6kade orderingdngen med 23% till 1 674
Mkr (1 362). Pro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och
avyttringar var 6kningen 10%. Dehumidification hade god
orderingdng inom storre delen av divisionen till féljd av fortsatt
hog efterfragan av bade industriella och kommersiella produkter.
Orderingéngen aterhamtade sig ocksa inom MCS efter ett svagt
andra kvartal, framst till foljd av for MCS mer gynnsamt véader i
norra Europa. HumiCool hade ocksa en god orderingang forutom
att orderingdngen paverkades negativt av stora distributérslager
av varmare fran Sial.

Orderstocken 6kade med 39% jamfort med foregéende &r och var
vid kvartalets utgang 1 365 Mkr (979).

Koncernens orderingang 1998-2007
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Nettoomsittning

Koncernens nettoomséttning tkade med 13% till 1 597 Mkr

(1 408). Justerad® var det en 6kning med 6%. Den starkare kronan
jamfort med foregdende &r paverkade omsattningen i svenska
kronor negativt med 2%.

Koncernens nettoomséttning 1998-2007
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Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 149 Mkr (140). Rorelse-
marginalen uppgick till 9,3% (9,9). MCS marginal forbattrades
nagot till foljd av god omséttning i norra Europa och England,
samt den pagdende forbattringen i den tyska verksamheten.
Kostnadsreduktionsprogrammet inom MCS, som lanserades
under andra kvartalet, genomfdrs enligt plan. Marginalen
péverkades negativt inom Dehumidification till foljd av laga
leveranser inom Zeol, samt kostnader for tillvéxtinitiativ i Asien.
HumiCool hade fortsatt god rorelsemarginal, men den svaga
USD/EUR kursen paverkade l6nsamheten av exporten fran
Europa till Asien.

Koncernens rorelseresultat 1998-2007
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Ar 2004 och senare ar i enlighet med IFRS.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 136 Mkr
(136). Kvartalets nettoresultat ckade till 87 Mkr (86). Resultatet
per aktie uppgick till 1,16 kronor (1,15).

Kassaflode

Det operativa kassaflédet uppgick till 7 Mkr (138). Minskningen
orsakades av en 6kning i rorelsekapitalet under kvartalet.
Okningen i rérelsekapitalet drevs framst av hogre kundfordringar
inom MCS till féljd av 6kad forsaljning.

Lpro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och avyttringar.
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Delarsperioden

Orderingang

Under perioden 6kade koncernens orderingang med 10% till
4 889 Mkr (4 450). Justerad® var 6kningen 5%.

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsattning dkade med 6% till 4 525 Mkr
(4 250). Justerad® var 6kningen 7%.

Resultat

Koncernens rorelseresultat dkade med 2% till 395 Mkr (386).
Rorelsemarginalen uppgick till 8,7% (8,7).

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 367 Mkr
(374). Delérsperiodens nettoresultat uppgick till 235 Mkr (236)

efter en skattebelastning om 36% (37). Resultatet per aktie upp-
gick till 3,15 kronor (3,17).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till 143 Mkr (100) varav 63 Mkr (40)
avsag investeringar i MCS-utrustning. Den resterande okningen
drevs frdmst av investeringar i nya fabriker i San Antonio, USA
och Beijing, Kina. Av- och nedskrivningar uppgick till 115 Mkr
(108).

Financial stéllning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 28% (48 vid arets
ingdng). Rantebarande tillgdngar uppgick till 307 Mkr (201 vid
arets ingdng) och rintebirande avsittningar och skulder till 1 552
MKr (458 vid arets ingang). Nettoskulden har under aret 6kat med
988 Mkr till 1 245 Mkr, till féljd av ett inlésenprogram pa 494
Mkr, forvarv av Des Champs och Turbovent om totalt 335 Mkr
samt reguljar utdelning. Koncernen har outnyttjade lanefaciliteter
pé 825 Mkr.

Personal

Antalet fast anstallda var vid periodens utgéng 3 982 personer,
vilket ar en 6kning med 430 personer under aret. | Division
Dehumidification har personalen 6kat med 251 personer, varav
forvarvet Des Champs representerar 196 personer, i Division
MCS med 58 personer och i Division HumiCool med 122 perso-
ner, varav det i juli férvarvade Turbovent representerar 50
personer.

1 pro forma justerad for valutaeffekter, forvarv och avyttringar.
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Divisionernas utveckling

Division Dehumidification &r indelad i tre affarsomréden,
Industrial Dehumidification, Commercial Dehumidification
och Zeol.

Kvartal 3 Jan-Sept
Mkr 2007 2006 2007 2006
Orderingang 541 443 1541 1338
Forandring 22% 15%
Justerad forandring* 7% 9%
Nettoomséattning 504 423 1402 1202
Forandring 19% 17%
Justerad forandring* 11% 12%
Operativt resultat 55 51 162 129
Operativ marginal 11,0% 11,9% 11,5% 10,7%

o Fortsatt god tillvdaxt av order och omséttning i
Europa och Americas

o Rorelsemarginalen paverkades negativt av Zeol och
Asien

Tredje kvartalet

Marknaden for industriella avfuktare fortsatter att utvecklas vél,
med god efterfragan pa framforallt storre system i Europa och
Nordamerika. Commercial Dehumidification paverkades av en
lagre nybyggnadstakt inom WalMart, vilken dock motverkades av
utbytesprogrammet, dér aldre system byts ut mot moderna mer
energieffektiva aggregat. Ovriga segment inom Commercial
fortsatter sin positiva utveckling. Marknaden for Zeols produkter
till halvledarindustrin har ocksa borjat aterhamta sig efter en
period av Iag aktivitet. Orderingéng och forsaljning i Asien har
péverkats negativt av en omstrukturering av forsaljnings-
organisationen i Kina i syfte att utveckla nya marknadssegment.

Nettoomsattningen utvecklades starkt under kvartalet och 6kade
11% justerat for valuta och férvarv. Alla affarsomraden
utvecklades val, forutom Zeol som hade en fortsatt svag
omsittning pa grund av tidigare 1dg marknadsaktivitet.

Det operativa resultatet okade ocksd, men den operativa
marginalen sjonk nagot, delvis pa grund av mixeffekter, samt
kostnader for tillvéxtinitiativ i Asien.

Utsikter for fjarde kvartalet

Den starka marknaden for Dehumidification forvantas besta under
fjarde kvartalet. Aktiviteten mot WalMart forsvagas sasongs-
massigt under kvartalet. JAmfort med fjarde kvartalet 2006

forvantas forsaljningsmixen vara fortsatt svagare.

! pro forma justerad for valutaeffekter, forvérv och avyttringar.
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Division MCS &r indelad i sex marknadsomréden, Nordic,
Central Europe, UK & Ireland, South & West Europe,
Americas och Asia.

Kvartal 3 Jan-Sept
Mkr 2007 2006 2007 2006
Orderingang 690 601 1957 1906
Foréandring 15% 3%
Justerad forandring* 15% 5%
Nettoomséattning 666 638 1885 1932
Forandring 4% -2%
Justerad forandring* 5% 2%
Operativt resultat 42 39 90 114
Operativ marginal 6,3% 6,1% 48% 5,9%

o Gynnsamt vader i Norra Europa bidrog till god
orderingang

o Resultataterhamtning fran andra kvartalet

Tredje kvartalet

Kraftig nederbdrd och dversvamningar i England, samt fér MCS
gynnsamma véderforutséttningar i évriga Nordeuropa bidrog till
en mycket god orderingang. Daremot har orderingangen i
England till viss del motverkats av en hdgre andel kontant-
erséttning till forsakringskunder. Den atlantiska orkansésongen,
vilken normalt pagar fran juli till och med oktober, har annu inte
resulterat i ndgra storre handelser i USA. Ett nytt ramavtal med
forsékringsholaget Groupama tecknades under kvartalet i
Storbritannien, och den underliggande tillvaxten i framforallt
Nordic och South & West Europe fortsatte under kvartalet.

Okningen av omsattningen blev nagot l4gre n orderdkningen,
delvis pa grund av tidsforskjutning i faktureringen av inkomna
Gversvamningsorder, samt hog fakturering i USA under perioden
foregaende ar.

Den kraftiga resultatforbattringen under tredje kvartalet jamfort
med andra kvartalet beror pa sasongsmassigt hogre omsattning,
lagre omkostnader, samt avsaknad av storre engangsposter.
Operativt resultat och marginal 6kade jamfort med foregdende &r i
storre delen av Europa, inklusive Tyskland.

Utsikter for fjarde kvartalet

Fjéarde kvartalets resultat &r normalt det starkaste for MCS, och
forvantas ocksa att dra fordel av kostnadsreduktionsprogrammet.
Kvarvarande dversvamningsorder i England kommer att
faktureras under kvartalet, men inga storre nya véaderdrivna order
kan forutses for ndrvarande.
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Division HumiCool &r indelad i fyra affarsomraden, AgHort,
Mist Elimination, HVAC och PreCooler.

Kvartal 3 Jan-Sept
Mkr 2007 2006 2007 2006
Orderingang 460 340 1443 1252
Forandring 35% 15%
Justerad forandring® 4% 3%
Nettoomsattning 446 367 1289 1153
Forandring 22% 12%
Justerad forandring® 3% 7%
Operativt resultat 64 56 178 169
Operativ marginal 14,3% 15,2% 13,8% 14,7%

o Forvérven av Sial och Turbovent borjar planenligt
bidra till omsattning och resultat

o Operativa marginalen fortsatt god, men paverkades
av svag USD/EUR kurs

Tredje kvartalet

Orderingangen 6kade 35% i svenska kronor under kvartalet,
drivet av hog orderingang till Sial, Turbovent och Mist
Elimination. Justerat for forvérv, avyttringar och valuta var
orderingéngen upp 4%. Den l4gre justerade tillvaxten beror pa
lagre orderingdng till Sial &n under foregéende &r pa grund av
stora distributdrslager. Marknadsefterfragan pa AgHortprodukter
har okat i USA och Europa fran en svag bérjan pa éret, pa grund
av en varm sommar i Europa, samt en mer fordelaktig finansiell
situation for jordbrukare i USA.

Nettoomsattningen dkade 22% i svenska kronor under kvartalet,
och 3% justerat for valuta och forvarv, trots den tidigare lagre
orderingéngen i AgHort, och forlangda ledtider inom Mist
Elimination till foljd av bristande kapacitet i kundledet.

Resultatet fortsatter att vara starkt, men har i kvartalet paverkats
négot av den svaga USD/EUR valutakursen, vilken har paverkat
Insamheten i exporten fran Europa till Asien.

Som tidigare namnts fullbordades férvarvet av Turbovent den 12
juli. Utforligare information om férvarvet finns i deldrsrapporten
for andra kvartalet och pressreleasen den 28 juni.

Utsikter for fjarde kvartalet

AgHort marknaden ser fortsatt starkare ut &n tidigare under ret.
Fjéarde kvartalet &r normalt mycket starkt for Sial, men den
svagare orderingangen i tredje kvartalet kommer att paverka nagot
negativt. Kapacitetsbristen hos kunderna inom rening av
kolkraftverk forvantas ha fortsatt negativ effekt, och férvantas
ocksa paverka orderingédngen under kvartalet.

* Pro forma justerad for valutaeffekter, forvirv och avyttring.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Munters riskexponering kan framst delas in i tva kategorier;
operationella risker, sdsom vaderberoende, beroende av
nyckelpersoner och nyckelkunder, och geografiskt spridd
verksamhet med smé operativa enheter; samt finansiella risker,
framst valuta-, rdnte- och finansieringsrisker.

Efter en period av relativt fa forvérv, har forvirvsfrekvensen i
Munters okat, vilket kan leda till integrationsrisker. Under
delarsperioden bedéms ocksa de finansiella riskerna, framst
ranterisk och valutarisk, ha 6kat nagot pad grund av en stérre
extern uppléning till foljd av forvérv och kapitalutskiftning. En
utforlig beskrivning av koncernens och moderbolagets 6vriga
riskexponering och riskhantering &terfinns i avsnittet
Riskhantering pa sidorna 30-31 i Munters arsredovisning, vilken
finns tillganglig pd www.munters.com.

Munters delarsrapport januari-september 2007

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det
faktiska utfallet kan bli vésentligt annorlunda. Férutom de
faktorer som sarskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra faktorer som till
exempel konjunktureffekter, valutakurs- och réntefluktuationer,
politiska risker, inverkan av konkurrerande produkter och deras
prisséttning, produktutveckling, kommersiella och tekniska
svérigheter, leverantdrsstdrningar och stora kundféorluster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga vésentliga avtalsrelationer eller transaktioner
mellan Munters och dess narstaende.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat efter finansnetto uppgick under
delérsperioden till 173 Mkr (109). Nagon koncernextern
nettoomséttning forekom ej (detsamma foregéende ar). Likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 104 Mkr (43) och
nettoskulden uppgick till 1 256 Mkr (219). Investeringar har
uppgatt till 13 Mkr (10). Antalet anstallda var 27 (27).

VALBEREDNING

I enlighet med arsstammans beslut har en valberedning utsetts be-
staende av representanter for bolagets storre aktieagare.
Valberedningens uppgift ar att infor arsstimman den 22 april
2008 framlagga forslag avseende bl.a. val av styrelse och
styrelsearvoden. Den valberedning som utsetts infor arsstamman
2008 bestar av Gustaf Douglas (Investment AB Latour), Carl-
Olof By (AB Industrivdrden), Anders Algotsson (AFA

Forsakring) och Jan Andersson (Swedbank Robur Fonder).
Dérutover har valberedningen beslutat att styrelsens ordférande
Berthold Lindqvist ska ingd i valberedningen.

Aktiedgare som vill lamna forslag till valberedningen kan gora
detta till valberedningen@munters.se eller till Valberedningen,
Munters AB, Box 430, 191 24 Sollentuna.

Kommande informationstillfdllen

20 februari Bokslutskommuniké 2007

22 april Delarsrapport januari-mars 2008

22 april Arsstamma kI 17.00, Kungsholmen
Konferens & Matsal, Fleminggatan 18 (Trygg-
Hansa huset) Stockholm

Sollentuna den 18 oktober 2007

Lars Engstrom

Verkstallande direktdr och koncernchef

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Munters AB skall offentliggora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om finansiella instrument. Informationen I&mnades for offentliggdrande den 18 oktober 2007 klockan 11.00.

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information kontakta

Lars Engstrém, Chief Executive Officer
Tel: 08-626 63 03, lars.engstrom@munters.se

Jonas Samuelson, Chief Financial Officer
Tel: 08-626 63 06, jonas.samuelson@munters.se

Munters delarsrapport januari-september 2007

Munters AB (publ)

Org nr. 556041-0606

Box 430, 191 24 Sollentuna

Tel: 08-626 63 00, Fax 08-754 68 96
info@munters.se, www.munters.com

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns
tillganglig pd www.munters.com
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Belopp i Mkr 2007 2006 2007 2006 2006/2007 2006
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Orderingang 1674 1362 4889 4450 6 200 5761
Resultatrakning
Nettoomsaéttning 1597 1408 4525 4250 5987 5712
Kostnad for salda varor -1151 -1 009 -3 248 -3076 -4 280 -4108
Bruttoresultat 446 399 1277 1174 1707 1604
Bruttomarginal 27,9% 28,4% 28,2% 27,6% 28,5% 28,1%
Ovriga rorelseintakter - 1 1 14 1 14
Forsaljningskostnader -159 -151 -480 -454 -643 -617
Administrationskostnader -118 -95 -350 -307 -457 -414
Forsknings- och utvecklingskostnader -18 -13 -51 -39 -64 -52
Ovriga rorelsekostnader -2 -1 -2 -2 -6 -6
Rorelseresultat 149 140 395 386 538 529
Rdrelsemarginal 9,3% 9,9% 8,7% 8,7% 9,0% 9,3%
Finansiella intékter och kostnader -13 -4 -28 -12 -31 -15
Resultat efter finansiella poster 136 136 367 374 507 514
Skatter -49 -50 -132 -138 -180 -186
Periodens resultat 87 86 235 236 327 328
Héanforligt till moderbolagets aktiedgare 86 85 233 234 324 325
Hanforligt till minoritetsintresse 1 1 2 2 3 3
Resultat per aktie, kr 1,16 1,15 3,15 3,17 4,38 4,40
Resultat per aktie - efter utspadning, kr 1,16 1,15 3,15 3,17 4,38 4,40
Orderingang per division
Division Dehumidification 541 443 1541 1338 1896 1693
Division MCS 690 601 1957 1906 2592 2541
Division HumiCool 460 340 1443 1252 1776 1585
Elimineringar -17 -22 -52 -46 -64 -58
Orderingang 1674 1362 4 889 4 450 6 200 5761
Nettoomsattning per division
Division Dehumidification 504 423 1402 1202 1835 1635
Division MCS 666 638 1885 1932 2571 2618
Division HumiCool 446 367 1289 1153 1650 1514
Elimineringar -19 -20 -51 -37 -69 -55
Nettoomséttning 1597 1408 4 525 4 250 5987 5712
Operativt resultat per division
Division Dehumidification 55 51 162 129 227 194
operativ marginal 11,0% 11,9% 11,6% 10,7% 12,4% 11,9%
Division MCS 42 39 90 114 135 159
operativ marginal 6,3% 6,1% 4,.8% 5,9% 5,2% 6,1%
Division HumiCool 64 56 178 169 222 213
operativ marginal 14,3% 15,2% 13,8% 14,7% 13,5% 14,1%
Centralt, elimineringar etc. -12 -6 -35 -26 -46 -37
Rorelseresultat 149 140 395 386 538 529

Munters delarsrapport januari-september 2007
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Belopp i Mkr 2007 2007 2006 2006
30 sep 30 jun 31 dec 30 sep’
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 171 175 166 161
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 142 135 134 124
Inventarier, verktyg och installationer 253 254 228 214
Pagéende nyanlaggningar 15 11 10 8
581 575 538 507
Immateriella anlaggningstillgdngar
Patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 103 75 43 17
Goodwill 776 768 543 353
879 843 586 370
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 5 5 4 6
Andra langfristiga fordringar 17 16 14 16
Uppskjutna skattefordringar 79 78 62 61
101 99 80 83
1561 1517 1204 960
Omsittningstillgangar
Varulager m m 614 581 458 472
Kundfordringar 1172 1096 1132 994
Ovriga kortfristiga fordringar 182 162 149 151
Likvida medel 307 291 201 297
2275 2130 1940 1914
Summa tillgangar 3 836 3647 3144 2874
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1077 1066 1 506 1454
Langfristiga skulder
Réntebéarande skulder 31 18 16 3
Avsattningar 178 174 170 166
Uppskjutna skatteskulder 53 45 32 24
Ovriga skulder 3 3 2 3
265 240 220 196
Kortfristiga skulder
Ranteb&rande skulder 1370 1264 299 270
Forskott fran kunder 93 82 117 94
Leverantorsskulder 445 426 435 320
Avsattningar 60 72 59 58
Ovriga skulder 526 497 508 482
2 494 2341 1418 1224
Summa eget kapital och skulder 3 836 3 647 3144 2874
Redogorelse for koncernens redovisade intakter och kostnader
Intékter och kostnader redovisade direkt mot eget kapital
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner,
inkl IBneskatt 0 0 3 -5
Kassaflodessékringar -2 -1 5 3
Valutakursdifferenser vid omréakning av dotterbolag -11 64 -132 -81
Skatt pa poster som redovisats direkt mot eget kapital 0 0 -3 -1
Nettoresultat redovisat direkt i eget kapital -13 63 -127 -84
Periodens resultat redovisat i resultatrékningen 235 148 328 236
Totalt redovisade intékter och kostnader 222 211 201 152
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 220 211 198 150
Minoritetsintresse 2 1 3 2
222 212 201 152

* Perioden ar omraknad mht andrad redovisningsprincip under 2006.

Munters delarsrapport januari-september 2007
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Belopp i Mkr 2007 2006 2007 2006, 2006/2007 2006
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Kassaflodesanalys
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 136 136 367 374 507 514
Aterféring av av- och nedskrivningar 40 32 115 108 143 136
Andra ej likviditetspaverkande resultatposter -3 9 -12 18 -11 19
Betald skatt -56 -51 -161 -125 -217 -181
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 117 126 309 375 422 488
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital
Forandring av varulager -28 -6 -110 -30 -58 22
Forandring av kundfordringar -82 54 9 104 -90 5
Foréandring av dvriga fordringar -17 12 -24 -20 -23 -19
Forandring av leverantdrsskulder 31 -26 -17 -21 23 19
Forandring av 6vriga skulder 53 24 18 10 23 15
Summa forandring i rorelsekapital -43 58 -124 43 -125 42
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 74 184 185 418 297 530
Investeringsverksamheten
Forvarv och forsaljning av verksamheter -93 1 -316 27 -475 -132
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10 -2 -15 -4 -17 -6
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -56 -44 -143 -100 -196 -153
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0 1 0 5 4
Forandring av 6vriga finansiella anlaggningstillg. -1 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -160 -45 -473 =77 -683 -287
Finansieringsverksamheten
Forandring av lan 105 -50 1041 -76 1041 -76
Utbetald utdelning - - -166 -135 -166 -135
Inlésen av egna aktier - - -494 - -494 -
Erhallen betalning for utstallda optioner - - - 2 0 2
Forséljning av egna aktier - 0 11 0 14 3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 105 -50 392 -209 395 -206
Periodens kassaflode 19 89 104 132 9 37
Likvida medel vid periodens ingang 291 213 201 176 297 176
Kursdifferens i likvida medel -3 -5 2 -11 1 -12
Likvida medel vid periodens utgang 307 297 307 297 307 201
Operativt kassaflode 7 138 28 314 89 375
Nyckeltal
Fler nyckeltal finns under kvartalséversikten
Kapitalomsattningshastighet, ggr - - 2,7 3,0 2,7 3,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 24,8 28,9 24,8 28,0
Avkastning pa eget kapital, % - - 24,1 23,3 24,1 22,5
Rantetackningsgrad, ggr 8,9 28,3 11,8 26,9 13,4 25,0
Nettoskuldens sammanséttning
Kortfristiga rantebarande skulder - - 1370 270 1370 298
Langfristiga rantebarande skulder - - 31 3 31 16
Férméansbestamda pensionsplaner etc. - - 151 153 151 144
Réantebarande tillgangar - - -307 -299 -307 -201
Nettoskuld - - 1245 127 1245 257
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Kvartalsoversikt - koncernens resultat, aktiedata och kassaflode

Belopp i Mkr 2007 2006 2005

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingdng 1674 1688 1527 1311 1362 1573 1515 1440 1422 1294 1184
Resultatrakning
Nettoomsattning 1597 1524 1404| 1462 1408 1456 1386 1543 1317 1192 1079
Rorelsens kostnader -1448 -1405 -1277| -1319 -1268 -1327 -1268| -1388 -1205 -1118 -1015
Rorelseresultat 149 119 127 143 140 129 118 155 112 74 64
Rorelsemarginal 93% 78% 90%| 98% 99% 88% 85%| 101% 85% 62% 59%
Finansiella intakter och kostnader -13 -9 -6 -3 -4 -4 -5 -2 -6 -2 -3
Resultat efter finansiella poster 136 110 121 140 136 125 113 153 106 72 61
Skatter -49 -40 -43 -48 -50 -46 -42 -49 -38 -29 -24
Nettoresultat 87 70 78 92 86 79 7 104 68 43 37
Av- och nedskrivningar 40 38 37 28 32 30 46 35 35 38 33
Aktiedata"®
Resultat per aktie, kr 1,16 095 1,04 1,23 1,15 1,06 096 140 092 057 050
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,16 0,95 1,04 1,23 1,15 1,06 0,96 1,40 0,92 0,57 0,50
Antal utestdende aktier i genomsnitt, tusental | 73 887 73863 73 791| 73749 73743 73743 73743| 73743 73572 73485 73221
Antal utestdende aktier periodens utgang, tusen| 73 933 73933 73933| 73785 73746 73743 73 743| 73743 73743 73743 73713
Innehav egna aktier, tusental 1067 1067 1067| 1215 1254 1257 1257 1257 1257 1257 1287
Eget kapital per aktie, kr 14,51 14,36 22,13| 20,33 19,66 18,48 20,04| 19,42 18,28 17,45 17,06
Borskurs vid periodens utgéng, kr 93 107,55 101 106 95 80 88 73 61 58 63
Borsvarde vid periodens utgang, Mkr? 6975 8063 7550/ 7925 7100 6013 6613 5475 4575 4325 4750
Kassaflodesanalys
Fran den Iépande verksamheten 74 60 83 112 184 138 96 74 112 66 54
Fran investeringsverksamheten -160 -305 -40|  -210 -45 -28 -4 -37 -37 -70 -22
Frén finansieringsverksamheten 105 320 -33 3 -50  -140 -19 -22  -100 2 25
Periodens kassaflode 19 75 10 -95 89 -30 73 15 -25 -2 57
Operativt kassaflode 7 8 45 61 138 110 66 37 75 37 32

* Perioderna Q4 2005 till Q3 2006 &r omraknade mht &ndrad redovisningsprincip under 2006.

2 Borsvardet ar beraknat pd samtliga aktier, inklusive aktier i eget forvar.
3 Historiska data for aktien har justerats for aktiesplit, inlosen och fondemission genomford i Q2 2007.
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Kvartalsodversikt - koncernens balansrakning och nyckeltal

Belopp i Mkr 2007 2006’ 2005'
Q3 Q@ o1 QU Q3 Q@ o Q4 Q3 Q@ o

Balansriakning

Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 581 575 550 538 507 497 520 556 551 555 529
Immateriella anlaggningstillgangar 879 843 609 586 370 370 379 382 380 383 369
Finansiella anlaggningstillgangar 101 99 79 80 83 84 85 98 81 78 72

1561 1517 1238| 1204 960 951 984| 1036 1012 1016 970
Omséttningstillgangar

Varulager m.m. 614 581 498 458 472 464 471 469 442 431 369
Kundfordringar 1172 1096 1077 1132 994 1040 1066| 1140 953 923 898
Ovriga kortfristiga fordringar 182 162 181 149 151 161 150 125 141 144 146
Likvida medel 307 291 216 201 297 213 248 176 158 184 178

2275 2130 1972| 1940 1914 1878 1935 1910 1694 1682 1591
Summa tillgangar 3836 3647 3210 3144 2874 2829 2919| 2946 2706 2698 2561

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1077 1066 1640 1506 1454 1367 1483] 1437 1350 1291 1261
Langfristiga skulder 234 222 215 204 193 190 183 181 151 151 147
Rantebarande skulder 1401 1282 268 315 273 323 332 351 374 481 371
Leverantorsskulder 445 426 416 435 320 344 328 355 263 282 280
Ovriga kortfristiga skulder 679 651 671 684 634 605 593 622 568 493 502

Summa eget kapital och skulder |3836 3647 3210 3144 2874 2829 2919| 2946 2706 2698 2561

Nyckeltal

Soliditet, % 281 292 51,1 479 50,6 483 508/ 488 500 479 49,2
Nettoskuld, Mkr 1245 1138 209 257 127 258 229 315 318 397 296
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1,16 1,07 0,13 0,17 0,09 0,19 0,15 0,22 0,23 0,31 0,23
Réntetéckningsgrad, ggr 8,9 11,1 22,2 21,1 28,3 27,2 24,9 33,6 27,7 12,3 12,3

Invest. i materiella anlaggn.tillg, Mkr 56 53 34 53 44 26 30 37 37 31 21
Antal anstéllda vid periodens utgdng | 3982 3915 3669| 3552 3449 3400 3365/ 3245 3180 3122 3128

! Perioderna Q4 2005 till Q3 2006 ar omréaknade mht andrad redovisningsprincip under 2006.
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Kvartalsoversikt - divisioner

Belopp i Mkr 2007 2006 2005
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Orderingang
Division Dehumidification 541 556 444 355 443 465 430 355 412 389 344
Division MCS 690 634 633 636 601 654 650 769 665 501 509
Division HumiCool 460 518 465 333 340 462 450 330 366 419 345
Elimineringar -17 -20 -15 -13 -22 -8 -15 -14 -21 -15 -14
Orderingang 1674 1688 1527| 1311 1362 1573 1515 1440 1422 1294 1184
Nettoomsaittning
Division Dehumidification 504 527 371 432 423 419 360 431 404 354 325
Division MCS 666 605 614 686 638 635 660 775 562 504 494
Division HumiCool 446 414 429 361 367 411 376 347 374 352 269
Elimineringar -19 -22 -10 -17 -20 -9 -10 -10 -23 -18 -9
Nettoomsittning 1597 1524 1404| 1462 1408 1456 1386 1543 1317 1192 1079
Operativt resultat
Division Dehumidification 55 69 38 65 51 49 29 58 45 32 24

operativ marginal 11,0% 13,1% 10,2%| 15,0% 11,9% 11,8% 8,1%| 13,5% 11,2% 9,1% 7,3%
Division MCS 42 10 38 45 39 29 46 74 32 14 31

operativ marginal 6,3% 1,7% 6,2%| 65% 6,1% 46% 7,0%| 9,6% 58% 29% 6,4%
Division HumiCool 64 55 59 44 56 62 51 30 46 41 18

operativ marginal 14,3% 13,3% 13,8%| 12,2% 152% 152% 13,6%| 8,7% 12,4% 11,8% 6,5%
Gemensamma kostn, elim etc -12 -15 -8 -11 -6 -11 -8 -7 -11 -13 -9
Rorelseresultat 149 119 127 143 140 129 118 155 112 74 64
Rorelsemarginal 93% 78% 9,0%| 98% 99% 88% 85%| 10,1% 85% 6,2% 5,9%
Operativt kapital
Division Dehumidification 477 488 384 383 394 392 395 422 408 395 384
Division MCS 885 790 805 811 779 779 824 862 715 666 658
Division HumiCool 494 492 452 391 392 399 436 440 514 527 442
Centralt, elimineringar 77 49 30 34 12 16 13 15 16 18 12
Operativt kapital 1933 1819 1671 1619 1577 1586 1668 1739 1653 1606 1496
Antal fast anstallda
Division Dehumidification 1151 1126 913 900 890 877 867 853 848 831 826
Division MCS 1903 1916 1906| 1845 1842 1830 1784 1706 1650 1625 1641
Division HumiCool 911 855 832 789 698 672 695 668 663 647 642
Centralt 17 18 18 18 19 21 19 18 19 19 19
Antal fast anstéllda 3982 3915 3669 3552 3449 3400 3365 3245 3180 3122 3128
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Belopp i Mkr 2007 2006 2007 2006| 2006/2007 2006
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
MUNTERS AB 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Resultatrakning
Nettoomsaéttning 13 8 38 24 51 37
Kostnad for sélda varor - - - - - -
Bruttoresultat 13 8 38 24 51 37
Ovriga rorelseintakter 1 1 2 2 3 3
Forsaljningskostnader 0 - 0 0 0 0
Administrationskostnader -19 -12 -59 -42 -81 -64
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - - - -
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -1 -1
Rorelseresultat -5 -3 -19 -16 -28 -25
Finansiella intakter och kostnader 34 -3 192 125 1021 954
Resultat efter finansiella poster 29 -6 173 109 993 929
Inkomstskatter 7 1 4 5 7 8
Nettoresultat 36 -5 177 114 1000 937
2007 2007 2006 2006
30 sep 30 jun 31 dec 30 sep
Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 19 19 15 13
19 19 15 13
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent, licenser samt liknande rattigheter 10 6 3 2
10 6 3 2
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 672 659 659 609
Fordringar hos dotterbolag 1360 1284 891 358
Uppskjutna skattefordringar - - - 5
2032 1943 1550 972
2 061 1968 1568 987
Omsittningstillgangar
Fordringar hos dotterbolag 57 78 92 37
Ovriga kortfristiga fordringar 43 23 14 37
Likvida medel 104 80 22 43
204 181 128 117
Summa tillgangar 2265 2149 1696 1104
Eget kapital och skulder
Eget kapital 798 761 1269 409
Langfristiga skulder
Avsattningar 36 36 35 35
36 36 35 35
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder not 4 1324 1230 268 227
Skulder till dotterbolag 2 44 109 325
Leverantorsskulder 4 2 3 2
Ovriga skulder 101 76 12 106
1431 1352 392 660
Summa eget kapital och skulder 2265 2149 1696 1104
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt 1AS 34 Delarsrapportering, vilket ar i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets
rekommendation RR 31 Delarsrapportering for koncerner. De redovisningsprinciper som tillimpas i denna deldrsrapport ar de som
beskrivs i arsredovisningen for ar 2006, not 2. Forandringar baserat pa inférlivning av EUs Oppenhetsdirektiv har gjorts i denna
delarsrapport. Forandringen har framst inneburit 6kade upplysningar om risker och osékerhetsfaktorer samt uppgifter om moderbolaget.

Not 2. Redogorelser for foréandringar i eget kapital

2007 2007 2006 2006

30 sep 30 jun 31 dec 30 sep

Eget kapital vid &rets bérjan 1506 1506 1437 1437

Totalt redovisade intakter och kostnader for perioden 222 211 201 152

Foréndring av minoritetens andel -2 -2 -2 -2

Forséljning av egna aktier 11 11 3 0

Erhéllen betalning for utstallda optioner - - 2 2

Utdelning -166 -166 -135 -135
Inldsen av egna aktier -494 -494 - -

Eget kapital vid periodens utgang 1077 1066 1506 1454

Not 3. Rorelseforvarv

Des Champs Technologies

Per den 4 april 2007 forvarvades det amerikanska bolaget Des Champs Technologies. Munters forvarvade 100% av aktierna
i Entrodyne Corporations vilket & Des Champs holdingbolag. Bolaget &r teknikledande inom lésningar for energieffektiv
luftbehandling och tillverkar framst kundanpassade ventilations- och luftkonditioneringssystem fér kommersiella
byggnader. Bolaget konsolideras fran april 2007.

Nedan foljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill:

Kopeskilling

- betald képeskilling 225
- utgifter direkt hanforliga till forvarvet 2
Totalt anskaffningsvarde 227
Verkligt vérde for forvarvade nettotillgangar _-56
Goodwill 171

Forvarvspriset for bolaget var 254 Mkr, varav 29 Mkr avsdg betalning till optionsinnehavare som reglerades av Des
Champs Technologies innan forvérvet.

Goodwill &r hanforligt till forvantade framtida synergier inom produktintegration, teknik och distribution. Férutom

synergierna utgor dven bolagets expertis inom varmevaxlarteknologi samt bolagets framtida intjaningsférmaga
komponenter i goodwillposten.
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Det forvarvade bolagets nettotillgdngar vid Redovisade Verkligt véarde

férvarvstidpunkten: vérden justering Verkliga vérden
Materiella anlaggningstillgangar 13 13
Immateriella tillgdngar 0 46 46
Icke réntebérande fordringar 85 85
Likvida medel 4 4
Réntebérande skulder 0 0
Rantefria skulder (inkl uppskjuten skatteskuld) -74 -18 -92
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 28 28 56

Foréndring av koncernens likvida medel vid forvéarvet: 223

Immateriella tillgdngar hanfor sig till varumarke och teknologi. Fordelningen av anskaffningsvardet ar ej slutligt faststalld.

Turbovent

Per den 1 juli 2007 forvarvades de danska bolagen Turbovent Agro A/S och Turbovent Environment A/S. Munters
forvarvar 100% av bada bolagen. Turbovent tillverkar i huvudsak ventilationsutrustning fér uppfédning av fagel, svin och
ntkreatur i Skandinavien, Tyskland och Osteuropa. Turbovent ligger ocksa i framkant nar det galler luftrenings- och
luktsaneringssystem for jordbruksindustrin. Bolagen konsolideras fran juli 2007. De forvarvade verksamheterna bidrog med
intakter pd 25 Mkr for perioden 1 juli 2007 till 30 september 2007. Om forvarvet hade skett per den 1 januari 2007, skulle
bolagen ha bidragit med 67 MKkr i intakter till koncernen under delarsperioden.

Nedan féljer uppgifter om forvirvade nettotillgdngar och goodwill:

Kopeskilling

- kontant betald képeskilling 81
- utgifter direkt hanférliga till forvéarvet 1
Totalt anskaffningsvarde 82
Verkligt vérde for forvarvade nettotillgangar -20
Goodwill 62

Goodwill ar hanforligt till forvantade framtida synergier inom produktintegration.

Det forvarvade bolagens nettotillgdngar vid Redovisade Verkligt varde

forvarvstidpunkten: varden justering Verkliga varden
Materiella anlaggningstillgéangar 4 4
Immateriella tillgdngar 0 11 11
Icke réntebérande fordringar 31 31
Réntebérande skulder -10 -10
Raéntefria skulder (inkl uppskjuten skatteskuld) -13 -3 -16
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 12 8 20
Kontant erlagd kopeskilling samt utgifter direkt hanforliga till forvarvet 82

Likvida medel i forvarvat bolag 0

Foérandring av koncernens likvida medel vid forvarvet 82

Immateriella tillgangar hanfor sig till varumarke och teknologi. Férdelningen av anskaffningsvardet ar ej slutligt faststalld.

Not 4. Rantebarande skulder i Munters AB

Under andra kvartalet ingick Munters AB ett avtal om en revolverande kredit i ett syndikat av fem banker. Krediten uppgar till 2 000
miljoner kronor. Under tredje kvartalet har krediten utnyttjats till rorelseforvérv.
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