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Niomånadersrapport

•	 Rekordresultat för de nio första månaderna efter 
	 fortsatt stark utveckling under det tredje kvartalet
•	 Omsättningen steg med 23 procent till 
	 2368 mkr (1924)
•	 Rörelseresultatet ökade med 94 procent 
	 till 234 mkr (121) 
•	 Vinsten efter skatt ökade till 158 mkr (74) 
•	 Vinsten per aktie blev 12,75 kronor (5,97)
•	 Förvärv av rörelsen i Slangbolaget BTJ AB
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Resultat före skatt, kvartal

2005
2006
2007

	 2007-09	 2006-09	 2005-09

Omsättning, mkr	 2368,3 	 1924,0	 1768,8

Rörelseresultat, mkr	 234,2 	 120,7	 92,9

Vinst efter skatt, mkr	 158,3 	 74,1	 61,6

Vinst per aktie efter skatt, kr	 12,75 	 5,97	 4,99

		 05	 06	 07

Resultat före skatt, rullande

Q4
Q1
Q2
Q3

Stapel (vänster skala) = kvartal
Kurva (höger skala) = rullande 12 månader

Siffrorna för 2004-2007 är redovisade i enlighet med IFRS medan uppgifter för 2003 är 
redovisade enligt då gällande redovisningsprinciper. 

Diagrammen är justerade för jämförelsestörande och engångsposter, vilka förekommit åren 
2004, 2005 och 2007.
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Omsättning

Den positiva trenden för G & L Beijer-koncernen fort-
satte under det tredje kvartalet. För årets nio första 
månader ökade koncernen omsättningen med 23 
procent till 2368,3 mkr (1924,0). Omsättningen ökade 
med 16 procent till 806,6 mkr (694,0) under det tredje 
kvartalet.

Den starka tillväxten förklaras av en mycket god efter-
frågan i Europa samt förvärv. Uppgången är bred och 
försäljningen har ökat på alla marknader som koncer-
nen bearbetar. 

Affärsområdet Beijer Ref visade fortsatt en mycket god 
utveckling. Omsättningen steg med 28 procent till 
1913,9 mkr (1497,7) under de tre första kvartalen. Den 
ökade med 19 procent till 666,9 mkr (560,5) under 
det tredje kvartalet. Samtliga marknader hade en 
positiv utveckling. Satsningen på luftkonditionering har 
också påverkat försäljningen positivt.

Affärsområdet Beijer Industritekniks omsättning steg 
med 7 procent till 454,4 mkr (426,3) under årets nio 
första månader. Omsättningen ökade med 5 procent 
till 139,6 mkr (133,5) under det tredje kvartalet. Exklu-
sive avyttrad verksamhet ökade omsättningen med 14 
procent under rapportperioden. Försäljningen inom 
såväl slangverksamheten som industrivaror fortsatte att 
utvecklas starkt. Uppgången är bred och omfattar i 
stort sett alla produktområden.

Rörelseresultat

Koncernens rörelseresultat har stigit mycket kraftigt. Det 
ökade med 94 procent till 234,2 mkr (120,7) under 
de nio första månaderna och med 53 procent till 82,1 
mkr (53,6) under det tredje kvartalet. Förbättringarna 
förklaras av ökad försäljning och fortsatt god kostnads-
kontroll. I rörelseresultatet ingår en engångsintäkt på 
5,9 mkr till följd av att G & L Beijer vunnit en tvist mot 
den norska tullmyndigheten.  

Beijer Ref nära nog fördubblade sitt rörelseresultat till 
205,0 mkr (104,5) under de tre första kvartalen. Re-
sultatet under det tredje kvartalet steg med 54 procent 
till 71,6 mkr (46,4). Ökad försäljning samt effekter av 
samordnade inköp och god kostnadskontroll 
ligger bakom den kraftiga resultatförbättringen. 
Förvärv bidrog också till resultatökningen.

Rörelseresultatet för Beijer Industriteknik steg med 46 
procent till 42,6 mkr (29,2) under de nio första måna-
derna och med 30 procent till 14,5 mkr (11,2) under 
det tredje kvartalet. Resultatförbättringen beror på 
volymökningar och god kostnadskontroll.  

Resultat före och efter skatt

Koncernens finansnetto uppgick till -12,6 mkr (-14,7) 
under de tre första kvartalen och -4,6 mkr (-5,4) under 
det tredje kvartalet. I finansnettot ingår en resultatandel 
i intresseföretag på 5,6 mkr (0) de tre första kvar-
talen och 2,4 mkr (0) det tredje kvartalet. Resultatet 
före skatt blev 221,6 mkr (106,0) under de tre första 
kvartalen och 77,5 mkr (48,2) under det tredje kvar-
talet. Resultatet efter skatt blev 158,3 mkr (74,1) under 
niomånadersperioden och 56,9 mkr (33,4) under det 
tredje kvartalet. Vinsten per aktie uppgick till 12,75 
kronor (5,97) för hela rapportperioden.

Övrig ekonomisk information

Koncernens investeringar i anläggningstillgångar upp-
gick till 25,0 mkr (19,7) under niomånadersperioden. 
Likvida medel inklusive outnyttjad checkräkningskredit 
var 190,7 mkr (142,9) vid utgången av det tredje kvar-
talet. Det egna kapitalet uppgick till 660,4 mkr (510,2) 
vid samma tidpunkt. Soliditeten var 32,5 procent 
(30,1). Medeltalet anställda uppgick under perioden till 
946 (889).

Viktiga händelser

G & L Beijer förvärvade genom affärsområdet Beijer 
Ref den danska kylgrossisten Air-Con i januari. Air-Con 
har en omsättning på cirka 40 mkr och bolaget har 
integrerats med Beijer Refs danska verksamhet som 
omsätter cirka 275 mkr. Air-Con ingår i G & L Beijers 
räkenskaper från den 1 januari 2007. 

G & L Beijer avyttrade i januari genom affärsområdet 
Beijer Ref sitt tillverkande finländska dotterbolag Oy 
Dimico AB. Bolaget omsatte cirka 25 mkr. Avyttringen 
var ett led i Beijer Refs strategi att koncentrera resurser-
na till handelsverksamheten inom kyla, där Beijer Ref 
är en av de ledande aktörerna i Europa. Från den 1 
januari 2007 ingår Dimico inte längre i G & L Beijers 
räkenskaper. 

G & L Beijer förvärvade i april genom affärsområdet 
Beijer Ref svenska DEM Production AB med en omsätt-
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ning på 14 mkr. Bolaget, som har 14 anställda, utveck-
lar och monterar kundanpassade kylaggregat. Därmed 
förstärker och kompletterar DEM Beijer Refs befintliga 
verksamhet inom dessa områden. DEM Production in-
går i G & L Beijers räkenskaper från den 1 april 2007. 

I april förvärvade G & L Beijer genom affärsområdet 
Beijer Ref Schweiz största kylgrossist, Charles Hasler 
AG. Charles Hasler omsätter 28 miljoner schweizer-
franc (cirka 160 mkr) och har 35 anställda. Beijer Ref 
blev med förvärvet den klart ledande kylgrossisten 
i Schweiz. Beijer Ref fick dessutom tillgång till nya 
produkter och agenturer inom bland annat kompressor
området. Beijer Refs verksamhet i Schweiz omsätter 
cirka 270 mkr och sysselsätter totalt 70 medarbetare 
efter förvärvet. Förvärvet förväntas öka G & L Beijers 
vinst per aktie med 1 krona på årsbasis. Charles 
Hasler AG ingår i G & L Beijers räkenskaper från den 
1 april 2007.

G & L Beijer förvärvade i juni genom affärsområdet 
Beijer Ref luftkonditionerings- och värmepumpsföretaget 
Clima Sverige AB i Ängelholm. Clima omsätter cirka 
30 mkr på årsbasis och bolaget har 8 anställda. För-
värvet av Clima var ett strategiskt viktigt förvärv inom 
den snabbväxande marknaden för luftkonditionering 
och värmepumpar (komfortkyla). Clima har en exklusiv 
agentur för Mitsubishi Heavy Industries produkter inom 
luftkonditionering och värmepumpar på den svenska 
marknaden. Beijer Refs dotterbolag i Nederländerna, 
Coolmark, har sedan tidigare agenturen för Mitsubishi 
Heavy Industries produktprogram för luftkonditionering. 
Clima Sverige AB ingår i G & L Beijers räkenskaper 
från den 1 juni 2007. 

G & L Beijer förvärvade i augusti genom affärsområdet 
Beijer Industriteknik rörelsen i Slangbolaget BTJ AB. 
Rörelsen omsätter cirka 20 mkr på årsbasis och har 6 
anställda som medföljer i förvärvet. Slangbolaget BTJ’s 
produktsortiment består huvudsakligen av hydraulik-
slangar. Detta är en ny del av affärsområdets produkt-
program och kompletterar Lundgrens breda sortiment 
inom industrislang. Rörelsen i Slangbolaget BTJ AB 
ingår i G & L Beijers räkenskaper från och med den 
1 september. 

Riskbeskrivning

G & L Beijer-koncernens verksamhet påverkas av ett 
antal omvärldsfaktorer vars effekter på koncernens 
rörelseresultat kan kontrolleras i varierande grad. 
Koncernens affärsområden är beroende av den all-
männa ekonomiska utvecklingen i framför allt Europa, 
vilken styr efterfrågan på affärsområdenas produkter 
och tjänster. Andra rörelserisker, som agentur- och 
leverantörsavtal, produktansvar och leveransåtagan-
den, teknisk utveckling, garantier, personberoende med 
flera, analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas 
åtgärder för att reducera koncernens riskexponering. 
G & L Beijer AB är i sin verksamhet utsatt för finansiella 
risker såsom valutarisk, ränterisk och likviditetsrisk. 
Moderbolagets riskbild är densamma som koncernens.

Kommande rapporter

- Bokslutskommuniké för 2007 lämnas den 8 februari 
2008.

Malmö den 19 oktober 2007
G & L Beijer AB
Joen Magnusson, VD

Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med IAS 34 och RR 31. De redovisnings-
principer som tillämpats överensstämmer med redovisningsprinciper som användes 
vid upprättandet av den senaste årsredovisningen.

Granskningsrapport

Vi har utfört en översiktlig granskning av delårsrapporten för G & L Beijerkoncernen för perioden 
1 januari 2007 till 30 september 2007. Det är företagsledningen som har ansvaret för att 
rättvisande upprätta och presentera denna finansiella delårsinformation i enlighet med IAS 34 
och ÅRL. Vårt ansvar är att uttala en slutsats om denna finansiella delårsinformation grundad på 
vår översiktliga granskning.

Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med Standard för översiktlig granskning SÖG 
2410, Översiktlig granskning av finansiell delårsinformation utförd av företagets valda revisor, 
som är utgiven av FAR. En översiktlig granskning består av att göra förfrågningar, i första hand 
till personer som är ansvariga för finansiella frågor och redovisningsfrågor, att utföra analytisk 
granskning och att vidta andra översiktliga granskningsåtgärder.

En översiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jämfört 
med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och 
god revisionssed i övrigt har. De granskningsåtgärder som vidtas vid en översiktlig granskning 
gör det inte möjligt för oss att skaffa oss en sådan säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga 
omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utförts. Den uttalade 
slutsatsen grundad på en översiktlig granskning har därför inte den säkerhet som en uttalad 
slutsats grundad på en revision har.

Grundad på vår översiktliga granskning har det inte kommit fram några omständigheter som ger 
oss anledning att anse att delårsrapporten inte, i allt väsentligt, är upprättad i enlighet med IAS 
34 och ÅRL.

Malmö den 19 oktober 2007 

Mikael Eriksson	 	 Lars Nilsson
Auktoriserad revisor	 	 Auktoriserad revisor
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K o n c e r n e n s   r e s u l t a t r ä k n i n g   i   s a m m a n d r a g  (mkr)

K o n c e r n e n s   b a l a n s r ä k n i n g   i   s a m m a n d r a g  (mkr)

Tillgångar	
Anläggningstillgångar...................................................... 	 659,2	 530,7	 491,5
Omsättningstillgångar...................................................... 	 1 292,8	 1 091,0	 972,6
Likvida medel.................................................................. 	 76,8	 71,4	 78,0
Summa tillgångar............................................................. 	 2 028,8	 1 693,1	 1 542,1

Eget kapital och skulder

Eget kapital..................................................................... 	 660,4	 510,2	 536,4
Långfristiga skulder.......................................................... 	 534,8	 448,1	 401,2
Kortfristiga skulder........................................................... 	 833,6	 734,8	 604,5
Summa eget kapital och skulder........................................ 	 2 028,8	 1 693,1	 1 542,1
Därav räntebärande skulder......................................................... 	 744,6	 649,9	 565,4

K o n c e r n e n s   n y c k e l t a l
	
Soliditet, %...................................................................... 	 32,5	 30,1	 34,8
Eget kapital per aktie, Kr.................................................. 	 53	 41	 43
Avkastning på eget kapital efter full skatt, %........................ 	 33,1	 17,4	 21,5
Avkastning på sysselsatt kapital, %.................................... 	 23,4	 12,3	 16,5
Avkastning på operativt kapital, %..................................... 	 23,9	 12,7	 16,6

Antal utestående aktier*: ........................................................... 	 12.399.376	 6.199.688
Innehav av egna aktier*: ........................................................... 	 43.600	 21.800

*) Aktiesplit genomförd 31 maj 2007. Samtliga jämförelsetal omräknade med hänsyn till genomförd split.

Nettoomsättning.............................................................. 	 2 368,3	 1 924,0	 806,6	 694,0	 2 592,2
Övriga rörelseintäkter....................................................... 	 29,6	 24,4	 13,6	 10,8	 43,5
Rörelsens kostnader.......................................................... 	 –2 137,3	 –1 800,8	 –728,8	 –642,2	 –2 428,3
Avskrivningar.................................................................. 	 –26,4	 –26,9	 –9,3	 –9,0	 –35,6
Rörelseresultat................................................................. 	 234,2	 120,7	 82,1	 53,6	 171,8

Räntenetto....................................................................... 	 –18,2	 –15,2	 –7,0	 –5,4	 –21,6
Övrigt finansiellt resultat................................................... 	 5,6	 0,5	 2,4	 0,0	 6,4
Resultat före skatt............................................................. 	 221,6	 106,0	 77,5	 48,2	 156,6

Skatt............................................................................... 	 –63,3	 –31,9	 –20,6	 –14,8	 –47,4
Nettoresultat.................................................................... 	 158,3	 74,1	 56,9	 33,4	 109,2

Nettoresultat hänförligt till moderbolagets aktieägare........... 	 158,1	 74,0	 56,8	 33,3	 109,0
Nettoresultat hänförligt till minoritetsintressen....................... 	 0,2	 0,1	 0,1	 0,1	 0,2
Nettoresultat per aktie före och efter utspädning, Kr............. 	 12,75	 5,97	 4,58	 2,69	 8,79

	 Utfall 9 månader	U tfall kvartal 3	H elår

	 2007	 2006	 2007	 2006	 2006
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	 9 mån	 9 mån	 12 mån
	 2007	 2006	 2006
Kassaflöde från den löpande verksamheten.................. 	 209,1	 105,8	 143,1
Förändringar i rörelsekapital....................................... 	 –102,6	 –71,6	 –60,2
Kassaflöde från investeringsverksamheten..................... 	 –210,8	 –19,7	 18,9
Förändring finansiering............................................... 	 141,8	 45,1	 –34,4
Utbetald utdelning..................................................... 	 –40,3	 –31,0	 –31,1
Förändring av likvida medel........................................ 	 –2,8	 28,6	 36,3
Kursdifferens likvida medel.......................................... 	 1,6	 –1,3	 –2,4
Likvida medel vid årets början..................................... 	 78,0	 44,1	 44,1
Likvida medel vid periodens slut.................................. 	 76,8	 71,4	 78,0

	 0709	 0609
Ingående balans	 536,4	 479,7
Periodens resultat	 158,3	 74,1
Utdelning	 –40,3	 –31,0
Utdelning till minoritet	 –0,1	 –0,1
Förvärv av dotterföretag	 —	 –2,2
Omräkningsdifferens	 6,1	 –10,3
Utgående balans	 660,4	 510,2

K o n c e r n e n s   e g e t   k a p i t a l  (mkr)

K o n c e r n e n s   r a p p o r t e r i n g   f ö r   s e g m e n t  (mkr)
	 Beijer Ref	 Beijer Industriteknik	K oncernen

	 0709	 0609	 0709	 0609	 0709	 0609
Intäkter

Extern försäljning.................... 	 1 913,9	 1 497,7	 454,4	 426,3	 2 368,3	 1 924,0
Summa intäkter....................... 	 1 913,9 	 1 497,7	 454,4 	 426,3	 2 368,3 	 1 924,0
	 	
Resultat

Resultat per rörelsegren........... 	 205,0	 104,5	 42,6	 29,2	 247,6	 133,7
Ofördelade kostnader............. 	 	 	 	 	 –13,4	 –13,0
Rörelseresultat........................ 	 205,0	 104,5	 42,6	 29,2	 234,2	 120,7

K o n c e r n e n s   k a s s a f l ö d e s a n a l y s   i   s a m m a n d r a g  (mkr)
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M o d e r b o l a g e t s   r e s u l t a t r ä k n i n g   i   s a m m a n d r a g  (mkr)

M o d e r b o l a g e t s   b a l a n s r ä k n i n g   i   s a m m a n d r a g  (mkr)

Tillgångar	
Materiella anläggningstillgångar....................................... 	 0,9	 0,7	 0,7
Finansiella anläggningstillgångar....................................... 	 254,8	 254,8	 254,8
Omsättningstillgångar...................................................... 	 408,3	 409,8	 402,0
Summa tillgångar............................................................. 	 664,0	 665,3	 657,5

Eget kapital och skulder

Eget kapital..................................................................... 	 353,7	 320,7	 364,7
Obeskattade reserver....................................................... 	 4,2	 7,2	 4,2
Långfristiga skulder.......................................................... 	 153,1	 169,2	 161,1
Kortfristiga skulder........................................................... 	 153,0	 168,2	 127,5
Summa eget kapital och skulder........................................ 	 664,0	 665,3	 657,5

Rörelsens intäkter............................................................. 	 —	 0,0	 0,0
Rörelsens kostnader.......................................................... 	 –9,8	 –9,6	 –13,3
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anläggningstillgångar...................................................... 	 –0,2	 –0,2	 –0,2
Rörelseresultat................................................................. 	 –10,0	 –9,8	 –13,5

Räntenetto....................................................................... 	 3,2	 0,8	 1,2
Resultat från andelar i koncernföretag................................ 	 34,4	 18,0	 45,5
Resultat efter finansiella investeringar................................. 	 27,6	 9,0	 33,2

Bokslutsdispositioner........................................................ 	 —	 —	 3,1
Resultat före skatt............................................................. 	 27,6	 9,0	 36,3

Skatt på periodens resultat................................................ 	 1,7	 2,5	 2,5
Nettoresultat.................................................................... 	 29,3	 11,5	 38,8

	 Utfall 9 månader	H elår

	 2007	 2006	 2006
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G & L Beijer AB (publ), Norra Vallgatan 70, 211 22 Malmö, Telefon 040-35 89 00, Telefax 040-23 51 65
Organisationsnummer 556040-8113

Aktuell information:
www.beijers.com


