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- NETTOOMSATTNING 275 MSEK (276 PROFORMA)

. RESULTAT EFTER FINANSNETTO UPPGICK TILL 16 MSEK
(5 PROFORMA)

AFFARSOMRADE ETIKETTER AVYTTRAT

- LETTER OF INTENT TECKNAT | APRIL 1998 OM FORVARV AV UPM-
KYMMENESKUVERTVERKSAMHET

STRUK TURFORANDRINGAR
Under kvartalet har, i enlighet med tidigare lamnad information, avyttringen av koncernens

etikettrorelse, Nova Print, fullfoljts med effekt fran och med 1 januari 1998. Affaren har medfort en
realisationsvinst om 7 MSEK och minskar koncernens réantebarande nettol dneskuld med ca 85 M SEK.

| april 1998 tecknades ett Letter of intent om forvarv av UPM-Kymmenes kuvertverksamhet. Afféren
omfattar Walki Kuori Oy som & Finlands ledande kuvertforetag, Konvoluttryck AS, Norge samt viss
produktionsutrustning fran Walki-Eriksson, Sverige. Harutdver omfattar nu foreliggande princip-
Gverenskommelse dven avtal om siljsamarbete pa den baltiska marknaden. Forvarvet bedoms tillfora
Bong Ljungdahl drygt 200 MSEK i omséttning och ca 220 anstéllda. Afféren berdknas bli slutférd
under sommaren 1998.

VERSAMHETEN
Koncernen
Efterfragel &get inom koncernens huvudmarknader har under inledningen av 1998 varit varierande. |

Danmark och Norge har kuvertmarknaderna varit starka medan i Sverige en viss nedgang i efterfrégan
beddms ha skett. Orderingangen, som under inledningen av aret var stark, mattades négot under
senare delen av kvartalet, men har for perioden som helhet varit relativt god.

Den omfattande omstrukturering, syftande till en integration av koncernens skandinaviska-
kuvertenheter, som préglade foregdende verksamhetsar &r nu i stort sett helt genomford.
Forandringarna har naturligt nog medfért en hel del stérningar i produktionen vars kapacitet som féljd
av foretagna maskinflyttningar varit nedsatt. Produktiviteten forbéttras nu successivt och berdknas
inom kort né planerad niva

Nettoomséttningen uppgick till 275 MSEK (276 proforma). Rérelseresultatet var 13 MSEK (8
proforma) och har paverkats positivt av genomfoérda kostnadsminskningar och negativt av en nedsatt
produktionskapacitet som foljd av ndmnda maskinomflyttningar.
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Resultatet efter finansnetto uppgick till 16 MSEK (5 proforma). | arets resultat ingér en
realisationsvinst om 7 MSEK vid avyttring av affarsomrade Etiketter

Nettoomséttning och resultat

Nettoomsattnina Resultat
Jan-mars Jan-mars Maj-dec Jan-mars Jan-mars Maj-dec
1998 1997* 1997** 1998 1997  1997**

Kuvert 258.8 257.1 589.9 15.1 7.9 19.7
Parmar 16.1 18.7 37.7 0.5 11 -1.6
Etiketter - - 139.3 - - 3.3
Koncerngemensamt 0.4 - - -2.8 -0.6 -7.3
Summa 275.3 275.8 766.9 12.8 8.4 14.1
Realisationsvinst 7.0 - -
Finansnetto -39 -3.3 -11.0
Resultat efter finansnetto 15.9 51 31

*  ProformainklusiveL jungdahlsoch exklusive affarsomréde Etiketter.
** FOr det avkortade verksamhetsdret maj-december 1997 ingdr Ljungdahls frén och med
1 juni 1997 samt ingdr numera avyttrade etikettrorelsen for hela perioden

Kuvert

Strukturforandringarna har varit mest omfattande i den svenska kuvertverksamheten. Betydande
kostnadsbesparingar har lett till goda l6nsamhetsférbéttringar. Forsaljningspriserna har utvecklats
gynnsamt.

| Danmark har sdvél farsdljningen som |6nsamheten utvecklats positivt. Andelen tilltryckta kuvert
Okar. Den nyligen avdlutade arbetskonflikten i Danmark ledde till produktionsstopp under 8 dagar vid
manadsskiftet april/maj 1998. Effekterna harav ar svaroverskadliga, men vantas inte fa avgorande

betydelse.

Den norska kuvertverksamheten har haft mycket god orderingang med 6kande forsaljningspriser.
Produktionsstorningar har emellertid lett till leveransproblem och |6nsamheten har darfor férsamrats
nagot.

Verksamheten i Belgien utvecklas positivt. Volymdkningar medfér en successivt forbéttrad [6nsamhet
som dock fortsatt & 1&g beroende pa en pressad prisniva.

Parmar
Efter att varit mycket svag under 1997, synes marknaden for profilparmar i Sverige nu vara pa

uppatgaende. Forsaljningen under perioden har dock inte varit tillrackligt brafor att ge ett
tillfredsstéllande resultat.
Verksamheten i Polen, som har omorganiserats, utvecklas nu positivt.

FINANSIERING OCH LIKVIDITET
K oncernens nettol dneskuld minskade under kvartalet med 81 MSEK till 205 MSEK och soliditeten

Okade till 42% (38% per 31 december 1997). De positiva forandringarna av saval nettoskuld som
soliditet &r till helt dvervagande del hanforligatill avyttringen av etikettrorel sen. Likvida medel
uppgick vid rapportperiodens slut till 39 MSEK (32 per 31 december 1997).

INVESTERINGAR
Investeringarna uppgick under perioden till 14 MSEK och avser i huvudsak maskinutrustning inom
kuvertenheterna.



PERSONAL
Medelantalet anstéllda var under perioden 1.012 personer. For jamforbara enheter innebér dettaen

minskning med 88 personer jamfort med foregéende verksamhetsér (maj-december 1997).

UTSIKTER
Tidigare bedomning om ett vasentligt forbéttrat resultat kvarstar.

Kristianstad den 19 maj 1998

BONG LJUNGDAHL AB (publ.)

Lennart Phil
Verkstéllande direktor

Denna rapport har inte varit forema for sarskild granskning av foretagets revisorer.

Ytterligare upplysningar 1dmnas av Lennart Phil, VD och koncernchef Bong Ljungdahl AB.
Tfn 044-20 70 00.



KVARTALSSBOKSLUT KONCERNEN 1998-03-31

Jan 1998- Jan 1997- Mgj 1997-
RESUL TATRAKNING | SAMMANDRAG mars 1998 rnars 1997*) dec 1997+*)
Nettoomséttning 275,3 275,8 766,9
Rorel sens kostnader -262,4 -267,4 -752,9
Rorel seresultat 12,9 8,4 14,0
Resultat vid forsdljning av dotterféretag 7,0 - -
Finansnetto -3,9 -3,3 -11,0
Reqlltat efter finansnettn 160 51 20
Skatt -1.1 -1.4 -2.2
Resultat efter skatt 149 37 0.8

*) I koncernresultatrakningen redovisas perioden januari-mars 1997 proformavarvid L jungdahl s-gruppen,
som forvarvades i maj 1997, inkluderats och affarsomréde Etiketter (Nova Print), som avyttradesi januari 1998,

ackluderats.

**) FOr det avkortade verksamhetsdret maj-december 1997 (8 manader) ingér Ljungdahls frén och med 1 juni 1997

samt ingdr affarsomrade Etiketter under hela perioden.

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MSEK) 980331 971231
Anldoaninostilladnoar 498.0 540.8
Fordringar 220,3 225,6
Varulager 163,5 195,6
Likvida medel 38,9 32,3
Summa tillgénaar 920.7 994.3
Eget kapital 382,8 374,7
Rantebarande avsattningar 75,7 75,3
Ej rantebarande avsattningar 75,5 81,3
Rantebarande skulder 168,3 243,3
Ej rantebarande skulder 2184 2197
Summa skulder och eget kapital 920.7 994.3
Jan 1998 Maj 1997
NYCKELTAL ) mars 1998 dec 1997
KRONOR/AKTIE
Vinst efter schablonskatt ***) 0,90 (1,60) 0,30
D:o efter full skatt ***) 1,10 (2,10) 0,10
Eget kapital 54,80 53,60
RELATIONSTAL
Rorelsemarginal 4,7% 1,8%
Vinstmarginal ***) 3,3% (5,8) 0,4%
Avkastning pa eget kapital ***) 7% (12) 1%
Avkastning pa sysselsatt kapital 8% 4%
Soliditet 42% 38%
Sysselsatt kapital, MSEK 626,7 693,2
Rantebarande nettol neskuld, M SEK 205,1 286,2

***) |nom parentes angives belopp inkluderar realisationsvinst vid férsaljning av Etikettrorelsen (Nova Print)



