HOLMEN

Kvartal Januari-september Helar
Mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Nettoomsattning 4637 4 662 4521 14086 13762 18 592
Rorelseresultat 642 529 610 1804 1714 2303
Resultat efter skatt 438 329 382 1164 1090 1459
Resultat per aktie, kr 5,2 3,9 4,5 13,7 12,9 17,2
Avkastning pa eget kapital, % 10,6 8,2 9,5 9,5 9,0 9,0

= Koncernens nettoomsattning for januari-september 2007 uppgick till 14 086 (januari-
september 2006: 13 762) mnkr.

= Resultatet efter skatt blev 1 164 (1 090) mnkr.
» Resultatet per aktie uppgick till 13,7 (12,9) kr. Avkastningen pa eget kapital var 9,5 (9,0) %.

= Rorelseresultatet blev 1 804 (1 714) mnkr. Resultatet paverkades positivt av hogre
tidningspapperspriser samtidigt som det belastades av hogre kostnader for virke och
returpapper, storre underhalls- och ombyggnadsstopp samt lagre leveranser.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till 642 mnkr, vilket var 113 mnkr higre én
under andra kvartalet. | resultatet ingar 105 mnkr fran forséljning av aktier. Resultatet
paverkades i 6vrigt negativt av kostnader och produktionsbortfall i samband med
ombyggnadsstopp vid Iggesunds Bruk.

= Marknadsléaget for tidningspapper i Europa har paverkats av lagre efterfragan och okad
import. Holmen Papers leveranser var 1 % lagre &n under januari-september 2006. Priserna
for Holmen Papers produkter var i snitt cirka 3 % hogre jamfort med samma period
foregaende ar.

Marknadslaget for farskfiberkartong i Europa var bra under tredje kvartalet. Efterfragan pa
Iggesund Paperboards produkter var fortsatt god men leveranserna minskade med 4 %
jamfort med januari-september 2006 pa grund av ombyggnadsstoppet. Prishojningar har fatt
visst genomslag under tredje kvartalet.

» Holmens styrelse har beslutat att bygga ett sdgverk vid Bravikens pappersbruk i Norrkoping.

Holmen AB (publ) Postadress/Postal address Besotksadress/Visiting Telefon/Telephone Fax
Box 5407 address Strandvagen 1 +46 (0)8 666 21 00 +46 (0)8 666 21 30
SE-114 84 Stockholm SE-114 51 Stockholm
Sweden Sweden
Org. nummer/Registration Séate/Registered Office E-post/E-mail
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Holmen Paper Kvartal Januari-september Helar
Mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Nettoomsattning 2 556 2 461 2547 7547 7 486 10 140
Rorelsens kostnader -2 088 -2 117 -2 078 -6 343 -6 149 -8472
Avskrivningar enligt plan -227 -229 -224 -687 -678 -913
Rorelseresultat 241 115 245 516 659 754
Investeringar 117 180 90 471 403 686
Operativt kapital 11762 11711 11912 11762 11912 11541
Rorelsemarginal, % 9 5 10 7 9 7
Avkastning pa operativt kapital, % 8 4 8 6 7 6
Produktion, 1 000 ton 499 498 519 1512 1530 2044
Leveranser, 1 000 ton 503 477 505 1469 1488 2021

Marknadslaget for tidningspapper i Europa har
paverkats av lagre efterfragan och dkad import.
Leveranserna av standard tidningspapper till Europa
minskade med 1 % jamfort med januari-september
2006. Den nordamerikanska importens andel av den
europeiska konsumtionen har samtidigt okat fran

3 % till 6 %. Efterfragan pa SC-papper i Europa steg
med 4 % och pa bestruket tryckpapper med 4 %.

Holmen Papers leveranser minskade med 1 % jamfort
med januari-september 2006. Produktionskapaciteten
har pa grund av marknadssituationen inte kunnat
utnyttjas fullt ut. Priserna for Holmen Papers
produkter var i genomsnitt cirka 3 % hogre jamfort
med samma period foregaende ar.

Holmen Papers rorelseresultat for januari-september
blev 516 (659) mnkr. Trots hojda tidningspappers-
priser i Europa minskade resultatet till foljd av hogre
priser for virke, returpapper och massa samt
kostnader i samband med underhalls- och
ombyggnadsstopp. En svag US-dollar och laga priser
forsémrade I6nsamheten for forséljning utanfor
Europa.

Jamfort med andra kvartalet 6kade resultatet med 126
mnkr till 241 mnkr. | tredje kvartalet var kostnaderna
for personal och underhall sasongsmassigt lagre
samtidigt som andra kvartalets resultat paverkades av
omfattande underhallsstopp i Hallsta.

Iggesund Paperboard Kvartal Januari-september Helar
Mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Nettoomsattning 1239 1297 1294 3862 3924 5240
Rorelsens kostnader -1 037 -1033 -995 -3101 -3115 -4 133
Avskrivningar enligt plan -88 -86 -89 -263 -266 -356
Rorelseresultat 115 178 210 499 543 752
Investeringar 209 120 40 430 221 351
Operativt kapital 4149 4088 3973 4149 3973 3935
Rorelsemarginal, % 9 14 16 13 14 14
Avkastning pa operativt kapital, % 11 17 21 16 18 19
Produktion, kartong, 1 000 ton 116 135 143 386 408 542
Leveranser, kartong, 1 000 ton 125 130 136 389 404 536

Marknadslaget for farskfiberkartong i Europa var
fortsatt bra under tredje kvartalet. Leveranserna fran
europeiska producenter till Europa var 6 % hdgre &n
under januari-september 2006, framst beroende pé
stark tillvaxt i Osteuropa. Kapacitetsutnyttjandet var
hogt.

Efterfragan pa Iggesund Paperboards produkter var
fortsatt god, men leveranserna minskade med 4 %
jamfort med januari-september 2006 pa grund av
ombyggnadsstoppet vid Iggesunds Bruk.

Iggesund Paperboards rérelseresultat for januari-
september blev 499 (543) mnkr. Férandringen beror
pa hogre kostnader och lagre leveranser till foljd av
ombyggnadsstoppet.

Jamfort med andra kvartalet minskade resultatet med
63 mnkr till 115 mnkr. Nedgangen beror framst pa
ombyggnadsstoppet samtidigt som personal-
kostnaderna sasongsmassigt var laga. Prishojningar
har fatt visst genomslag under tredje kvartalet.
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Holmen Timber Kvartal Januari-september Helar
Mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Nettoomsattning 124 164 105 438 337 465
Rorelsens kostnader -84 -116 -82 -311 -265 -361
Avskrivningar enligt plan -6 -6 -6 -17 -18 -24
Rorelseresultat 35 43 17 109 53 80
Investeringar 10 9 2 24 4 5
Operativt kapital 236 219 198 236 198 208
Rorelsemarginal, % 28 26 16 25 15 17
Avkastning pa operativt kapital, % 61 79 33 67 33 38
Produktion, 1 000 m® 57 72 48 200 181 247
Leveranser, 1 000 m® 53 74 55 198 183 248

Marknadslaget for travaror, som har varit mycket
starkt under det senaste aret, forsvagades nagot under

tredje kvartalet.

Jamfort med andra kvartalet minskade resultatet med

8 mnkr till 35 mnkr. Normalt produktionsuppehall i

juli och hogre timmerkostnad paverkade resultatet
negativt. Detta uppvégdes till viss del av hogre

Holmen Timbers rérelseresultat for januari- priser.

september blev 109 (53) mnkr. Resultatforbattringen

beror pa hogre priser och 6kade leveranser. Samtidigt

okade ravarukostnaderna.

Holmen Skog Kvartal Januari-september Helar
Mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Nettoomsattning 1074 1200 880 3440 2974 4042
Rorelsens kostnader -932 -1 070 -774 -3018 -2 618 -3485
Avskrivningar enligt plan -6 -6 -7 -19 -20 -28
Operativt resultat 135 124 99 402 336 528
Vardeforandring skog 10 85 57 107 99 115
Rorelseresultat 145 209 156 509 435 643
Investeringar 5 4 3 16 18 29
Operativt kapital 9126 9 097 8 961 9126 8 961 9001
Avkastning pa operativt kapital, % 6 9 7 8 7 7
Avverkning egen skog, 1 000 m® 642 672 655 1847 1852 2618

Holmen Skogs rorelseresultat for januari-september
blev 509 (435) mnkr. Det operativa resultatet kade

med 66 mnkr till 402 mnkr som foljd av hogre

vardeforandringen ingdr en uppvardering om cirka
70 mnkr som till storsta delen genomférdes under
andra kvartalet till foljd av hogre virkespriser.

virkespriser. Biologiska tillgangar (skog) varderas till

verkligt varde. Vardeférandringen, det vill sdga
vardedkningen pa skogen minskad med avverkningen

under perioden, uppgick till 107 (99) mnkr. |

Jamfort med andra kvartalet minskade resultatet med

64 mnkr till 145 mnkr, vilket framst forklaras av

uppvarderingen av egen skog i andra kvartalet.
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Holmen Energi Kvartal Januari-september Helar
Mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Nettoomsattning 352 344 395 1128 1246 1691
Rorelsens kostnader -307 -295 -401 -916 -1123 -1 476
Avskrivningar enligt plan -4 -4 -4 -13 -13 -17
Rorelseresultat 40 45 -10 199 110 197
Investeringar 3 2 1 7 1 6
Operativt kapital 2 947 2940 2943 2 947 2943 2 965
Avkastning pa operativt kapital, % 5 6 -1 9 5 7
Produktion egen vattenkraft, GWh 249 272 110 917 635 934

Holmen Energis rorelseresultat for januari-

september blev 199 (110) mnkr. God vattentillgang
medfdrde cirka 15 % hogre produktion &n normalt

for perioden.

Jamfort med andra kvartalet minskade resultatet med

5 mnkr till 40 mnkr.
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Koncerngemensamt och dvrigt

Under det tredje kvartalet har aktieinnehavet i
Norrkdpings Hamn och Stuveri AB avyttrats till
Norrkopings kommun. Resultatet fran forséljningen
uppgar till 105 mnkr och redovisas koncerncentralt i
det tredje kvartalet. Likvid erholls efter rapport-
periodens utgang.

Finansnetto och finansiering

Finansnettot for januari-september 2007 blev -196
(-186) mnkr. Okningen beror pa higre
marknadsrantor.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 1 660 mnkr och kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -937 mnkr. Under aret har
utdelning om 1 017 mnkr utbetalats.

Koncernens finansiella nettoskuld har sedan
arsskiftet okat med 392 mnkr och uppgick per 30
september 2007 till 6 377 mnkr. Skuldsatt-
ningsgraden var 0,38. Soliditeten uppgick till 51 %.

De finansiella skulderna uppgick till 6 938 mnkr,
varav 4 147 mnkr var kortfristiga. Likvida medel
samt finansiella fordringar uppgick till 562 mnkr.
Koncernen har avtalade outnyttjade langfristiga
kreditl6ften om cirka 5 550 mnkr.

Skatt

Koncernens skattekostnad for januari-september blev
-444 (-437) mnkr, vilket motsvarar 28 % av resultatet
fore skatt. Skattesatsen har paverkats av att
forsaljningen av aktier i Norrkdpings Hamn och
Stuveri AB inte &r skattepliktig.

Sakring av valutakurser och elpriser
Resultatet fran valutasékringar uppgick till 47 (23)
mnkr, vilket redovisas i rorelseresultatet. For
aterstoden av 2007 &r huvuddelen av koncernens
valutafléden sakrade. For 2008 &r cirka 90 % av
koncernens bedémda nettofloden i euro och 15 % i
pund sékrade till snittkurs 9,25 respektive 13,34. For
2009 ar cirka 30 % av flodena i euro sakrade till i
snitt 9,37.

Koncernens beddmda nettoférbrukning av el i
Sverige for aterstoden av 2007 &r fullt prissékrad. For
perioden 2008-2012 &r 85-95 % av nettoforbruk-
ningen prissékrad och for perioden 2013-2015 cirka
70 %.

HOLMEN

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under januari-
september till 950 (648) mnkr. Avskrivningar enligt
plan uppgick till 1 000 (1 002) mnkr.

Personal
Medelantalet arsanstéllda i koncernen var 4 956
(4 996).

Aterkop av aktier

Vid arsstimman den 28 mars 2007 férnyades bemyn-
digandet for styrelsen att fatta beslut att forvérva upp
till 10 % av bolagets aktier. Bemyndigandet har inte
utnyttjats.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osékerhetsfaktorer avser framforallt utvecklingen av
priset pa dess produkter och betydande insatsvaror
samt forandringar i valutakurser. Utéver de risker
som beskrivs i Holmens arsredovisning for 2006, sid
29-30 samt i not 30, bedéms inte nagra vasentliga
risker ha tillkommit.

Nytt sagverk

Holmens styrelse har beslutat att bygga ett sagverk
vid Bravikens pappersbruk i Norrkoping.
Investeringen avser ett sagverk med hogsta
produktivitet och kostnadseffektivitet. Kombinatet i
form av sagverk och pappersbruk bedéms ge
betydande samordningsfordelar i virkesanskaffning
och infrastruktur samt mojligheter till effektiva
energilosningar. Sagverket kommer att ha en
kapacitet om 750 000 kubikmeter grantravaror per ar
och planeras tas i drift hdsten 2009. Investe-
ringskostnaden beddms uppga till cirka 1,1 miljard
kronor.

Stockholm den 26 oktober 2007
Holmen AB (publ)

Magnus Hall
VD och koncernchef

Bokslutsrapport for 2007 offentliggérs den 6 februari 2008.

For ytterligare information kontakta gérna:

Magnus Hall, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05

Anders Almgren, ekonomi- och finansdirektor, tel 08 — 666 21 16
Christer Lewell, informationsdirektor, tel 08 — 666 21 15
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av
delarsrapporten for Holmen Aktiebolag per den 30
september 2007 och den niomanadersperiod som
slutade detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet
med Standard for oversiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delars-
information utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt

HOLMEN

Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed
i Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en dversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss
att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger 0ss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2007

KPMG Bohlins AB

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r for koncernen upprittad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisnings-
lagen och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Siffror i
tabeller ar avrundade.

Koncernen
Resultatraknin K Kvartal Januari-september Helar
g, mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Nettoomsattning 4 637 4662 4521 14 086 13762 18 592
Ovriga rorelseintékter 220 95 132 450 390 501
Vardeforandring i biologiska tillgangar 10 85 57 107 99 115
Foréandring lager av féardiga varor
och produkter i arbete -24 63 82 159 164 91
Aktiverat arbete for egen rékning 0 0 0 0 5 5
Ravaror, handelsvaror och férnodenheter -2 413 -2 479 -2418 -7 504 -7 316 -9 666
Personalkostnader -601 -700 -583 -1 965 -1 904 -2 538
Ovriga rérelsekostnader -858 -866 -852 -2534 -2 498 -3 462
Avskrivningar enligt plan -332 -332 -330 -1 000 -1 002 -1 346
Andelar i intresseféretags resultat 3 1 0 4 13 11
Rorelseresultat 642 529 610 1804 1714 2303
Finansiella intakter 5 4 3 12 9 15
Finansiella kostnader -73 -69 -69 -208 -195 -262
Resultat fore skatt 573 464 543 1608 1527 2 056
Skatt -135 -135 -162 -444 -437 - 597
Periodens resultat 438 329 382 1164 1090 1459
Resultat per aktie, kr 5,2 3,9 4,5 13,7 12,9 17,2
Genomsnittligt antal aktier (milj.) 84,8 84,8 84,8 84,8 84,8 84,8
Rorelsemarginal, % 13,8 11,3 13,5 12,8 12,4 12,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,2 9,2 10,6 10,5 9,9 10,0
Avkastning pa eget kapital, % 10,6 8,2 9,5 9,5 9,0 9,0

Resultat per aktie fore och efter utspadning &r samma da det inte finns utestdende optioner eller konvertibler som kan medféra utspadning.

Redogdrelse 6ver redovisade Januari-september Heldr
intakter och kostnader, mnkr 2007 2006 2006

Intakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflédessakringar

Omvardering av derivat redovisat i eget kapital -34 166 306

Overfort fran eget kapital till resultatrakningen -41 -67 -142

Overfort fran eget kapital till anlaggningstillgangar 1 - 1
Aktuariell omvérdering av pensionsskuld 7 2 a7
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -84 -19 -88
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 74 17 53
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital -9 -33 -75
Summa redovisat direkt i eget kapital -86 66 102
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 1164 1090 1459
Summa redovisade intakter och kostnader 1078 1156 1561

Ovriga forandringar i eget kapital
Effekter pa eget kapital av byte av redovisningsprincip per 2006-01-01 - -72 -72
Utdelning till moderbolagets aktieégare -1017 -932 -932
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Koncernen
Bal akni 2007 2006
alansrakning, mnkr 30 sept 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 610 627
Materiella anlaggningstillgangar 13 805 13782
Biologiska tillgangar 8927 8830
Andelar i intresseforetag 1737 1731
Ovriga aktier och andelar 12 11
Langfristiga finansiella fordringar 108 110
Andra langfristiga fordringar 11 19
Uppskjutna skattefordringar 328 354
Summa anlaggningstillgangar 25537 25 464
Omsattningstillgangar
Varulager 2915 2 606
Kortfristiga rorelsefordringar 3616 3531
Kortfristiga finansiella fordringar 36 55
Likvida medel 417 484
Summa omséttningstillgangar 6984 6 676
Summa tillgangar 32521 32141
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 16 697 16 636
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder 2482 2503
Uppskjuten skatteskuld 5085 5030
Avséattningar till pensioner 309 356
Ovriga avsattningar 656 626
Summa langfristiga skulder 8532 8515
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 4 147 3775
Rorelseskulder 3146 3215
Summa kortfristiga skulder 7293 6 990
Summa skulder 15 825 15 505
Summa eget kapital och skulder 32521 32141
Skuldséttningsgrad, ggr 0,38 0,36
Soliditet, % 51,3 51,8
Operativt kapital 27 831 27 297
Sysselsatt kapital 23073 22621
Finansiell nettoskuld 6 377 5985
Stéallda sékerheter 92 93
Eventualforpliktelser 905 941
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Koncernen
K flod | Januari-september Helar

assarloaesanalys, mnkr 2007 2006 2006
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1608 1527 2 056
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet* 812 898 1225
Betalda inkomstskatter -343 -537 -664
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 2077 1888 2617
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Foréndring av varulager -308 -37 -89

Forandring av rorelsefordringar -101 -407 -117

Forandring av rorelseskulder -9 -82 -53
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1660 1362 2358
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -950 -648 -1079
Forsaljning av anlaggningstillgdngar 12 106 132
Kassaflode frén investeringsverksamheten -937 -542 -947
Finansieringsverksamheten
Férandring av finansiella skulder och fordringar 229 37 -566
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1 017 -932 -932
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -788 -895 -1498
Periodens kassaflode -66 -75 -87
Likvida medel vid periodens bérjan 484 580 580
Valutakursdifferens i likvida medel -1 -4 -9
Likvida medel vid periodens slut 417 501 484
* Justeringarna utgors framst av avskrivningar enligt plan, vardeférandring biologiska tillgangar, valutaeffekter och
marknadsomvarderingar finansiella instrument samt resultat vid forséljning av anlaggningstillgangar.

- . . . Januari-september Helar
Forandring finansiell nettoskuld, mnkr 2007 2006 2006
Ingéende finansiell nettoskuld -5985 -6 639 -6 639
Kassaflode

Lopande verksamhet 1660 1362 2358

Investeringsverksamhet -937 -542 -947

Utbetald utdelning -1017 -932 -932
Aktuariell omvérdering av pensionsskuld 7 2 47
Valutaeffekter och marknadsvérdeférandringar -103 50 128
Utgéende finansiell nettoskuld -6 377 -6 699 -5 985
Sammanstallning antal aktier
Aktie Roster Antal aktier Antal roster
A 10 22 623234 226 232 340
B 1 62 132 928 62 132 928
Totalt aktier 84 756 162 288 365 268
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Moderbolaget
Resultatraknin K Kvartal Januari-september Helar
g, mnkr 3-07 2-07 3-06 2007 2006 2006
Rorelsens intékter 3575 3532 3452 10 778 10 684 14 442
Rorelsens kostnader -3198 -3180 -3014 -9 665 -9483 -12 830
Rorelseresultat 377 353 437 1113 1201 1612
Finansnetto* 86 62 -29 90 -54 -43
Resultat efter finansiella poster 463 415 408 1203 1148 1569
Bokslutsdispositioner -128 -145 -137 -416 -405 - 486
Resultat fore skatt 335 270 271 788 743 1083
Skatt -71 -69 -78 -196 -217 - 314
Periodens resultat 265 201 193 592 526 769

* | finansnettot ingdr resultat fr&n sékring av eget kapital i de utléandska dotterbolagen. | koncernen redovisas detta resultat direkt mot

eget kapital.

Balansrakning, mnkr 2007 2006

9 30 sept 31 dec
Anlaggningstillgangar 22238 17 268
Omséttningstillgangar 5797 9 306
Summa tillgangar 28 035 26 574
Eget kapital 11 627 11 697
Obeskattade reserver 3014 2599
Avséttningar 920 935
Skulder 12 475 11 343
Summa eget kapital och skulder 28 035 26 574
Stallda sakerheter 6 6
Eventualforpliktelser 846 858

Holmen AB har under januari-september 2007 omvandlat interna kortfristiga lan till koncernbolag till eget
kapital, vilket féranlett en 6kning av anlaggningstillgangar med 4 138 mnkr och motsvarande minskning av

omsattningstillgangar.

Holmen ABs investeringar i anlaggningstillgangar (exklusive aktier) uppgick for januari-september 2007 till

17 (17) mnkr.
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Koncernen
K | i 2007 2006

vartalsuppgifter, mnkr K3 K2 K1 K4 K3 K2 K1 Helar
Resultatrakning
Nettoomséttning 4637 4662 4787 4 830 4521 4661 4579 18592
Rorelsens kostnader -3 666 -3802 -3818 -3894 -3582 -3843 -3634 -14954
Avskrivningar enligt plan -332 -332 -336 -344 -330 -336 -336 -1 346
Andel i intresseforetags resultat 3 1 1 -3 0 3 10 11
Rorelseresultat 642 529 634 590 610 485 619 2303
Finansnetto -68 -65 -62 -60 -66 -63 -57 -247
Resultat fore skatt 573 464 571 529 543 422 562 2 056
Skatt -135 -135 -174 -160 -162 -119 -156 -597
Periodens resultat 438 329 397 369 382 303 406 1459
Resultat per aktie, kr 52 3,9 47 4,4 4,5 3,6 4,8 17,2
Nettoomséttning
Holmen Paper 2 556 2461 2530 2 654 2547 2576 2364 10140
lggesund Paperboard 1239 1297 1326 1316 1294 1291 1339 5240
Holmen Timber 124 164 149 129 105 119 112 465
Holmen Skog 1074 1200 1165 1067 880 1019 1076 4042
Holmen Energi 352 344 433 445 395 360 491 1691
Internleveranser -708 -804 -815 -781 -699 -704 -803 -2 986
Koncernen 4637 4662 4787 4830 4521 4661 4579 18592
Rorelseresultat
Holmen Paper 241 115 160 95 245 185 229 754
lggesund Paperboard 115 178 206 209 210 157 176 752
Holmen Timber 35 43 32 27 17 20 16 80
Holmen Skog 145 209 155 208 156 128 151 643
Holmen Energi 40 45 114 87 -10 33 87 197
Koncerngemensamt och dvrigt 66 -61 -34 -37 -8 -38 -40 -123
Koncernen 642 529 634 590 610 485 619 2 303
Rorelsemarginal, %
Holmen Paper 9,4 4,7 6,3 3,7 9,6 7,1 9,2 7,3
lggesund Paperboard 9,3 13,7 15,6 15,9 16,2 12,1 13,1 14,3
Holmen Timber 27,5 25,8 20,8 20,8 16,0 16,0 14,2 16,9
Koncernen 13,8 11,3 13,2 12,3 13,5 10,3 13,3 12,3
Avkastning p& operativt kapital, %
Holmen Paper 8,2 3,9 55 3,3 8,1 6,1 7,7 6,3
lggesund Paperboard 11,1 17,4 20,6 211 21,0 15,5 17,6 18,8
Holmen Timber 61,4 79,3 59,6 53,1 33,2 37,0 29,3 37,9
Holmen Skog 6,4 9,2 6,9 9,3 7,0 58 6,8 7,2
Holmen Energi 54 6,1 15,5 11,8 -1,4 4,5 11,7 6,7
Koncernen 9,3 7,7 9,4 8,6 8,7 6,9 8,9 8,3
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,2 9,2 11,1 10,4 10,6 8,3 10,8 10,0
Avkastning pa eget kapital, % 10,6 8,2 9,7 9,0 9,5 75 10,0 9,0
Leveranser
Tidnings- och journalpapper, 1 000 ton 503 477 489 533 505 511 472 2021
Kartong, 1 000 ton 125 130 134 132 136 131 137 536
Tréavaror, 1 000 m3 53 74 72 65 55 66 62 248
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Koncernen

Helarsuppgifter, mnkr

2006 2005 2004 2003 2002 2001
Resultatrékning
Nettoomsattning 18 592 16 319 15653 15816 16 081 16 655
Rorelsens kostnader -14 954 -13 205 -12 570 -12 306 -12 205 -12 460
Avskrivningar -1 346 -1 167 -1156 -1166 -1153 -1126
Andel i intresseforetag 11 20 25 -6 -10 -3
Jamforelsestérande poster - - - - - -620
Rorelseresultat 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Finansnetto -247 -233 -206 -212 -149 -152
Resultat fore skatt 2 056 1734 1746 2126 2 564 2294
Skatt -597 -478 -471 -675 -605 -108
Arets resultat 1459 1256 1275 1451 1959 2186
Rorelseresultat per affarsomrade
Holmen Paper 754 631 487 747 1664 2410
lggesund Paperboard 752 626 809 1001 818 455
Holmen Timber 80 13 5 18 -6 -79
Holmen Skog 643 537 586 516 450 455
Holmen Energi 197 301 178 193 -26 49
Koncerncentralt -123 -141 -113 -137 -187 -224
Jémforelsestérande poster - - - - - -620
Koncernen 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Balansrékning
Anlaggningstiligdngar 25 354 25793 23381 20 940 21 357 19 150
Omsattningstillgangar 6138 5709 5149 4743 4922 5 366
Finansiella fordringar 649 712 459 675 688 432
Summa tillgéngar 32141 32214 28 989 26 358 26 967 24948
Eget kapital 16 636 16 007 15 635 15 366 15185 14072
Uppskjuten skatteskuld 5030 5143 5177 4 557 4 370 4014
Finansiella skulder 6 634 7351 5335 4044 4 496 3593
Rorelseskulder 3841 3713 2842 2391 2916 3269
Summa eget kapital och skulder 32 141 32214 28 989 26 358 26 967 24948
Kassaflode
Lépande verksamheten 2358 2471 2331 2443 3498 3786
Investeringsverksamheten -947 -3029 -1 195 -726 -1810 -1 669
Kassaflode efter investeringar 1411 -558 1136 1717 1688 2117
Nyckeltal
Avkastning sysselsatt kapital, % 10 9 10 12 16 18
Avkastning eget kapital, % 9 8 8 10 14 16
Skuldséattningsgrad, ggr 0,36 0,41 0,31 0,22 0,25 0,22
Resultat per aktie, kr 17,2 14,8 15,1 17,5 23,6 26,4
Ordinarie utdelning, kr 12 11 10 10 11 10
Extra utdelning, kr - - - 30 - -

Redovisat enligt IFRS fran 2004.
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Holmen i korthet

Holmen &r en skogsindustrikoncern med produktionskapaciteten 2,7 miljoner ton papper och kartong per ar.
Europa ar den klart dominerande marknaden med cirka 90 % av omséttningen.

Affarsomradet Holmen Paper producerar papper for tryck av dagstidningar, tidskrifter, kataloger och reklam
vid tre svenska och ett spanskt bruk. Iggesund Paperboard tillverkar vid ett svenskt och ett engelskt bruk
kartong for forpackningar och grafiska &ndamal. Holmen Timber producerar travaror vid ett svenskt sagverk.
Holmen Skog forvaltar koncernens skogar pa en miljon hektar och den arliga avverkningen i egen skog ar
cirka 2,5 miljoner m®. Holmen forbrukar arligen cirka 4,9 miljoner m® virke. Holmen Energi producerar ett
normalar cirka 1 100 GWh el vid hel- och delagda vattenkraftverk i Sverige. Darutdver produceras cirka 550
GWh mottryckskraft vid bruken. Holmen férbrukar arligen totalt cirka 5 100 GWh el.

Press- och analytikerkonferens samt telefonkonferens

Med anledning av offentliggérandet av delarsrapporten for januari-september 2007 halls press- och
analytikerkonferens fredagen den 26 oktober ki 14.30. Plats: Strindbergssalen, Berns kongresscenter, Berzelii
Park, Stockholm. Konferensen kan féljas direkt pd www.holmen.com. Det gar ocksa att delta per telefon med
uppringning senast kl. 14.25 pa +46 (0)8 505 201 10 (Sverige) eller +44 (0)20 7162 0025 (6vriga Europa)

Telefonkonferens pa engelska halls kl 16.30. Den kan nas via webbplatsen och/eller telefon
+44 (0)20 7162 0025 (Europa) eller +1 334 323 6201 (US) med uppringning senast 16.25.

Ekonomisk rapportering och arsstamma 2008:

6 februari Bokslutsrapport for 2007

2 april Arsstamma

7 maj Delarsrapport, januari-mars

13 augusti Delarsrapport, januari—juni

12 november Delarsrapport, januari-september

I egenskap av utgivare offentliggér Holmen AB enligt 9 a kap. 3 § lagen (1992:543) om bdrs- och clearingverksamhet
informationen i denna delérsrapport for perioden januari-september 2007. Informationen lamnades till medierna for
offentliggdérande fredagen den 26 oktober 2007 kl. 12.35.
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