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Delårsrapport första kvartalet 1998

Esseltes resultat före skatt förbättrades första kvartalet med 44 Mkr till
238 Mkr (194). Vinsten per aktie blev 4,30 kronor (3,60).

Försäljning

Koncernens försäljning uppgick till 3.631 Mkr (3.152), en ökning med 15 procent från
motsvarande period föregående är. Av ökningen svarar valutaeffekter för fyra procent
förvärv och avyttringar för två procent medan den organiska tillväxten svarar för nio
procent.

Resultat
Koncernens resultat efter skatt blev 148 Mkr (124) en förbättring med 24 Mkr eller 19
procent. Förbättringen ar till stor del en effekt av högre försäljning.

Affärsområden

Esselte Office Products
Försäljningen ökade med cirka 14 procent varav valutaeffekter svarar för fyra procent
och förvärvade enheter för cirka en procent. Försäljningen var stark i regionerna
Östeuropa och Amerika. Försäljningen gynnades av att kvartalet innehöll fler
faktureringsdagar än föregående år. Rörelseresultatet ökade till 150 Mkr (139) till följd
av den ökade försäljningen. Rörelsemarginalen var 6,1 procent jämfört med 6,4 procent
första kvartalet föregående år. Sista kvartalet 1997 var rörelsemarginalen 4.9 procent.
Avkastningen på sysselsatt kapital för den senaste tolvmånadersperioden var 13 procent
före jämförelsestörande poster. Efter dessa var den åtta procent.

Meto
Försäljningen ökade med cirka 14 procent från föregående år varav valutaeffekter svarar
för drygt en procent och förvärvade enheter för drygt tre procent. Försäljningen var
stark inom streckkodssystem och stöldskyddssystem och har påverkats positivt av fler
faktureringsdagar. Rörelseresultatet ökade till 66 Mkr (43). Rörelsemarginalen blev 8,3
procent jämfört med 6,2 procent första kvartalet föregående år. Sista kvartalet 1997 var
den 5,8 procent. Avkastningen på sysselsatt kapital för den senaste
tolvmånadersperioden är cirka 21 procent.



Nielsen & Boinbridge
Försäljningen påverkades positivt av fler faktureringsdagar och ökade med drygt 27
procent varav valutaeffekter svarade för knappt åtta procent och förvärvade enheter för
drygt tio procent. Rörelseresultatet ökade med fem Mkr från föregående år.
Avkastningen på sysselsatt kapital för senaste tolvmånadersperioden uppgick till 26
procent.

Koncerngemensamma poster
Centrala kostnader har minskat från 20 till 16 Mkr. Kassaflödet är lägre än det var första

     kvartalet 1997 då kassaflödet förstärktes av en fastighetsförsäljning.

Nästa bokslutsrapport
Rapport från första halvåret planeras att publiceras den 22 juli.

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av revisorerna.

Stockholm den 27 april 1998

Jan Kvarnström
Koncernchef och VD

Bifogas tabeller, 2 sidor

Vidare information: Bengt Wikander, informationschef Esselte AB,
tel: 08-545 219 00 (växel), 08-545 219 04 (direkt) eller 0708-92 24 31 (mobil).
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Sammandrag av koncernens resultaträkning

             Januari-mars April 1997- Helår

Belopp i Mkr 1998 1997 mars 1998 1997

Nettoomsättning 3,631 3,152 13,480 13,001
Kostnad sålda varor 2,511 -2,151 9,346 8,986
BRUTTORESULTAT 1,120 1.001 4,136 4,015
Försäljningskostnader 598 -565 -2,318 2,285
Administrationskostnader -220 -205 -883 -868
Jämförelsestörande poster - - -174 -174
Övriga rörelsekostnader -61 -33 -262 -234
RÖRELSERESULTAT 241 198 497 454
Finansiella intäkter och kostnader -3 -4 -40 -41
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 238 194 457 413
Skatt -90 -70 -211 -191
RESULTAT EFTER SKATT 148 124 246 222

Sammandrag av koncernens balansräkning
1998                                  1997

Belopp i Mkr 31 mars 31 dec 30 sep 31 mars

Finansiella tillgångar 309 376 340 314
Immateriella anläggningstillgångar 700 810 778 775
Fastigheter 522 519 513 551
Maskiner och inventarier 864 866 850 930
Varulager 2,057 2,054 2,117 2,133
Kortfrstiga fordringar 2,768 2,615 2,598 2,676
Övriga rörelsetillgångar 59 47 47 42
TILLGÅNGAR 7,369 7,287 7,243 7,421

Eget kapital 3,103 2,950 2,996 3,051
Finansiella avsättningar 360 360 349 367
Låneskulder 1,201 1,248 1,578 1,474
Rörelseavsättningar 281 392 194 252
Rörelseavsättningar 2,424 2,337 2,126 2,277
EGET KAPITAL OCH SKULDER 7,369 7,287 7,243 7,421

Sammandrag av koncernens finansieringsanalys
             Januari - mars April 1997- Helår

Belopp i Mkr 1998 1997 mars 1998 1997

Rörelseresultat före avskrivningar 355 310 1,015 970
Förändring av rörelsekapital -230 -31 124 323
Nettoinvesteringar -55 92 -232 -85
Förvärvat/avyttrat sysselsatt kapital -5 -126 -91 -212
KASSAFLÖDE FRÅN AFFÄRSOMRÅDEN 65 245 816 996
Kassaflöde från koncerngemensamt 27 30 -65 -62
KASSAFLÖDE FRÅN RÖRELSEN 92 275 751 934
Kassaflöde från finansiella poster -94 -74 -331 -311
KASSAFLÖDE FÖRE UTDELNING -2 201 420 623
Utdelning - - -171 -171
KASSAFLÖDE EFTER UTDELNING -2 201 249 452
Omräkningsdifferenser -18 -304 26 -260
FÖRÄNDRING AV FINANSIELLA SKULDER NETTO -20 -103 275 192
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Nyckeltal
Januari - mars April 1997- Helår

Belopp i Mkr 1998 1997 mars 1998 1997

Nyckeltal exkl jämförelsestörande poster
Bruttoresultatmarginal 30.8 % 31.8 % 30.7 % 30,9 %
Rörelsekostnader / försäljning 24.2 % 25.5 % 25.7 % 26,1 %
Rörelsemarginal 6.6 % 6.3 % 5.0 % 4,8 %
Vinst per aktie efter skatt - kr 4.30 9.60 11.10 10,40
Nyckeltal inkl jämförelsestörande poster
Bruttoresultatmarginal 30.8 % 31.8% 30.7 % 30,9 %
Rörelsekostnader / försäljning 24.2 % 25.5 % 27.0 % 27,4 %
Rörelsemarginal 6.6 % 6.3 % 3.7 % 3,5 %
Vinst per aktie efter skatt - kr 4.30 3.60 7.20 6,50
Avskrivningar enligt plan 98 93 401 396
Bruttoinvesteringar 62 35 306 279
Nettoinvesteringar 55 -91 228 82
Omsättningshastighet sysselsatt kap 3.0 2.9
Avkastning på sysselsatt kapital 11.2 % 10.1 %
Avkastning på eget kapital efter skatt 8.2 % 7.4 %
Sysselsatt kap 4.355 4.182
Finansiella skulder netto 1.252 1.232
Eget kapital per aktie - kr 90.60 86.20
Finansiella skulder netto / eget kap 0.4 0.4
Soliditet 42.1 % 40.5 %
Antal anställda 9.209 9.042
Antal aktier 34.239.628 34.239.628

Nettoomsättning per affärsområde

              Januari - mars April 1997- Helår

Belopp i Mkr 1998 1997 mars 1998 1997

Esselte Office Products 2,659 2,155 9,019 8,715
Meto 794 699 3,051 2,956
Nielsen & Bainbridge 397 312 1,481 1,396
AFFÄRSOMRÅDEN 3,650 3,166 13,551 13,067
Internförsäljning -19 -14 -71 -66
EXTERNFÖRSÄLJNING 3,631 3,152 13,480 13,001

Rörelseresultat per affärsområde
            Januari -mars April 1997- Helår

Belopp i Mkr 1998 1997 mars 1998 1997

Esselte Office Products 1) 150 139 253 242
Meto 66 43 200 177
Nielsen & Bainbridge 41 36 164 159
AFFÄRSOMRÅDEN 257 218 617 578
Koncerngemensamma kostnader 2) -16 -20 -120

697
-126

RÖRELSERESULTAT 241 198 497 454

l) Rörelseresultatet för april 1997 - mars 1998 och helåret 1997 innehåller jämförelsestörande poster på -164 Mkr.
2) I kostnaderna för april 1997 - mars 1998 och helåret 1997 ingår jämförelsestörande poster på -10 Mkr.
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Essettes bolagsstämma
Vid Esseltes ordinarie bolagsstämma i World Trade Center idag valdes Kurt Jofs, Björn
Larsson och Jan Kvarnström in i styrelsen. Gunnar Bark och Bo Lundquist hade avsagt sig
återval. Stämman fastställde utdelningen till 5,50 kronor.

I sitt tal vid stämman kommenterade koncernchefen Jan Kvarnström utvecklinqen under
första kvartalet och sade bland annat:

"Första kvartalet 1998 har börjat bra. Essette Office Products uppvisar ett förbättrat
rörelseresultat jämfört med 1997 och vi upplever en stabilisering av
resultatmarginalerna som tidigare visat en nedåtgående trend sedan 1996.
Nielsen & Bainbridge redovisar också ett tillfredsställande rörelseresultat och överträffar
föregående år.
Metro fortsätter sin positiva utveckling och rörelseresultatet för första kvartalet
överstiger föregående år med en avkastningsnivå på sysselsatt kapital som överstiger
20%"

Om Esseltes framtida utveckling sade Jan Kvarnström bland annat:
"Genomförandet av den strategi vi lade fast i höstas är under genomförande. De tre
enheterna Esselte Offfce Products, Meto och Nielsen & Bainbridge är ledningsmässigt helt
separerade. Avyttringen av Nielsen & Bainbridge är i sitt slutskede och beräknas avslutat
inom 2:a kvartalet 1998. Efter avyttrtngen av Nielsen & Bainbridge består Esselte av två
affärsverksamheter; Esselte Office Products och Meto.

Ambitionsnivån för Esselte Office Products är ett bolag som inom tre år storleksmässigt
är 50% större än dagens 8,7 miljarder, är i verklig mening globalt och ledande på
världsmarknaden inom våra områden och som uppfyller kraven för en börsnotering i
USA. Rörelsemarginalen skall ligga över 6%.

Ambitionsnivån för Meto är att inom ett par år vara 30 - 40 % större än dagens tre
miljarder, med en bibehållen god rörelsemarginal och med förutsättningar att utvecklas
vidare som ett självständigt börsnoterat bolag i Sverige och/eller Tyskland.

Jan Kvarnström kommenterade Esseltes finansiella struktur och sade:
Jag deklarerade i höstas att vid en försäljning av Nielsen & Bainbridge, som nu är inne i
slutfasen av avyttringsprocessen, kan vi återgälda köpelikviden till aktieägarna. Våra
expansionsplaner för de övriga verksamheterna kan klaras inom ramen för vår
existerande balansräkning. Överkapitalisering som inte är av tillfällig natur skall tillföras
aktieägarna.



I vår analys måste vi likväl beakta två nya faktorer. Slutfasen för en separering av
Esseltes resterande två bolag till potentiellt två noterade aktier kan ligga närmare i
tiden än vad som kunde förutses i höstas.

Detta liksom de två enheternas investerings- och finansieringsmöjligheter kommer att
beaktas i den analys som måste göras innan en rekommendation om dekapitalisering
kan läggas fram. Konsolideringen och därmed möjligheterna till expansion och förvärv
inom såväl Esselte Office Products som Metos verksamhetsområden skapar större
investeringsmöjligheter än vad som förutsågs hösten 1997.

Konsekvensen är att innan en rekommendation kan göras om kapitalstrukturen och
nyttan för aktieägarna i Esselte kan läggas fram, måste det närmaste halvåret utnyttjas
till en analys av investeringsmöjligheten Esselte Office Products och Meto, deras
avkastningsgrad samt en långsiktig lösning för Esselte och dess två återstående
ingående bolag."

Avslutningsvis summerade Jan Kvarnström läget i Esselte:
"Jag kan konstatera att 1998 har börjat bra för samtliga affärsområden,
fullföljandet av vår strategi utvecklas enligt plan avseende såväl avyttringen av
Nielsen & Bainbridge, fokuseringen på ett globalt Offlce Products-bolag som
uppdelningen på autonoma affärsenheter och neddragningen av centrala kostnader."

Esselte-koncernen består av tre självständiga affärsområden - Esselte Office
Products, Meto och Nielsen & Bainbridge - som var och en har ledande positioner på
världsmarknaden inom sina områden kontorsvaror, etikettsystem och ramprodukter.
Moderbolagets uppgift är att skapa mervärden genom aktivt ägarskap och
strukturell renodling.

Vidare information: Bengt Wikander, informationschef Esselte AB,
tel: 08-545 219 00 (växel), 08-545 219 04 (direkt) eller 0708-92 24 31 (mobil).


