
 
MODERN TIMES GROUP MTG AB ("MTG") 

Delårsrapport 1998 

1 januari - 31 mars 

   

Modern Times Group MTG AB ("MTG") (Nasdaq; MTGNY), ett av 
Skandinaviens ledande mediaföretag redovisar idag, måndagen den 11 maj 
1998, resultatet för första kvartalet 1998. 

  

SAMMANFATTNING 

• Nettoomsättningen i MTG-koncernen uppgick för kvartalet till 825 
Mkr (659 Mkr), en ökning med 25%. 

• Rörelseresultatet före avskrivningar förbättrades till - 8 Mkr (- 89 
Mkr), så även rörelseresultatet efter avskrivningar som uppgick till - 
53 Mkr (- 129 Mkr). 

• Omsättningen för TV3 var i nivå med fjolåret. Dock har 
försäljningen i samtliga marknader utom Danmark utvecklats väl, 
vilket kombinerat med fortsatt god kostnadskontroll har lett till ett 
kraftigt förbättrat resultat. 

• Beslut har fattats om att flytta ZTV till London och samsända 
kanalen med 3+ varvid betydande kostnadsreduktioner uppnås. Den 
fulla resultateffekten förväntas dock uppnås först under 1999. 

• Metro lanserades i Göteborg den 16 februari 1998. Enligt SIFO läses 
tidningen av 125 000 Göteborgare och Metro har därmed redan 
vunnit en plats som Göteborgs näst största tidning. 

• Metros distributionsavtal med Storstockholms Lokaltrafik avseende 
distributionen av Metro i Stockholms tunnelbana har förlängts med 
fem år och gäller nu till utgången av år 2005. 

• De kraftfulla besparingarna inom Electronic Retailing resulterade 
tillsammans med återvunna kontrakt för mediatid i att affärsområdet 
återigen visar lönsamhet. 

• Inom Media Services ökade omsättningen i Sonet och MTG Media 
Properties kraftigt. Även övriga bolag har startat året med god 
orderingång. 

 

 



FINANSIELL SAMMANFATTNING 
(MSEK) 

1997 1997 1998 

  Helår 1 jan-
31mars 

1 jan-
31mars 

     

Nettoomsättning 2989 659 825 
Bruttoresultat 506 57 147 
Rörelseresultat före avskrivningar - 77 - 89 - 8 
Rörelseresultat efter avskrivningar - 241 - 129 - 53 
Resultat efter finansiella intäkter och kostnader - 293 - 144 - 45 

  
FÖRVALTNING 
Koncernens struktur 
 
Aktierna i MTG noteras sedan den 18 september 1997 dels på Nasdaq under 
symbolen MTGNY, dels vid Stockholm Börsinformation, SBI. 
Handeln i MTG-aktien har under perioden varit god och kursen har ökat från 
årsskiftet till rapportperiodens slut med 51 % på båda marknaderna. För 
närvarande ägs cirka 17 % av kapitalet i MTG via s k ADRs vilka handlas på 
Nasdaq.  
 
MTG-koncernen består fortsatt av fem affärsområden: Broadcasting, Radio, 
Publishing, Electronic Retailing samt Media Services. Affärsområdet 
Broadcasting uppdelas i Free-TV och Pay-TV. 
 
I den operativa rapporteringen har två förändringar gjorts jämfört med 
samma period föregående år. TV6 har ändrat format från en fri-TV- till en 
betal-TV-kanal och redovisas därför från 1998 under Pay-TV i 
affärsområdet Broadcasting. Vidare redovisas TV3 Litauen, som en del av 
TV3-koncernen inom affärsområdet Broadcasting. TV3 Estland, i vilket 
MTG är minoritetsdelägare, redovisas fortsatt som intressebolag i TV3s 
rörelseresultat. 
 
Under rapportperioden har Metro, inom affärsområde Publishing, påbörjat 
verksamhet även i Göteborg. Omsättningen och resultatet från denna 
verksamhet redovisas inom affärsområde Publishing. 
  
Koncernens resultat för första kvartalet 1998 
Nettoomsättningen uppgick under första kvartalet 1998 till 825 Mkr, jämfört 
med 659 Mkr under samma period 1997, en ökning med 25 %. Väsentliga 
omsättningsökningar har uppnåtts i samtliga affärsområden. 
 
Rörelseresultatet före avskrivningar uppgick till - 8 Mkr under första 
kvartalet jämfört med - 89 Mkr under 1997. 
 
Rörelseresultatet efter avskrivningar, inklusive resultatandelar i 
intresseföretag, uppgick till - 53 Mkr under första kvartalet jämfört med - 
129 Mkr under 1997. 



 
Koncernens exponering för de valutor i vilka MTG har huvuddelen av sina 
inköp kvarstår. Jämfört med motsvarande period föregående år, har 
försvagningen av de skandinaviska valutorna jämfört med främst dollarn, 
inneburit en fördyring om 11 Mkr. 
 
Besparingsprogrammen och fortsatt centralisering av ett flertal funktioner 
inom MTG fortsätter. Antalet fast anställda uppgick vid rapporttillfällets slut 
till 1 047 personer (1 006). Ökningen av personal är främst hänförlig till 
utökade säljkårer samt etableringen av Metro i Göteborg. 
 
Resultatandelar i intresseföretag uppgick netto till 16 Mkr (14 Mkr), vilka i 
enlighet med Redovisningsrådets rekommendation redovisas i 
rörelseresultatet för respektive affärsområde. Sålunda ingår resultatandelarna 
i TV3 Estland och TV4 i affärsområdet Broadcasting, resultatandelen i P4 
Radio Hele Norge i affärsområdet Radio och resultatandelen i HSS i 
affärsområdet Electronic Retailing. 
 
De finansiella intäkterna och kostnaderna uppgick netto till +8 Mkr (- 15 
Mkr). I finansnettot ingår valutavinster vid omräkning av fordringar och 
skulder i utländsk valuta med +18 Mkr  
(- 1 Mkr). 
 
Resultatet efter finansiella intäkter och kostnader uppgick till - 45 Mkr (- 
144 Mkr). 
  
MTG Broadcasting 
Affärsområdet Broadcasting omfattar MTGs TV-kanaler och SMS-
verksamhet samt MTGs andel av resultatet i TV1000. Affärsområdet indelas 
i två områden, beroende av om den huvudsakliga intäktskällan utgörs av 
annonsförsäljning, Free-TV, eller abonnemangsintäkter, Pay-TV.  
  
Free-TV 
Denna del av affärsområdet Broadcasting omfattar TV3-gruppen, ZTV i 
Sverige samt 3+ i Danmark. TV3-gruppen omfattar kanalerna i Sverige, 
Norge, Danmark, Litauen och Estland. TV3 Estland redovisas som 
intresseföretag. 
  
TV3 
Under första kvartalet 1998 ökade TV3 i de skandinaviska länderna sin 
omsättning med 1 % till 309 Mkr (307 Mkr).  
 
TV3s kanaler i de tre skandinaviska länderna har utvecklats enligt följande. I 
Sverige växte reklammarknaden under första kvartalet med ca 10 % och 
TV3s marknadsandel uppgick till 22,5 % (20,5%). Den norska marknaden 
fortsatte att vara stark med en tillväxt om 21,6%, där TV3s marknadsandel 
uppgick till 14,9% (16,3%). Marknadsökningen i Danmark stannade vid 8 % 
och TV3s marknadsandel uppgick till 16,2 % (22,6 %). Trenden från fjärde 
kvartalet 1997 kvarstår således med en god utveckling i såväl Sverige som 
Norge, men en mer långsam utveckling i Danmark. 



 
De baltiska TV3-kanalerna redovisade en fortsatt stark tillväxt under första 
kvartalet. I Estland växte marknaden med 30 % (38 %) och i Litauen med 40 
% (70 %). Marknadsandelarna uppgick till 48 % (27 %) i Estland och 34 % 
(27 %) i Litauen.  
 
Omsättningen i den litauiska kanalen, vilken konsolideras operativt i TV3-
gruppen, uppgick till 16 Mkr (6). Motsvarande tal för TV3 Estland uppgick 
till 9 Mkr (3). 
 
TV3 Broadcasting omsatte 327 Mkr under första kvartalet (313 Mkr) med ett 
rörelseresultat före avskrivningar om - 5 Mkr (- 54 Mkr) och rörelseresultat 
efter avskrivningar om - 11 Mkr (- 61 Mkr). Resultatet nådde en 
tillfredsställande nivå med tanke på att första kvartalet säsongsmässigt är 
svagt samtidigt som försäljningen i Danmark utvecklades negativt.  
  
Övriga kanaler 
Per den 1 mars 1998 ändrade TV6 format till en betal-TV-kanal och 
överfördes därför till denna del av affärsområdet från årets början. 
 
För ZTV har beslut fattats om att flytta verksamheten och sändningarna till 
London och att i huvudsak samsända kanalen med 3+. Detta kommer dels att 
innebära ökad reklamtid och möjligheter till reklamavbrott i programmen, 
dels minskade kostnader. Effekten av dessa åtgärder kommer dock att fullt ut 
reflekteras först i 1999 års resultat. 
 
I och med förändringarna av TV6 och ZTV, har kraftfulla åtgärder vidtagits 
för att reducera den exponering MTG har från dessa kanaler. 
 
ZTV och 3+ omsatte 20 Mkr under första kvartalet (12 Mkr) med ett 
rörelseresultat före avskrivningar om - 29 Mkr (- 31 Mkr) och rörelseresultat 
efter avskrivningar om - 29 Mkr (- 32 Mkr).  
  
Intresseföretag 
I resultatet för affärsområdet ingår MTGs andelar i intresseföretagen TV4 
och TV3 Estland. Dessa andelar uppgick under första kvartalet till 4 Mkr (3 
Mkr). 
  
Pay-TV 
Pay-TV består av SMS-bolaget ViaSat som distribuerar MTGs egna kanaler 
TV1000, samt ett antal andra s k tredjeparts-kanaler. 
  
ViaSat 
Den negativa trenden inom pay-TV ser ut att ha vänt i och med det s k buy-
through-koncept som lanserades hösten 1997. Sedan lanseringen för sex 
månader sedan, har antalet ViaSat Guld-abonnenter ökat med 35% till över 
160.000. ViaSat Guld innehåller TV1000 och tio andra kanaler, däribland 
MTGs kanaler TV6 och ZTV. 
Som första distributör lanserade ViaSat tillsammans med Tele2 i december 
Internet-kommunikation via satellit. Mer än 2000 personer har vid 



rapporttillfället anmält intresse för tjänsten. 
 
Det totala antalet kort uppgick vid periodens slut till 928 000 (854 000).  
Omsättningen uppgick till 87 Mkr för första kvartalet 1998 (56 Mkr) med ett 
rörelseresultat före avskrivningar om 24 Mkr (10 Mkr) och rörelseresultat 
efter avskrivningar om 18 Mkr (6 Mkr). 
  
TV6 
Som nämnts ovan har TV6 från den 1 mars 1998 bytt format och sänds nu 
som en betal-TV-kanal med två tematiska programblock, TV6 Nature World 
och TV6 Action World. Därmed har en kostnadsreduktion skett med cirka 
60 Mkr på årsbasis, varav en större del förväntas ge effekt på TV6s resultat 
under 1998.  
 
Omsättningen uppgick till 3 Mkr för första kvartalet 1998 (2 Mkr) med ett 
rörelseresultat före avskrivningar om - 10 Mkr (- 17 Mkr) och ett 
rörelseresultat efter avskrivningar om - 12 Mkr (- 19 Mkr).  
Kostnadsbesparingarna har fått effekt från mars 1998. 
  
TV1000 
Enligt särskild överenskommelse mellan Kinnevik och MTG, distribuerar 
MTG premiumkanalen TV1000 som en del av ViaSats Guldpaket samt till 
kabel-TV-nät. Under 1998 täcker Kinnevik 60 Mkr (100 Mkr) av de totala 
förlusterna i TV1000.  
 
Antalet abonnenter för TV1000 var för utgången av perioden 251 000 (217 
000). 
 
Affärsområdets andel av förlusterna i TV1000 uppgick för första kvartalet 
till - 35 Mkr (- 7 Mkr). Den ökade förlustandelen under första kvartalet 1998 
jämfört 1997 beror på att TV1000 haft ett sämre resultat och på att Kinnevik 
täcker ett lägre förlustbelopp 1998 än 1997 i enlighet med avtalet.  
 
Under rapportperioden uppgick kostnader för outnyttjad 
transponderkapacitet samt goodwill-avskrivningar inom affärsområdet till - 
13 Mkr (- 16 Mkr). 
 
Omsättningen för hela affärsområdet Broadcasting uppgick till 450 Mkr 
(402 Mkr) med ett rörelseresultat före avskrivningar om - 53 Mkr (- 102 
Mkr) och ett rörelseresultat efter avskrivningar om - 77 Mkr (- 125 Mkr). 
  
MTG Radio 
Under 1998 etablerades Radio Rix som Sveriges största kommersiella 
radionätverk mätt i andel av lyssnandet enligt två av tre kriterier i RUABs 
senast mätning. Radiomarknaden fortsatte att växa starkt under första 
kvartalet och MTG Radio ökade sin omsättning med 60% och bedöms ha 
tagit marknadsandelar. 
 
Under kvartalet har den nya säljkåren om 50 säljare etablerats och de initiala 
kostnaderna för dessa tagits. För resterande kvartal beräknas kostnaderna, 



förutom rörliga försäljningskostnader, att vara i huvudsak fasta varför en 
fortsatt stark omsättningstillväxt bör resultera i en reducerad förlust för 
helåret. 
 
Omsättningen för hela affärsområdet Radio uppgick till 16 Mkr under första 
kvartalet (10 Mkr) med ett rörelseresultat före avskrivningar om 1 Mkr (- 5 
Mkr) och rörelseresultat efter avskrivningar om - 1 Mkr (- 7 Mkr). 
 
Den norska radiostationen P4, i vilken MTG är största enskilda ägare, 
fortsatte att utvecklas positivt. MTGs andel av P4s resultat har beräknats av 
MTG till 7 Mkr (5 Mkr) och redovisas som intressebolagsandel inom 
affärsområdet. 
 
MTG Publishing 
Den 16 februari lanserades Metro i Göteborg med gott resultat. De 70 000 
exemplar av tidningen som trycks per dag, läses redan av 125 000 
göteborgare. Försäljningen av annonsutrymme utvecklas i enlighet med 
plan. 
 
Beslut har vidare fattats om att lansera Metro i Budapest efter sommaren 
1998. Föreberedelsearbetet följer plan. 
 
Försäljningen i såväl Stockholm som Prag utvecklades starkt under första 
kvartalet och upplagorna hölls även i dessa städer på beräknad nivå, 
samtidigt som läsarantalet i Stockholm ökade till 604 000 och i Prag till 330 
000. Omsättningen i Stockholm och Göteborg uppgick till 67 Mkr (39 Mkr) 
och i Prag till 6 Mkr. 
 
I Stockholm förlängdes, efter rapportperiodens slut, avtalet med 
Storstockholms Lokaltrafik med fem år till utgången av år 2005. 
Omsättningen för hela affärsområdet Publishing uppgick till 75 Mkr under 
första kvartalet (40 Mkr) med ett rörelseresultat före avskrivningar om 15 
Mkr (6 Mkr) och rörelseresultat efter avskrivningar om 12 Mkr (5 Mkr). 
  
MTG Electronic Retailing 
Under fjärde kvartalet 1997 beslutades och genomfördes en neddragning av 
organisationen inom affärsområdet för att möta den brist på mediatid och 
attraktiva produkter som resulterat i en minskande omsättning. Tack vare att 
mediatid återvunnits med nya kontrakt bland annat i Polen och Tjeckien 
samtidigt som produktkoncept utvecklade inom affärsområdet har sålt väl, 
ökade dock omsättningen inom affärsområdet med 41 % under första 
kvartalet 1998 jämfört med samma period föregående år. Detta, kombinerat 
med de reducerade kostnaderna, innebar att affärsområdet för första kvartalet 
återigen visar vinst. 
 
Omsättningen för hela affärsområdet Electronic Retailing uppgick till 158 
Mkr under första kvartalet 1997 (112 Mkr) med ett rörelseresultat före 
avskrivningar om 13 Mkr (- 1 Mkr) och rörelseresultat efter avskrivningar 
om 10 Mkr (- 4 Mkr). 
  



MTG Media Services 
Affärsområdets omsättning ökade med 18 % jämfört med samma period 
föregående år. Omsättningsökningen är främst hänförlig till verksamheten 
inom Spice/Sonet samt MTG Media Properties. Sonets ökade omsättning 
kommer främst från de egenproducerade filmerna Lilla Jönssonligan 2, 
Glasblåsarns Barn och Sista kontraktet, även om omsättningsökningen 
sannolikt varit ännu större om inte filmen Titanic tagit en mycket stor del av 
biografmarknaden under första kvartalet. Media Properties starka framgång 
förväntas bibehållas under året. 
 
Även för övriga bolag inom affärsområdet har det första kvartalet utvecklats 
väl med god orderstock framför allt i Strix, med bland annat fortsatta 
beställningar av fjolårets succéer På rymmen och Robinson. Utvecklingen 
inom SDI är fortsatt stark. 
 
Omsättningen för hela affärsområde Media Services uppgick till 163 Mkr 
under första kvartalet (137 Mkr) med ett rörelseresultat före avskrivningar 
om 29 Mkr (16 Mkr) och rörelseresultat efter avskrivningar om 19 Mkr (10 
Mkr). 
  
FINANSIELL STÄLLNING 
 
Soliditet 
Koncernens soliditet (definierad som koncernens eget kapital inklusive 
minoritetsintresse och konvertibelt förlagslån, i procent av tillgångarna) var 
40 % vid utgången av rapportperioden.  
 
Till detta kommer de som anläggningstillgång redovisade innehaven i TV4 
och P4 vilkas sammanlagda marknadsvärde per rapportdagen uppgick till 1 
121 Mkr. Det underliggande värdet av de aktier i Millicom International 
Cellular SA som omfattas av den som omsättningstillgång redovisade 
optionen att förvärva aktier i Millicom hade per bokslutsdagen ett 
marknadsvärde om 544 Mkr. Det sammanlagda bokförda värdet och 
lösenpris för dessa innehav uppgår till 344 Mkr. 
 
Likviditet 
Koncernens likviditet, inklusive outnyttjade kreditlöften och Millicom-
optionen, uppgick till 713 Mkr vid rapportperiodens slut. 
  
Nettoupplåning 
Koncernens nettoupplåning (definierad som räntebärande skulder exklusive 
konvertibelt förlagslån, minus räntebärande tillgångar) uppgick till 310 Mkr 
vid rapportperiodens slut. 
  
Investeringar 
Koncernens investeringar under perioden uppgår till 23 Mkr. Under samma 
period 1997 uppgick investeringarna till 22 Mkr.  
  
Avskrivningar 
Koncernens avskrivningar uppgick till 45 Mkr (40 Mkr). 



  
ÖVRIGT 
Delårsrapport januari-juni 1998 
MTGs delårsrapport för perioden januari till och med juni 1998 kommer 
preliminärt att offentliggöras den 17 augusti 1998. 
  
Årsredovisning 
MTGs årsredovisning för 1997 finns tillgänglig på bolagets kontor på adress 
MTG, Skeppsbron 18, Box 2094, 103 13 Stockholm, 
 
För ytterligare information kontakta: 
Pelle Törnberg, tel 08-562 000 50  
Verkställande Direktör, Modern Times Group MTG AB 
Johan Lindgren, tel 08-562 000 50  
Ekonomidirektör, Modern Times Group MTG AB 
 
Stockholm den 11 maj 1998 
 
Modern Times Group MTG AB 
 
Styrelsen 
  
Delårsrapporten har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets 
revisorer. 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

 



 
KONCERNENS RESULTATRÄKNING 
(MSEK) 

1997 1997 1998 

  Helår 1 jan-
31mars 

1 jan-
31mars 

     

Nettoomsättning 2989 659 825 
Kostnad för sålda varor och tjänster - 2483 - 602 - 678 
     

Bruttoresultat 506 57 147 
     

Försäljningskostnader, administrationskostnader    

samt forsknings- och utvecklingskostnader - 616 - 156 - 130 
Resultat av företagsutveckling 4 - - 
Kostnadsförd optionspremie för TV1000 - 96 - 7 - 35 
Övriga rörelseintäkter 30 7 - 

Övriga rörelsekostnader - 123 - 44 - 51 
Resultat från andelar i intresseföretag 54 14 16 
     

Rörelseresultat - 241 - 129 - 53 
     

Finansnetto - 52 - 15 8 
     

Resultat efter finansiella intäkter och 
kostnader 

- 293 - 144 - 45 

     

Ränta på konvertibelt förlagslån - 9 - - 7 
     

Resultat före skatt - 302 - 144 - 52 
     

Skatt - 41 - 6 - 10 
Minoritetens andel i resultatet - 1 - 1 - 3 
     

Periodens resultat - 344 - 151 - 65 



 
KONCERNÖVERSIKT (MSEK) 1997 1997 1998 
  Helår 1 jan-

31mars 
1 jan-

31mars 
Nettoomsättning per område    

 MTG Broadcasting 1870 402 450 
 MTG Radio 59 10 16 
 MTG Publishing 217 40 75 
 MTG Electronic Retailing 451 112 158 
 MTG Media Services 518 137 163 
 Moderbolag och övriga bolag 26 6 7 
 Elimineringar - 152 - 48 - 44 
Totalt 2989 659 825 
     

Rörelseresultat per område    

 MTG Broadcasting - 178 - 125 - 77 
 MTG Radio - 23 - 7 - 1 
 MTG Publishing 40 5 12 
 MTG Electronic Retailing - 41 - 4 10 
 MTG Media Services 27 10 19 
 Moderbolag och övriga bolag - 56 - 6 - 14 
 Elimineringar - 10 - 2 - 2 
Totalt - 241 - 129 - 53 
     

Resultat efter finansnetto per område    

 MTG Broadcasting - 301 - 150 - 95 
 MTG Radio - 32 - 10 - 3 
 MTG Publishing 37 4 12 
 MTG Electronic Retailing - 65 - 9 5 
 MTG Media Services 15 8 16 
 Moderbolag och övriga bolag 63 15 22 
 Elimineringar - 10 - 2 - 2 
Totalt - 293 - 144 - 45 



 
KONCERNENS BALANSRÄKNING 
(MSEK) 

971231 970331 980331 

     

Anläggningstillgångar    

Aktiverade utvecklingskostnader 180 213 172 
Immateriella rättigheter 128 76 120 
Goodwill 281 305 270 
Maskiner, inventarier, fastigheter mm 200 231 189 
Aktier och andelar 319 301 330 
Långfristiga fordringar 13 15 15 
  1121 1141 1096 
     

Omsättningstillgångar    

Varulager 638 620 683 
Kortfristiga fordringar 776 913 927 
Kassa, bank och korta placeringar 326 140 202 
  1740 1673 1812 
     

Summa tillgångar 2861 2814 2908 
     

Eget kapital    

Bundet eget kapital 375 25 375 
Fritt eget kapital 473 679 400 
  848 704 775 
     

Minoritetsintresse i eget kapital 8 6 11 
     

Avsättningar 82 84 82 
     

Långfristiga skulder    

Konvertibelt förlagslån 1997/2000 377 - 380 
Icke räntebärande skulder - 49 - 
Räntebärande skulder 449 378 447 
  826 427 827 
     

Kortfristiga skulder    

Nettoskuld till Kinnevik - 622 - 
Icke räntebärande skulder 1010 892 1130 
Räntebärande skulder 87 79 83 
  1097 1593 1213 
     

Summa eget kapital och skulder 2861 2814 2908 
 


