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Treméanadersrapport 1 september 2007 — 30 november 2007 for Bergs Timber AB (publ)

Sammanfattning
- Nettoomsittningen uppgick till 219,1 (174,7) Mkr, rorelseresultatet blev 27,6 (17,7) Mkr vilket gav ett
resultat efter finansiella poster med 24,4 (16,9) Mkr.

- Resultat efter skatt blev 17,3 (12,2) Mkr vilket gav ett resultat per aktie
med 2,51 (1,80) kronor per aktie.

- Det forbéttrade resultatet i jimforelse med motsvarande period foregaende ér beror i huvudsak pa
forbattrade forsdljningspriser for savil sdgade trdvaror som biprodukter men ocksé pa en dkad
produktionstakt.

- Den avmattning som har skett pa traivarumarknaden har medfort 1agre utleveranser i jamforelse med
motsvarande period foregdende ar och i jamforelse med foregaende kvartal ar forséljningspriserna pa en
lagre niva.

- Prisutvecklingen for biprodukter har under senaste kvartalet varit gynnsam.
- Marknadsutvecklingen for sdgade travaror beddms som oséker.

- Koncernens vinst forvintas bli ldgre detta rdkenskapsar i jimforelse med rakenskapsaret 2006/07.

Koncernens verksamhet

Bergs Timber producerar och séljer sagade och vidareforadlade travaror med fokus pé kundanpassning.
Produktionen sker i tre sdgverksanldggningar, beldgna i Morlunda, Orrefors och Jarnforsen samt i
traskyddsforetaget AB Bitus. Vid samtliga koncernens sdgverksanldggningar finns hyvlerier for vidareforddling
och alla anldggningar ligger inom ett avstand pa 9 mil. Den samlade sdgverksproduktionen uppgér till ca

350 000 m® sagade trdvaror, varav mer dn hélften vidareforddlas. Bitus berdknas trdskyddsbehandla ca 220 000
m? under kalenderéret 2008. Av trdvarorna exporteras mer dn 80 procent, framst till Storbritannien, Holland,
Danmark, Belgien, Tyskland, Irland och Mellandstern. Biprodukter fran produktionen siljs till massa- och
spanskiveindustrin samt som brénsle. Timmerravaran anskaffas i huvudsak frén omradena kring koncernens tre
sagverk, kompletterat med uttag av timmer fran egna skogsfastigheter. Koncernen dger egen skogsmark
uppgéende till ca 2 000 hektar. Koncernen dr genom Bergs Skog AB ett komplett skogsserviceforetag som
genomfor allt frén rddgivning gentemot skogségare till slutavverkningsarbete. Moderbolaget Bergs Timber AB
(publ) dr sedan 1984 noterat pa Stockholmsbdrsen. Bolaget noteras idag pd Nordic Small Cap, materials.

Nettoomsiittning och resultat for forsta kvartalet

Bergs Timber uppnadde under forsta kvartalet en nettoomséttning om 219,1 (174,7) Mkr. Koncernens resultat
efter finansiella poster uppgick till 24,4 (16,9) Mkr.

Okningen av nettoomséttningen och det forbittrade resultatet beror i huvudsak pa forbittrade forsiljningspriser
for savil sdgade trdvaror som biprodukter samt effekter av forvérvet av Bitus. Produktionen av sagade trévaror
har 6kat med 16 procent. Utleveranserna, exklusive Bitus, har ddremot minskat med 14 procent under forsta
kvartalet i jaimforelse med motsvarande period forra aret. Produktionsdkningen forklaras delvis av 6kad drifttid
genom Okad skiftgang men ocksa av att man foregdende ar hade problem vid igdngkorning efter investering i
rasortering/justerverk vid anldggningen i Orrefors. Forsdljningspriserna pa levererade travaror, exklusive Bitus,
har 6kat med 15 procent forsta kvartalet i jamforelse med motsvarande period forra aret men i jamforelse med
kvartal fyra ligger priserna pa en ldgre niva. Minskningen av utleveranser forklaras av den avmattning som skett
av travarumarknaden och da framf6rallt f6r granprodukter.
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Effekter av forvirvet av AB Bitus

Fran den 29 juni 2007 ingar AB Bitus i koncernen. Bolaget har en drsomsittning pa cirka 100 Mkr.
Forvarvspriset uppgér till 37,4 Mkr varav 8,6 Mkr finansierades via en riktad apportemission. De belopp varmed
forvérvspriset dverstiger det verkliga vardet av dotterbolagets identifierbara nettotillgangar redovisas i detta
bokslut som goodwill under rubriken immateriella tillgdngar. Detta véirde, 14,1 Mkr kommer att fordelas pa
anldggningstillgdngar, immateriella rattigheter sdsom varumérken, kundregister, miljotillstdnd samt eventuell
goodwill nér slutlig forvirvsbalans blir faststdlld. Under delarsperioden har bolaget paverkat koncernens
nettoomsittning med 23,0 Mkr och resultatet efter finansiella poster positivt med 2,5 Mkr foére beaktande av
moderbolagets finansieringskostnad.

Likviditet, investeringar och kapitalbindning

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 7,4 (24,3) Mkr, vartill kommer
outnyttjade checkkrediter och 1&n om 58,1 (64,0) Mkr, varav 30 Mkr avser tillfalliga krediter som hanforda till
upplagring av timmer efter stormen Per. Under delarsperioden har ett antal investeringar genomforts som totalt
uppgdr till 17,0 Mkr. Storre investeringar dr fardigstéllande av hyvleriprojektet i Morlunda 3 Mkr, tidigare
nedlagt cirka 47 Mkr, ny barkmaskin, timmerintag och barkrivareanldggning i Orrefors 4,6 Mkr, tidigare nedlagt
12,6 Mkr samt ett flertal andra mindre investeringar. Under delarsperioden har kapitalbindningen i lager dkat
med 21,5 Mkr, dér lager av trdvaror har 6kat med 38,2 Mkr. Lager av rotstaende skog ar i stort oféréndrat
medan lagret av timmer vid industrier och terminaler har minskat med 15,4 Mkr. Koncernen hade vid de tre
sagverksanlidggningarna och terminaler den sista november cirka 200 000 m3*fub timmer i lager vilket motsvarar
cirka tre ménaders forbrukning. Kassaflodet har paverkats negativt avseende dkande rorelsefordringar med 16,1
Mkr vilket &r normalt for perioden. Kassaflodet har dven paverkats negativt avseende minskade rorelseskulder
med 14,5 Mkr vilket hanfor sig till betalningar av timmer fran stormen Per.

Investeringsprogram

Nir det géller det investeringsprogram som faststilldes av styrelsen i juni 2007 omfattande cirka 120 Mkr
innebdrande effektivisering av koncernens befintliga anldggningar har hittills upphandlats projekt kring
ombyggnad av séglinjen i Orrefors till en rak och hogrationell saglinje. Projektet innefattar ocksa utbyggnad av
torkkapacitet och kostnadsberéknas totalt till cirka 55 Mkr. Detta dr den sista etappen av ombyggnad av
saglinjen i Orrefors. Tidigare har rasortering/justerverk byggts om sommaren 2006 och timmerintag inkluderat
ny barkmaskin och barkrivareanliggning byggdes om sommaren 2007. Aven i Mérlunda planeras utbyggnad av
torkkapacitet och en ombyggnad och uppgradering av saglinjen for normaltimmer.

Framtidsutsikter

Sedan forra rapporten har den globala oron visentligt 6kat. Vi ser en fortsatt avmattning i konjunkturen
framforallt i USA men det kommer ocksa rapporter om nedgéang i viarldsekonomin frén andra delar sdsom
Europa och Asien. Travarumarknaden har under hosten och vintern préglats av ett dverutbud av framforallt
produkter av simre kvalitéer och da framst granprodukter. Hér har forra vinterns stormar i Centraleuropa och
Sverige spelat en stor roll da detta timmer 6verhuvudtaget fatt en sémre kvalité. Lagernivderna hos
producenterna har 6kat kraftigt och pressat forsdljningspriserna pd i forsta hand granprodukter men ocksa pa
furuprodukterna. Den stormféllda ravaran i Centraleuropa ska nu i huvudsak vara omhéndertagen vilket bor
hélla tillbaka produktionsdkningarna. Exporten av travaror till USA ér fortsatt lag, vilket gor att trdvarorna
istéllet bjuds ut pa den europeiska trivarumarknaden. Sammanfattningsvis rader det en stor osdkerhet hur
efterfragan av travaror kommer att utvecklas pa den europeiska marknaden under den stundande varen och
sommaren.

Avsittningen for vara biprodukter bedoms vara fortsatt god med en fortsatt utbyggnad av fastbrinsleeldade
anldggningar i regionen.

Révarumarknaden préglas fortfarande av stormarna Gudrun och Per. Detta har inneburit att koncernen har en
god framforhallning av timmerravara. Koncernen hade vid de tre sdgverksanldggningarna och terminaler den
sista november cirka 200 000 m*fub timmer i lager vilket motsvarar cirka tre ménaders forbrukning, vartill
kommer lager av rotstdende skog.

Koncernens vinst forvéntas bli ldgre detta rdkenskapsar i jamforelse med rakenskapsaret 2006/07. 1 dvrigt avstar
koncernen fréan att ldmna en mera preciserad prognos for rakenskapsaret 2007/08.
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Information om risker och osikerhetsfaktorer

Prisutveckling

Prisutvecklingen for trédvaror styrs till stor del hur den globala konsumtionen dverensstimmer med den globala
produktionen. Révarukostnaden &r en mycket stor del av den fardiga produktens forsédljningsvérde varfor
produkten dr mycket kénslig for prisfordndringar av skogsrdvaran. Ravaran anskaffas foretradesvis i ndromrédet
och utbud och efterfrdgan av rvaran paverkar pé kort sikt prissittningen i betydligt storre omfattning dn
fordndringar i priset pa den fardiga produkten trévaror.

Finansiella risker

Bergs Timber &r exponerad for finansiella risker, vilka huvudsakligen &r relaterade till valuta i samband med
forséljning av exportafférer och rénterisker i samband med likviditets- och skuldhantering.

For en fullstidndig redogdrelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa hénvisas till
arsredovisningen 2006/2007.

Nirstdendetransaktioner

Inga transaktioner har gt rum mellan Bergs Timber och néirstdende som visentligt paverkat koncernens
stdllning och resultat. Moderbolaget har endast haft nirstdende transaktioner med koncernens dotterbolag och
intressebolaget Virendskog, i huvudsak avseende inkdp och forséljning av révara.

Rapportperioder for rikenskapsaret 2007/08.

- Halvarsrapport september-februari, den 17 april 2008

- Nioméanadersrapport september-maj, den 26 juni 2008

- Bokslutsrapport for helaret september — augusti 2007/08, den 9 oktober 2008.

Redovisningsprinciper

Foreliggande kvartalsrapport har for koncernen upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar IFRS och
tolkningsuttalande frdn IFRIC sdsom de har godkints av EU-kommissionen for tillimpning inom EU. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts som i den senaste &rsredovisningen.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Ytterligare information avseende rapporten kan limnas av verkstillande direktor Ake Bergh pé telefonnummer
0495-24 55 00.

Morlunda den 24 januari 2008
Ake Bergh

Verkstéllande direktor
Adress mm

Bergs Timber AB (publ), org.nr: 556052-2798, Bergs vig 13, 570 84 Morlunda, telefon 0495-24 55 00.
Mer information om vér verksamhet gér att finna pa vér hemsida under adress www.bergstimber.se

Informationen i detta pressmeddelande 4r saidan som Bergs Timber AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknad och/ eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggdrande den 24 januari 2008 klockan 11.30.
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Koncernens resultatrikning 2007 2006 | Rullande 06-07
Belopp i Mkr Sept-nov | Sept-nov 12 mén | Sep-aug
Nettoomsittning 219,1 174,7 783,3 738,9
Forindring av produkter i arbete
och firdiga varor 36,9 4.4 65,6 33,1
Aktiverade egna kostnader 0,0 0,0 0,1 0,1
Resultat frén intressebolag 0,0 0,0 0,4 0,4
Ovriga rorelseintdkter 1,3 0,6 2,7 2,0
Virdeforéndring biologiska
tillgdngar -0,1 2,0 6,0 8,1
Summa 257,2 181,7 858,1 782,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och féorn6denheter -151,1 -107,9 -443.1 -399,9
Ovriga externa kostnader -40,0 -26,4 -125,9 -112.4
Personalkostnader -30,5 -24.5 -105,2 -99.1
Avskrivningar -8,0 -5,2 -24.6 -21,8
Summa rorelsekostnader -229,6 -164,0 -698,8 -633,2
Rorelseresultat 27,6 17,7 159,3 149.4
Finansiella intdkter 0,2 0,1 0,9 0,8
Finansiella kostnader -3.4 -0,9 -9,1 -6,6
Resultat efter finansiella poster 24,4 16,9 151,1 143,6
Skatt pa periodens resultat -7,1 -4,7 -42.6 -40,2
Periodens resultat 17,3 12,2 108,5 103.4
Resultat per aktie kr * 2,51 1,80 15,86 15,17
Antal aktier i tusental 6 899 6799 6 841 6816
*) Ndgon utspadningseffekt finns inte att beakta.
Koncernens nyckeltal 2007 2006 | Rullande 06-07
Sept-nov | Sept-nov 12 mén | Sept-aug
Rorelsemarginal % 12,6 10,2 20,3 20,2
Nettovinstmarginal % 11,1 9,7 19.3 19,4
Avkastning pd totalt kapital % (*) - - 24,6 24,9
Avkastning pé eget kapital % (*) - - 43,2 43,7
Soliditet % 38,0 394 38,0 38,0
Antal aktier i tusental 6 899 6 799 6 899 6 899
Eget kapital per aktie kr 44,65 28,59 44,65 42,14

* Redovisas endast for hela tolvménadersperioder.

Definitioner nyckeltal
Rérelsemarginal
Nettovinstmarginal
Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Rorelseresultat 1 procent av nettoomséttning
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Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséattningen
Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning

Arets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag 2007 2006 06-07
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sept-aug
Kassaflode fore rorelsekapital 30,7 19,1 154,0
Fordndring rorelsekapital -52,1 -12,8 -139,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten -21,4 6,3 14,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,8 -6,2 -62,9
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 35,5 -0,3 29,9
Periodens kassaflode 1,3 -0,2 -18,4
Likvida medel vid periodens bérjan 6,1 24,5 24,5
Likvida medel vid periodens slut 7,4 24,3 6,1
Koncernens balansrikning i sammandrag

Belopp i Mkr 2007-11-30 | 2006-11-30 | 2007-08-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 15,7 0,8 15,8
Materiella anléiggningstillgdngar 275,0 164,5 267,4
Biologiska tillgdngar 36,8 39,2 36,0
Finansiella anléggningstillgdngar 0,8 0,5 0,8
Summa anléggningstillgadngar 328,3 205,0 320,0
Varulager 341,1 170,4 319,6
Kortfristiga fordringar 134,8 93,1 118,8
Kassa och bank 7,4 24,3 6,1
Summa omsittningstillgdngar 4833 287.8 444.5
SUMMA TILLGANGAR 811,6 492.8 764,5
Eget kapital 308,1 194.,4 290,8
Langfristiga skulder 228.5 1452 2242
Kortfristiga skulder 275,0 153,2 249.5
Summa skulder 503,5 298.4 473,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 811,6 492.,8 764,5
Varav rintebdrande skulder 2927 151,3 2549
Forindringar i eget kapital 2007 2006 06-07
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sep-aug
Eget kapital, ingdende balans 290,8 182,2 182,2
Lamnad utdelning 0,0 0,0 -3.4
Nyemission 0,0 0,0 8,6
Periodens resultat 17,3 12,2 103,4
Totalt eget kapital vid periodens slut 308,1 194,4 290,8
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Moderbolagets resultatrikning 2007 2006 06-07
Belopp i Mkr Sept-nov Sept-nov Sep-aug
Nettoomsittning 6,2 48,8 165,5
Ovriga rorelseintikter 0,6 42 8,3
Summa 6,8 53,0 173,8
Rorelsens kostnader
Ravaror och féornddenheter -7,4 -51,3 -165,9
Ovriga externa kostnader -0,8 -0,9 -3,1
Personalkostnader -1,3 -1,9 -4,8
Avskrivningar -0,1 0 -0,2
Summa rorelsekostnader -9,6 -54,1 -174,0
Rorelseresultat -2,8 -1,1 -0,2
Finansiella intdkter 1,4 0,3 137,7
Finansiella kostnader -1,4 -0,4 -2,9
Resultat efter finansiella poster -2,8 -1,2 134,6
Bokslutsdispositioner 0 0 -31,0
Resultat fore skatt -2,8 -1,2 103,6
Skatt pa periodens resultat 0,6 0,3 -26,2
Periodens resultat -2,2 -0,9 77,4
Moderbolagets balansriikning i sammandrag
Belopp i Mkr 2007-11-30 | 2006-11-30 | 2007-08-31
Tillgdngar
Materiella anléiggningstillgdngar 58,8 58,0 58,1
Finansiella anléggningstillgdngar 99,3 61,9 99,3
Summa anléggningstillgadngar 158,1 119,9 1574
Varulager 5,5 29,6 6,0
Kortfristiga fordringar 204,6 55,3 173,6
Kassa och bank 6,9 20,2 47
Summa omsittningstillgangar 217,0 105,1 184,3
SUMMA TILLGANGAR 375.,1 225,0 341,7
Skulder och eget kapital
Eget kapital 219.8 140,0 222,0
Obeskattade reserver 31,2 0,2 31,2
Avsittningar for uppskjutna skatter 3,6 3,2 3,6
Langfristiga skulder 13,7 0,2 14,5
Kortfristiga skulder 106,8 81,4 70,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 375,1 225,0 341,7
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