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Forsdljningen under forsta halvaret 6kade med 16% och uppgick till 12 053 (10 378)

MKkr. Resultatet efter skatt forbattradestill 1 170 (543) Mkr motsvar ande en vinst per

aktie pa 11,60 (5,40) kronor.

Resultatet efter finansnetto for andra kvartalet forbattrades med 596 Mkr till 962
(366) Mkr. Under forsta halvaret har darmed resultatet efter finansnetto forbéattrats

med 905 Mkr till 1685 (780) Mkr.

L everanserna av extra och ultra hoghdllfast tunnplét samt kylda stal 6kade under
andra kvartalet med 35% jamfort med i fjol och har hittillsunder aret kat med 32%.
Special produkter na hoghallfast tunnplat och kylda stal svarade under forsta halvar et

for 50% av leveransvolymen i stalrorelsen.

K assafl6det for det forsta halvaret uppgick fore utdelning till 900 (37) MKkr.

Koncer nensresultat

2003 2004 2003 2004 2003  juli 03
MKr kv2 kv2 hdva halvar hd& juni 04
Forsdjning 5172 6382 10378 12053 19806 21481
Kostnad for sdlda varor -4379 -5024 -8727 -9592 -16723 -17588
Bruttoresultat 793 1358 1651 2461 3083 3893
Forsdjnings- och administrationskosthader -397 -412 -768  -782 -1530 -1544
Ovrigarorelseintakter och —kostnader 0 23 -20 44 25 89
Intressebolag 6 26 -2 24 -81 -55
Rorel seresultat 402 995 861 1747 1497 2383
Finansnetto -36 -33 -81 -62 -154 -135
Resultat efter finansnetto 366 962 780 1685 1343 2248
Skatt -108  -281 -230 -491 -436 -697
Minoritetsandelar -2 -15 -7 -24 -8 -25
Resultat efter katt 256 666 543 1170 899 1526
Réntabilitet pa sysselsatt kapita fore skatt (%) - - - - 12 18
Rantabilitet pa eget kapitd efter katt (%) - - - - 9 15
Vingt per aktie (kr) *) 255 6,60 540 11,60 890 15,10
Eget kapital per aktie (kr) *) 96,05 10545 96,05 10545 99,40 10545
Soliditet (%) 52 55 52 55 54 55
Nettoskuldséttningsgrad (%) 39 26 39 26 30 26
Meddantd angtdlda - - - - 9374 9273

*) Antalet aktier i genomsnitt och vid periodernas slut uppgick till 100,90 miljoner.

Marknad

Sl efterfragan | Vasteuropa och USA har dkat négot jamfort med hosten 2003 och den starka
utvecklingen i Kina fortsétter &ven om tillvéxttakten forefaler haminskat.
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Sdforbrukarnai Vasteuropa har varit fortsatt angeldgna om att tidigt sskra sitt materialbehov vilket
medfort god orderingang i stélrorelsen och att orderstocken ligger kvar pa samma hdga niva som
under forsta kvartalet.

Efterfrégan pa koncernens specia produkter har varit fortsatt stark pa samtliga marknader.

Infér andra kvartalet omférhandlades ca 50% av stdrorelsens leveransvolymer och for dessa
volymer kunde prishgjningar genomforas pa ca 10%. Tillsammans med en forbéttrad produktmix pa
2 procentenheter innebar detta att prisernai svenska kronor for koncernens tunn- och
grovplésprodukter var 7% hogre an under forsta kvartalet.

Hittills under &ret har darmed stdlprisernai svenska kronor varit 6% hogre an under fjolaret.
Produktion och leveranser

Plétproduktionen under andra kvartalet uppgick till 858 (798) kton. Okningen beror huvudsakligen
pa att sommarstoppet i bredbandverket i Borlangei fjol inleddes redan under dutet av juni.
Sammantaget har plétproduktionen under forsta halvaret uppgétt till 1 727 (1 674) kton.

Rasta sproduktionen under andra kvartalet uppgick till 1 060 (1 036) kton och har under forsta
havéaret sammantaget uppgét till 2 119 (2 044) kton.

Leveranserna fran starorelsen var 6% hogre an under andrakvartalet i fjol och uppgick till 874
(824) kton. Darmed har leveranserna fran stélrorelsen under forsta halvéret varit 5% hogre ani fjol
och uppgatt till 1 747 (1 668) kton.

Leveranserna av extra och ultra hoghdlIfast tunnplét 6kade under kvartalet med 42% jamfort med i
fjol. Hittills under &ret har 6kningen uppgétt till 37% och aerfinns framst inom segmenten lasthil och
bil. Motsvarande ckning for kylda stal var 28% for kvartalet och 27% for forsta halvéret. De dkade
volymermnakyldastal har huvudsakligen sltstill befintliga kunder inom samtliga segment och
marknader. Totat har leveranserna av specid produkterna hoghdllfast tunnplé och kylda std under
forsta halvaret uppggéit till 866 (708) kton och svarat for 50 (42)% av den totala leveransvolymen.

Silrorelsens leveranser till den svenska marknaden 6kade under andra kvartalet med 7% jamfort
med i fjol och var darmed i stort sett of drandrade jamfort med forsta halvaret i fjol. En okad
efterfragan fran framst fordons- och exportrelaterad verkstadsindustri innebar at Tibnors leveranser
forsta havaret 6kade med 8%.

Okad efterfrégan i Polen och frén svensk och finsk plétsagerimarknad innebar at Plannjas
leveranser forsta halvaret 6kade med 13% jamfort med i fjol.

Leveranser till ett antal nya bilmodeller medférde att SSAB HardTechs volymer 6kade med 12%
jamfort med fjoldret.

Forsaljning och resultat

Forsdjningen kade med 16% till 12 053 (10 378) Mkr. Hogre priser svarade for 8 procentenheter,
okade volymer for 6 procentenheter och en hogre forsdljning av stdamnen for 2 procentenheter.
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Arsavtden for kol och mam innebar prishdjningar i dollar fritt verk pé drygt 50% for kol och drygt
25% for malm. Leveranserna har va utasdkrats och en svagare dollar jamfort med i fjol innebér ait
pristkningen i svenska kronor begransas till 30% respektive 14%. Avtdet for mam gdler fran &rets
borjan och har darfor fatt i stort sett fullt genomdag i kostnaderna under forsta havaret. Kolavtalen
daremot gdller fran den 1 april och har p g aforbrukning fraén lager under kvartalet inte paverkat
resultatet fOrran i dutet av perioden.

Hittills under aret har darfor kostnaderna for kol och mam varit 8% |&gre respektive 12% hogre an i
fial.

Effekterna av de kosthadssankande program som startade efter sommaren i fjol medforde att
foradlingskostnaderna under kvartaet var 3% lagre anii fjol. For forsta havéaret har
foradlingskostnaderna varit 4% lagre an under fjolaret.

Rorel seresultatet for andra kvartalet forbéttrades med 593 Mkr till 995 (402) Mkr. Forbéttringen
beror framst pa hogre volymer av spetsprodukter och stélamnen, hogre volymer i handels- och
vidareforédlingsrorel serna samt 1agre foradlingskostnader.

Rorelseresultatet for forsta halvaret forbéttrades darmed med 886 Mkr till 1 747 (861) Mkr.
Resultatandysen framgér av nedanstdende tabell.

Forandring av rorel seresulltatet mellan forsta halvaret 2004 och
forsta halvaret 2003 (Mkr)

Strorelsen

- Forbéttrade bruttomarginaler +50
- Hogre volym spetsprodukter +260
- Léagre ekostnader +50
- Béttre utbyten +75
- Okad forsaljning stélamnen och biprodukter +120
Handels- och vidareforédlingsrorel serna

- Forbéttrade bruttomarginaler +25
- Hogre volymer +140
L &gre forédlingskostnader +119
Owrigt +47
Forandring av rérel seresultat +886

De forandrade vautardlationerna mellan forsta havaret i fjol och forsta havéret i & har netto
paverkat resultatet positivt med ca 100 Mkr.

En [&gre nettoskuld innebar att finansnettot forbéttradestill -62 (-81) Mkr. Resultatet efter
finansnetto uppgick darmed till 1 685 (780) Mkr. Vinsten per aktie 6kade till 11,60 (5,40) kronor.

Investeringar
Under forsta halvaret togs besdut om nyainvesteringar patotalt 456 (486) Mkr. Av dessa avsag 145

MKkr insatser fér okad produktionskapacitet for kylda stél. Atgérderna kommer att genomforas
under sommarstoppen 2004 och 2005.
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Av tidigare bedutade storre projekt kommer moderniseringen av tandemverket i Borlange att
genomforas under sommarstoppen 2004-2006 medan den fjérde presshéardningdinjen i SSAB
HardTechs anléggning i USA tagitsi drift under kvartaet.

I nvesteringsutbeta ningarna minskade till 313 (496) Mkr.
Finansiering och likviditet

Den okade forsdjningen har inneburit 6kade kundfordringar. Ett vasentligt béttre resultat tillsammans
med |&gre investeringsutbetalningar innebar att kassafl 6det for halvaret forbéttrades med 863 Mkr till
900 (37) Mkr.

Det positiva kassaflodet medfdrde att nettoskulden vid dutet av halvaret uppgick till 2 777 (3 775)
Mkr och att nettoskuldséttningsgraden s6nk till 26 (39)%. Likvidameded uppgick vid halvarsskiftet
till 324 (241) Mkr, varav i moderbolaget 200 (108) Mkr. Den totala upplaningen uppgick till 2919
(4 171) Mkr.

Utsikter for resten av aret

Sl efterfrgan i koncernens huvudmarknad Europa har okat ndgot under forsta halvéret.
Utvecklingen forvantas fortsétta under resten av &ret.

Tillvaxten inom starérelsen kommer fortsatt at avse spetsprodukterna extra och ultra hoghd lfast
tunnplat samt kylda stal men tillvaxttakten under resterande del av &ret bedoms bli |gre an under det
extremt starka forsta halvéret.

Baserat pa de avtal som dutits bedoms prisernai sdrorelsen i lokalavautor under tredje kvartalet
bli i genomsnitt ca 10% hogre an under andra kvartalet. Ravarukostnaderna kommer dock att 6ka
vasentligt bl asom en effekt av de stora prishdjningarnai arets kolavtal och under andra havéret

kommer dérfor kol- och kokskostnaderna att vara nastan 300 Mkr hogre an under forsta halvaret.

Kéandlighetsanalys

Den ungeférliga effekten pa resultatet efter finansnetto och pa vingten per aktie av forandringar av
vasentliga faktorer framgar av nedanstéende kandighetsandys.

Forandringunder  Resultateffekt, Mkr Effekt pavingt per

resten av aret, % aktie, kr
Plétpris — stélrorelsen 10 640 4,55
Volym — stdrérelsen 5 150 1,05
Volym — handdsrorelsen 5 20 0,15
Margina —handel srorelsen 2%-enh 55 0,40
Kronindex 5 175 1,25

| kanslighetsanalysen beskrivs hur forandringar under resterande del av aret i angivna faktorer jamfort med forsta halvaret
paverkar arets resultat fore skatt och vinst per aktie.
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Granskning

Revisorerna granskar arligen rapporten for de tre forsta kvartalen. Denna halvarsrapport har sdlunda
inte varit foremd for revisorernas granskning.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttatsi enlighet med RR20 Del&rsrapporter och i Gvrigt enligt samma
principer som senaste arsredovisning, dock har Redovisningsradets rekommendation RR29
Ersétningar till anstdlda borjat tillampas frén arsskiftet. Inforandet av denna rekommendation har
medfort en 6kning av det ingdende egna kapitdet med 24 Mkr. Tillampningen av den nya
rekommendationen har inte haft ndgon materiell paverkan pa forsta halvarets pensionskostnad.

Stockholm den 19 juli 2004

Anders Ullberg

Delarsrapport for de tre forsta kvartalen
publiceras den 26 oktober.
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K assaflode
2003 2004 2003 2004 2003 juli 03
MKr kv2 kv2 hdva halvar hd& juni 04
Resultatavraknad afférsverksamhet 528 971 1114 1747 2143 2776
Foréndring av rorel sekapitdl 5 -294 -670 -568 -518 @ -416
Investeringsverksamhet -205 -154 -496 -313 -992  -809
K assafl 6de exklusive SPP-medel 328 523 -52 866 633 1551
Nettoeffekt av Gverskottsmeddl fran SPP 45 26 89 34 132 77
Kassafl6de 373 549 37 900 765 1628
Utdening -605 -605 -605 -605 -605  -605
Ovrig finanseringsverksamhet 234 83 393 -504 -43  -940
Forandring av likvida medd 2 27 -175  -209 117 83
K oncer nens balansr 8kning
juni  3ldec 30juni
Mkr 2003 2003 2004
Tillgangar
Immateriella anléggningstillganger 35 32 25
Materidla anldggningstillganger 8746 8670 8482
Finensidla anléggningdtiligangar 750 575 590
Varulager 4414 4829 4 553
Kundfordringar 3781 3275 4614
Ovriga fordringar 706 697 706
Likvida medd 241 533 324
Summatillgangar 18673 18611 19294
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9693 10031 10639
Minoritetsandelar 150 151 156
Avsitningar 2014 2048 2 107
L angfristiga rantebdrande skulder 2278 2180 2075
Kortfristiga rantebarande skulder 1893 1390 844
Ovriga kortfristiga skulder 2645 2811 3473
Summa eget kapital och skulder 18673 18611 19294
Koncer nens eget kapital
30juni  3ldec 30juni
Mkr 2003 2003 2004
Ingdende balans eget kapital 9796 979% 10031
Effekt av byte av redovisningsprincip - - 24
Justerad ingdende baans eget kapital 9796 979 10055
Uppskrivningsfond 0 -1 0
Omrékningdifferens -41 -58 19
Utdelning -605 -605 -605
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Periodens resultat 543 899 1170
Utgdende baans eget kapital 9693 10031 10639

Dotter bolagens for siljning, resultat, réantabilitet pa sysselsatt kapital och kassaflode

Forsdjning  Rorelseresultat  Resultat efter  Rantabilitet pa Kassaflode
finansnetto  sysselsatt kapital
(%)
2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 juli03- 2003 2004

Mkr havdr halvdr havér halvdr halv& halvdr heldr juni 04 havdr halvar
Dotterbolag:

SSAB Tunnplat 5613 6203 384 990 316 948 13 22 -51 742
SSAB Oxel6sund 2862 3494 308 468 262 437 9 13 14 116
Pannja 514 551 19 25 15 21 17 19 -78 -50
SSAB HardTech 420 451 78 93 69 87 18 20 26 64
Tibnor 2829 3281 70 212 67 212 8 19 -27 37
Ovriga dotterbolag 292 360 8 11 8 12 - - -4 15

Moderbolaget:
Moderbolaget *) 0 0 -35 -37 25 -17 - - 67 -24
Intressebolag 2 39 2 39 - - - -

Koncernjusteringar  -2152 -2 287 27 -54 16 -54 - - - -

Summa 10378 12053 861 1747 780 1685 12 18 37 900

*) Exkl utdelning fran dotter- och intressebolag. Resultatet i moderbolaget bestdr framst av administrationskostnader och ett
positivt finansnetto.

Resultat per kvartal

Mkr 102 2/02 3/02 4/02 1/03 2/03 3/03 4/03 1/04 2/04
Forsdjning 4934 5139 4331 4867 5206 5172 4410 5018 5671 6382
Rorelsens kostnader -4 430 -4 533 -3 915 -4 234 -4 473 -4 511 -3989 -4 184 -4 654 -5 149
Avskrivningar -274  -274 -275 -288 -266 -265 -267 -273 -263 -264
Intressebolag 0 7 23 -32 -8 6 -14 -65 -2 26
Finansnetto -48 -4 -39 53 -45 -36 -39 -34 -29 _-33

Resultat efter finansnetto 182 295 79 260 414 366 101 462 723 962
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