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Resultatet efter finansnetto for andra kvartalet var i stort sett i nivamed i fjol och
uppgick till 295 (321) Mkr. Resultatet for halvaret uppgick till 477 (786) Mkr.

L everanserna av specialprodukter 6kade under andra kvartalet med drygt 15%

jamfort med i fjol.

Efter ett starkt kassafléde under det andra kvartalet uppgick kassafl6det for forsta

halvaret till 946 (-112) Mkr.

Koncer nensresultat

2001 2002 2001 2002 2001 juli 01-
Mkr kv2 kv2 hdvar halvér heldr juni 02
Forsdjning 529 5139 10576 10073 19682 19179
Kostnad for sdlda varor -4451 -4 422 -8792 -8744 -16934 -16 936
Bruttoresultat 844 717 1784 1329 2698 2243
Forsdjnings- och administrationskostnader -492  -400 -963  -770 -1786 -1593
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 8 15 20 3 153 136
Intressebolag 4 7 14 7 3 -4
Rorel seresultat 364 339 855 569 1068 782
Finansnetto 43 -44 -69 -92 -155  -178
Resultat efter finansnetto 321 295 786 477 913 604
Skatt -97  -88 -236 -143 277 -184
Minoritetsandel ar -2 -3 -8 -7 -17 -16
Resultat efter skatt 222 204 542 327 619 404
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - 8 6
Rantabilitet pa eget kapita efter skatt (%) - - - - 6 4
Vingt per aktie (kr) 220 2,00 540 3,20 610 4,00
Eget kapital per aktie (kr) 95,70 94,60 9570 94,60 9,70 94,60
Soliditet (%) 50 51 50 51 51 51
Nettoskul dséttningsgrad (%) 40 34 40 34 38 34
Aktier vid periodens dut (milj. st.) 10090100,9 10090 100,90 100,90 100,90

0
Genomsnittligt antal aktier (milj. st.) 10090100,9 101,23 100,90 101,06 100,90
0

Marknad

Stdlkonsumtionen i sivdl Véasteuropa som USA har vait relativt oforandrad under andra kvartalet.
Botten i den konjunkturavmattning i V ésteuropa som inleddes hosten 2000 forefaler nu ha néits och
staforbrukningen forvantas &er 6kamot sutet av detta ar.

Genom att de stora europeiska stél producenterna prioriterade pris fore volym kunde priserna pa
tunnpldt i Vasteuropa hdjas under kvartalet. Priserna pa grovplat var daremot i stort sett

ofdrandrade.
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| USA okade stél priserna snabbt efter inforandet av stdtullar och ligger for narvarande paen
vasentligt hogre niva an i Europa. Koncernens std produkter har belagts med strafftullar pa 30%
sedan tullarnaiinférdes den 20 mars. Undantag fran strafftullar har begérts for speciaprodukterna
kylda stdl samt extra och ultra hoghdlIfast tunnplét. Hittills har undantag beviljats for extra och ultra
hoghdlIfast tunnpl& motsvarande ca 25% av volymerna specia produkter till den amerikanska
marknaden.

Under andra kvartalet kunde koncernens tunnplatspriser i lokala vautor htjas med knappt 5% for
de avtal — motsvarande knappt 50% av leveransvolymen - som omférhandlades medan priserna pa
sivd kyldastdl som ordinér grovplat var i stort sett oférandrade. | svenska kronor minskade dock
prisernamed 1% till f0ljd av den starkare svenska kronan. En sésongsméssigt béttre produktmix
medforde dock att prisernai svenska kronor sammantaget 6kade med 2% jamfort med forgaende
kvartd.

Priserna under andra kvartaet var darmed 5% lagre @n i fjol och har hittills under aret varit 6% lagre
an under fjoldret.

Infor tredje kvartaet har fortsatta prishdjningar genomforts for tunnplét. | de avdut som hittills gjorts
uppgd prishdjningarnatill ca 30 euro/ton. Prishdjningarna kommer att paverka ca 70% av
tunnpl&svolymerna under andra havaret.

Produktion och lever anser

Produktionen var fortsatt stabil under det andra kvartaet. Platproduktionen uppgick till 850 kton
vilket var 10% hogre @ni fjol ochi stort sett lika med foregaende kvartal. Produktionen har dérmed
under forsta halvéret varit 7% hogre an i fjol. Rastal sproduktionen uppgick till 996 kton vilket var i
nivamed sava fjolaret som foregaende kvartal. Rastal sproduktionen under forsta havaret har
déarmed varit oférandrad jamfort med i fjol.

Leveransarnai stdrorelsen var ungefar oférandrade jamfort med foregdende kvartal och uppgick till
842 kton. Hittills under dret har darmed leveranserna fran stdrorelsen okat med 15% jamfort med i
fial.

Leveransarna av koncernens specia produkter, hoghdlIfast tunnplét och kylda stél, kade markant
under andra kvartaet. Leveransernaav extra och ultrahoghdllfast tunnplét ckade med 24%
huvudsakligen beroende pa leveranser till nya kunder medan leveransarna av kylda stal tkade med
12%. Sammantaget har dérmed leveranserna under forsta halvaret av hoghdIfast tunnplé och kylda
sd oka med 5% jamfort med i fjol och motsvarat 38% av den totala leveransvolymen.

Si8lrorelsens leveranser under forsta halvéaret till den svenska marknaden har varit 3% lagre ani fjol
men legat pa samma niva som under hosten 2001. Leveransernai den Sverigeberoende
handelsrorelsen har i stort sett varit of réndrade.

Forsaljning och resultat

Forsdjningen var 2% hogre an under forsta halvaret i fjol rensat for den under foregdende &
avyttrade industrivaruhusrorelsen. Légre priser gav en forsdjningsminskning med 4 procentenheter
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medan hogre volymer gav en 6kning med 6 procentenheter. FOrsaljningen uppgick sammantaget till
10 073 (10 576, varav indugtrivaruhusgruppen 697) Mkr.

Kol- och mamupphandlingara & nu avd utade och innebar en prissankning i dollar pa 3%
respektive knagppt 8%. Avtadet for malm gdler fran drets borjan och har darfor fat genomdag i
kostnaderna under forsta halvaret. Avtaen for kol gdler daremot fran 1 april men far pAgrund av
inneliggande lager inte genomdag i kostnaderna forrén i tredje kvartaet.

Inkdpen av malm och kol som gorsi dollar terminssakrades i mitten av juli. For andra halvaret ger
darmed avtalen en kostnadsminskning i kronor pa 12% for kol och 9% for mam jamfort med forsta
havaret.

Sammantaget har ravarukostnaderna under forsta halvaret varit 11% hogre an under fjolret genom
att effekten av de stora prisbkningarnai foregdende ars kolavta paverkat forsta halvarets kostnader.

Trots 6kade volymer var foradlingskostnaderna under andra kvartalet nagot lagre anii fjol.
Sammantaget under forsta havéret har forédlingskostnaderna varit 1% lagre anii fjol.

Rorelseresultatet under andra kvartaet var ngot samre éni fjol och uppgick till 339 (364) Mkr.
Lagre marginder i stdlrorelsen forsamrade kvartalets resultat med 120 Mkr medan hogre volymer
forbéttrade det med 100 Mkr.

Rorelseresultatet for forsta halvaret minskade darmed till 569 (855) Mkr. Lagre marginder i
starorel sen forsamrade resultatet med 450 Mkr medan dkade volymer forbéttrade med 140 Mkr.
Resultatandysen framgér av nedanstdende tabell.

Forandring av rorelseresultatet mellan forsta halvaret 2002
och forsta halvaret 2001 (Mkr)

Strérelsen

- Forsdmrade marginder -450
- Hogre volymer +140
Handds- och vidareféradlingsrordserna

- Forbéttrade marginder +5
- Hogre volymer +5
Lagre foradlingskostnader +16
L&gre avskrivningar +28
Ovrigt _-30
Forandring i rorel seresultat -286

Forandrade va utarel ationer jamfort med forsta halvaret ifjol har paverkat sdrorelsens marginder
och déarmed resultatet positivt med knappt 100 Mkr.

Finansnettot under forsta halvaret uppgick till -92 (-69) Mkr och resultatet efter finansnetto uppgick
darmed till 477 (786) Mkr. Vinsten per aktie minskade till 3,20 (5,40) kronor.

Investeringar
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Under forsta halvéret togs bedut om nyainvesteringar patotalt 505 (458) Mkr. Av dessa avser
knappt 140 Mkr bedutet att investerai en forsta etapp av en renovering av koksverket i Luled
Etappen & genomford i dutet av 2002. Y tterligare knappt 100 Mkr avser bedutet att investerai en
fidrde presshardningdinjei SSAB HardTechs anléggning i USA. Den nyalinjen beréknastasi drift i
borjan av 2004.

I nvesteringsutbetal ningarna minskade under forsta halvaret till 315 (416) Mkr. De stora projekt som
pagdr & investeringen i utokad klippkapacitet inom SSAB Tunnplét for ca 200 Mkr samt
investeringen i en femte presshérdningdinjei SSAB HardTechs anléggning i Lulea for ca60 Mkr.

Finansiering och likviditet

K assafl6det under forsta halvaret uppgick till 946 (-112) Mkr. | kassafl6det ingar effekt av
utbetalning av medd frén Alectamed 44 (-105) Mkr. Bakom det starka kassaflodet ligger et
minskat varulager pa drygt 800 Mkr sedan arets borjan.

Det positiva kassafl6det medférde att nettoskulden efter arets utdelning pa 504 Mkr minskade till
3 246 Mkr. Likvidamedd uppgick vid kvartaets utgang till 349 (261) Mkr, varav i moderbol aget
246 (94) Mkr.

For langfritig upplaning finns ett Medium Term Note-program medan kortfristig upplaning framst
sker inom et certifikatprogram. Lanemdjligheternainom dessa bada program uppgdr till vardera 2
000 Mkr. | dutet av juni uppgick upplaningen inom programmenttill 3 094 (3 757) Mkr.

Utsikter for resten av aret

Nagon generdllt dkad staforbrukning i Europa forutsesinte forran i dutet av &ret. Prisernapa
tunnpldt har dock kunnat hojasi Vasteuropa. | kombination med minskade révarukostnader under
andra havaret medfor detta att margindernai sdrorelsen forvantas oka. Leveranstakten svd i
stdrorelsen som i handels- och vidareforadlingsrérelsen bedoms dock bli ungefar ofrandrad jamfort
med forsta havaret.

De kostnadsreducerande atgérder som vidtagitsi koncernen medfér att forédlingskostnadernai
absoluta tal inte bedoms oka jamfort med fjolret.

Kéandlighetsanalys

Forandringunder  Resultateffekt, Mkr Effekt pavingt per

resten av aret, % aktie, kr
Plétpris — stélrorelsen 5 270 1,95
Volym — stdrérelsen 5 125 0,90
Volym — handdsrorelsen 5 20 0,15
Margina —handel srorelsen 2%-enh 50 0,35
Kronindex 5 175 1,25

| kanslighetsanalysen beskrivs hur forandringar under resterande del av aret i angivna faktorer jamfort med forsta halvaret
paverkar arets resultat fore skatt och vinst per aktie.
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Stockholm den 22 juli 2002
Anders Ullberg
Del&rsrapport for de tre forsta kvartalen publiceras den 23 oktober.
Kassaflode
2001 2002 2001 2002 2001 juli 01-
Mkr kv2 kv2 havar halvér heldr juni 02
Resultatavréknad afférsverksamhet 524 493 1141 914 1591 1364
Forandring av rorel sekapital -422 425 =732 303 -855 180
Investeringsverksamhet -199 -187 -416  -315 -506 -405
Kassafl 6de exklusive SPP-medel 97 731 -7 902 230 1139
Nettoeffekt av Overskottsmedel fran SPP 21 33 -105 44 -79 -35
Kassaflode -76 764 -112 946 151 1104
Finans eringsverksamhet -221  -597 -393 -1 057 -457 -1121
Forandring av likvida medd -297 167 -505 -111 -306 -17
K oncer nens balansr ékning
30 juni 31 dec 30 juni
Mkr 2001 2001 2002
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 10320 10 187 9712
Varulager 4 468 4795 3992
Kundfordringar 3611 2871 3584
Ovrigafordringar 731 815 1011
Likvida medel 261 460 349
Summatillgangar 19391 19 128 18 648
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9 656 9753 9543
Minoritetsandelar 164 173 157
Avsdttningar 1972 1873 1893
L angfristiga skulder 2275 2380 2490
Kortfristiga skulder 5324 4949 4 565
Summa eget kapita och skulder 19 391 19 128 18 648
Koncer nens eget kapital
2001 2001 2002
Mkr halvar heldr halvér
Ingdende balans eget kapital 9726 9726 9753
Omrakningsdifferens 42 62 -33
Aterkop av egna aktier -150 -150 -
Utdelning -504 -504 -504
Periodens resultat 542 619 327
Utgaende balans eget kapital 9 656 9753 9 543
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Dotter bolagens for siljning, resultat och rantabilitet pa sysselsatt kapital

Forsdjning Rorel seresultat Resultat efter Rantabilitet pa

finansnetto sysselsatt kapital
(%)

2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001  juli 01-
Mkr hava  halvar hava  halvér havar  halvér  heldr  juni 02
Dotterbolag:
SSAB Tunnplat 509 5228 324 104 264 37 4 1
SSAB Oxeldsund 2652 2854 321 287 268 226 8 7
Plannja 622 556 24 36 20 31 20 23
SSAB HardTech 366 427 86 95 72 80 19 19
Dickson PSC 63 60 13 10 13 10 24 22
Tibnor 36%4 2 865 80 73 74 64 13 11
Ovriga dotterbolag 248 286 1 4 29 26 - -
Moderbolaget:
SSAB Finans 0 0 -7 -8 6 1 - -
Ovriga moderbolaget * 0 0 -19 -23 -4 11 - -
Intressebolag - - 5 11 5 11 - -
Koncernjusteringar -2168 -2203 27 -20 39 -20 _- _-
Summa 10576 10073 855 569 786 477 8 6

* Exkl utdelning frén dotter- och intressebolag. Resultatet i dvriga moderbolaget bestér framst av administrationskostnader och

ett positivt finansnetto.

Resultat per kvartal

Mkr /00 2/00 300 4/00 101 2/00 301 4/01 102 2/02
Forsdjning 4774 5075 4161 5261 5281 529 4535 4571 4934 5139
SPP-6verskott - 625 - 11 - - - - - -
Rorelsens kostnader 4015 -4346 -3993 -4480 -4513 -4646 -4114 -4203 -4430 -4533
Avskrivningar 273 -280 -274 304 -287 -289 -287 -27/8 -2714 -274
Intressebolag 10 -1 3 8 10 4 -5 -6 0 7
Finansnetto -18 -18 -39 17 26 43 47 -39 48 -4
Resultat efter finansnetto 478 1055 -142 479 465 321 82 45 182 295

Granskning

Revisorerna granskar arligen rapporten for de tre forsta kvartalen. Denna halvarsrapport har sdunda
inte varit foremd for revisorernas granskning.
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Redovisningsprinciper

Su nya rekommendationer fran Redovisningsradet tillampas fran arsskiftet. Inforandet av dessa
rekommendationer har dock inte medfort nagon forandring av redovisade uppgifter. | Gvrigt har
havarsrapporten uppréttats enligt samma principer som senaste &sredovisning.

SSAB Svenskt Std AB (publ)
Org nr 556016-3429
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