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Rapport for de tre forsta kvartalen 2001

* Resultatet for de tre forsta kvartalen rensat fran poster av engangskaraktir var i
stort sett oforindrat och uppgick till 790 (816) Mkr.

* Resultatet for tredje kvartalet uppgick till 82 (-142) Mkr. Rensat fran poster av en-
gangskaraktir var resultatforbittringen niistan 100 Mkr. Forbiittringen var frimst
héinforlig till att metallurgin i Luled kunde kéras under sommaren.

* Kassaflodet for de tre forsta kvartalen var positivt och uppgick till 237 (-514) Mkr.

Koncernens resultat

2000 2001 2000 2001 2000 okt 00-
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3 kv 1-3 helar sep 01
Forséljning 4161 4 535 14010 15111 19271 20372
Kostnad for salda varor 3851 -4142 -11842 -12934 -16100 -17192
Bruttoresultat 310 393 2168 2177 3171 3180
Forséljnings- och administrationskostnader -421 -394 -1322  -1357 -1830 -1865
Ovriga rorelseintikter och -kostnader *) 5 135 608 155 601 148
Intressebolag _ 3 -5 12 9 20 17
Rorelseresultat -103 129 1 466 984 1962 1480
Finansnetto -39 -47 -75 -116 -92 -133
Resultat efter finansnetto -142 82 1391 868 1870 1347
Skatt 39 -30 -396 -266 -517 -387
Minoritetsandelar -5 -12 -39 -20 -42 =23
Resultat efter skatt -108 40 956 582 1311 937
Raéntabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - 15 11
Réntabilitet pa eget kapital efter skatt (%) - - - - 14 10
Vinst per aktie (kr) -1,00 0,40 8,70 5,80 12,00 9,20
Eget kapital per aktie (kr) 91,10 96,40 91,10 96,40 94,80 96,40
Soliditet (%) 51 51 51 51 50 51
Aktier vid periodens slut (milj. st.) 105,03 100,90 105,03 100,90 102,54 100,90
Genomsnittligt antal aktier (milj. st.) 107,75 100,90 110,37 101,12 108,84 101,91

*) Resultatet av forsdljningen av Tibnors industrivaruhusgrupp pa 135 Mkr ingér som &vrig rorelseintékt i kvartal 3. Resul-
tateffekten av 6verskottsmedel fran SPP ingick i fjolarets resultat med 625 Mkr i kvartal 2 samt med 636 Mkr i helaret.

Marknad

Stalforbrukningen i Vasteuropa har minskat nagot under aret. I USA sjonk ddremot konsum-
tionen starkt redan under andra halvaret i fjol men har sedan legat kvar pa denna niva. Under
september minskade dock stalforbrukningen i USA ytterligare. IISI forutser emellertid fortfa-
rande i sin hostprognos att stalkonsumtionen i1 virlden i &r kommer att 6ka néagot till f6ljd av
en fortsatt stark tillvaxt i Kina.

Orderingangen for koncernens tunnplatsprodukter minskade markant under slutet av fjoléret
vilket medforde l4gre leveranser under forsta kvartalet. En 6kad orderingang under forsta
kvartalet medforde dock att leverans- och produktionstakten ater kunde 6kas under andra och
tredje kvartalen. For kylda stal och ordinér grovplat har efterfragan varit stark. En viss for-
svagning har dock noterats for savil tunn- som grovplatsprodukter i slutet av tredje kvartalet.

Forbrukningen hos svenska kunder inom framst segmenten telekom och tunga fordon minska-
de i borjan av aret och har sedan legat kvar pa denna lagre niva. Stalrorelsens leveranser till
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den svenska marknaden har dérfor varit 10% lagre 4n i fjol.

Under tredje kvartalet kunde mindre prishdjningar i lokala valutor genomforas f6r varmvalsad
tunnplat medan mindre prisséankningar fick accepteras for kallvalsad och metallbelagd tunn-
plat. For bade kylda stal och ordinir grovplat har priserna i lokala valutor legat kvar pa nivan
fran slutet av andra kvartalet.

Sammantaget var koncernens stélpriser i lokala valutor ungefir oférédndrade jamfort med
andra kvartalet. En svagare svensk krona och en bittre produktmix medforde dock att priserna
i svenska kronor var 4% hogre.

Hittills under aret har ddrmed priserna i stalrorelsen i svenska kronor varit 5% hogre 4n i fjol.
Produktion och leveranser

Den nya masugnen i Luled har i ar korts utan sommarstopp. Koncernens rastalsproduktion
under tredje kvartalet uppgick darfor till 781 kton vilket var 235 kton hogre 4n i fjol da dess-
utom ett forldngt sommarstopp i samband med nybyggnationen av masugnen innebar ett pro-
duktionsbortfall pa 80 kton. Sammantaget har ddrmed rastalsproduktionen hittills under aret
varit drygt 15% hogre @n 1 fjol och uppgatt till 2 771 (2 398) kton.

Produktionen i bredbandverket var stabil och hog under kvartalet medan kvartovalsverket
drabbades av ett haveri och stillestand i drygt tva veckor i samband med starten efter sommar-
uppehaéllet. Platproduktionen kade trots detta med 50 kton till 587 (537) kton och har hittills
under aret uppgatt till 2 182 (2 124) kton.

Leveranserna i stalrorelsen 6kade med 8% till 588 kton jamfort med tredje kvartalet 1 fjol.
Hittills under aret har leveranserna ddrmed varit i stort sett ofordndrade jamfort med i fjol och
uppgatt till 2 056 kton.

Kundbasen har fortsatt breddats for hoghallfasta tunnpléatsprodukter samtidigt som efterfragan
minskat fran befintliga kunder speciellt inom segmentet tunga fordon. For sévil extra och
ultra hoghéllfasta produkter som hoghéllfast tunnplat generellt 6kade dock leveranserna under
tredje kvartalet med drygt 15% jamfort med i fjol. Sammantaget har leveranserna av de extra
och ultra hoghallfasta stalen hittills under aret 6kat med 3% och av hoghallfast tunnplat gene-
rellt med 1%.

Leveranserna av kylda stal var 7% légre dn under tredje kvartalet i fjol och har hittills under
aret varit 6% lagre @n under fjolaret. Foregdende ar kunde en hogre leveranstakt upprétthallas
genom att befintliga lager minskades. Det nya hiardverket i Oxelosund togs som planerat i drift
1 borjan av augusti och har producerat 3 kton under kvartalet.

I den Sverigeberoende handelsrérelsen har leveranserna av byggrelaterade produkter varit
fortsatt hogre 4n i1 fjol medan leveranserna av tunnplatsprodukter fortsatt varit drygt 10% lag-
re. De totala leveranserna har ddrmed hittills under aret varit i stort sett oforandrade jamfort
med fjolaret.

Forsiiljning och resultat

Forsdljningen under det tredje kvartalet kade med 9% till 4 535 (4 161) Mkr. Tibnors indu-
strivaruhusgrupp avyttrades den 1 september. Rensat frdn denna verksamhet har forséljningen
hittills under aret 6kat med 9% till 14 225 (13 063) Mkr. Av 6kningen beror 6 procentenheter
pa hogre priser och 3 procentenheter pa hogre volymer.
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Malm och kol képs genom arsavtal och priserna sitts i USD. Arets malm- och kolavtal med-
forde en prishojning i USD pé 2% respektive 13%. Fjolarets avtal var terminssékrade pd nivan
8,70. Arets avtal har inte sikrats och den hogre dollarkursen ger tillsammans med prisokning-
arna vésentligt hogre rdvarukostnader &n i fjol. Hittills under &ret har kostnaderna f6r malm
varit 19% och for kol 16% hogre 4n i fjol. Sammantaget har de totala ravarukostnaderna varit
14% hogre @n under fjolaret.

Foradlingskostnaderna har hittills under aret 6kat med 5% jamfort med i fjol. Av 6kningen
utgjordes 1 procentenhet av utokad verksamhet i SSAB HardTech och ytterligare 1 procent-
enhet av tillkommande bemanning fo6r den nya hirdlinjen i Oxel6sund samt for aret runt drift
av masugnen i Lulea.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet, forbéttrades med 104 Mkr till 51 (-53) Mkr exklusive
poster av engangskaraktir pa 78 (-50) Mkr. Volymokningar inom bade stélrérelsen och han-
dels- och vidareforiadlingsrorelserna bidrog positivt medan sdmre marginaler i handels- och
vidareforadlingsrorelserna samt 6kade forddlingskostnader och avskrivningar forsdmrade re-
sultatet.

Rorelseresultatet for arets tre forsta kvartal exklusive poster av engangskaraktir har darmed
forbattrats marginellt till 906 (891) Mkr. En svagare svensk krona har forbéttrat marginalerna
i stalrorelsen och dédrmed resultatet med ca 300 Mkr. Inklusive poster av engangskaraktar
uppgick rorelseresultatet till 984 (1 466) Mkr. Resultatanalysen framgér av nedanstaende ta-
bell.

Forandring av rorelseresultatet mellan de tre forsta
kvartalen 2001 och 2000 (Mkr)

Stalrorelsen

- Forbattrade marginaler +30
- Hogre volymer +280
Handels- och vidareforadlingsrorelserna

- Forsdmrade marginaler -120
- Hogre volymer +125
Okade foradlingskostnader -200
Okade avskrivningar -36
Poster av engangskaraktir -497
Ovrigt _-64
Fordndring i rorelseresultatet -482

En 6kad nettoskuld medforde att finansnettot forsdmrades till -116 (-75) Mkr. Resultatet efter
finansnetto uppgick ddrmed till 868 (1 391) Mkr. Exklusive poster av engangskaraktér var
resultatet efter finansnetto 790 (816) Mkr. Vinsten per aktie uppgick till 5,80 (8,70) kr. Exklu-
sive poster av engangskaraktér var vinsten per aktie 5,10 (5,40) kr.

Poster av engangskaraktir

Avyttringen av Tibnors industrivaruhusgrupp till Ahlsell genomférdes den 1 september efter
godkdnnande fran Konkurrensverket.

Industrivaruhusgruppens forséljning uppgick foregédende ar till drygt 1 300 Mkr med ett re-
sultat efter finansnetto pa 36 Mkr. Affdren gav en reavinst fore skatt pa drygt 135 Mkr. Vidare
gav affdren en positiv likviditetseffekt pa knappt 430 Mkr varav drygt 380 Mkr ingéar i kassa-
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flodet under tredje kvartalet och resterande knappt 50 Mkr kommer att ingd i kassaflodet un-
der fjdrde kvartalet.

SSAB Tunnplat har genom ett femtonarigt avtal levererat flytande rastal till Inexa Profil i Lu-
led. I mitten av september ldmnade styrelsen for Inexa Profil in sin konkursansékan. Netto-
fordran pa konkursboet uppgar till 57 Mkr. Rorelseresultatet for kvartalet har belastats med en
nedskrivning av hela denna fordran.

Fjolarets poster av engangskaraktir bestod av en intdkt pa 625 Mkr avseende SPPs
overskottsmedel samt en kostnad pd 50 Mkr avseende energiskatter for aren 1995-1999.

Sammantaget ingér darfor poster av engangskaraktir i tredje kvartalets resultat med 78 (-50)
Mkr och i resultatet hittills under aret med 78 (575) Mkr.

Investeringar

Under aret har fattats beslut om nya investeringar pa totalt 530 (620) Mkr. Av dessa avser
175 Mkr beslutet att investera i ytterligare kapacitet for formatering av hoghallfast tunnplét.
Produktionen i de nya formatstrackorna startar i mitten av nésta ar.

En andra hérdlinje har byggts 1 Oxelosund. Hérdlinjen ger mojlighet till en breddning av pro-
duktprogrammet inom kylda stal och 6kar hérdningskapaciteten med ca 50%. Produktionen i
hirdlinjen startade som planerat i borjan av augusti. Investeringen uppgick till drygt 550 Mkr.

Under forra aret fattades beslut om en betydande miljoinvestering for koksverket i Luled, dér
en huv kommer att installeras for uppsamling av stoft fran koksningsprocessen. Vidare togs
beslut om en femte presshirdningslinje i SSAB HardTechs anldggning i Lulea och en tredje
presshérdningslinje i anldggningen i USA. Dessa tre storre investeringar pa totalt 250 Mkr
berdknas tas 1 drift i borjan av 2002.

Investeringsutbetalningarna minskade till 686 (1 501) Mkr.
Finansiering och likviditet

Rorelsekapitalet har sedan arsskiftet 6kat med ca 800 Mkr. Ett 6kat varulager svarade for
450 Mkr och 6kade kundfordringar for 390 Mkr. Okade ravarupriser forklarar ca 300 Mkr av
varulagerokningen medan de 6kade kundfordringarna 4r en f6ljd av 6kad forsdljning. Kassa-
flodet har vidare paverkats positivt med drygt 380 Mkr genom forsédljningen av industrivaru-
husgruppen.

Sammantaget har kassaflodet i den operativa verksamheten hittills under aret forbattrats med
751 Mkr till 237 (-514) Mkr. Inklusive effekten av SPP-medlen uppgick det sammantagna
kassaflodet till 143 (-367) Mkr.

Trots det positiva kassaflodet medforde aterkop av aktier i borjan av aret for 150 Mkr samt
utdelning pa 504 Mkr att nettoskulden sedan arsskiftet 6kat med 547 Mkr till 3 632 Mkr.
Likvida medel uppgick i slutet av september till 221 (825) Mkr, varav i moderbolaget

96 (134) Mkr.
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For langfristig upplaning finns ett Medium Term Note-program medan kortfristig uppléning
framst sker inom ett certifikatprogram. Lanemdgjligheterna inom dessa bada program uppgér
till vardera 2 000 Mkr. I slutet av september uppgick upplédningen inom programmen till

3 526 Mkr.

Nedsittning av aktiekapitalet

Under forsta kvartalet forvéarvades 1,6 miljoner aktier (0,8 milj. A-aktier och 0,8 milj. B-
aktier) for 150 Mkr. Sedan aterk6psprogrammet paborjats under fjolaret hade darmed sam-
mantaget 11,2 miljoner aktier utgérande 10% av totalt antal utestdende aktier férvirvats for
974 Mkr. Pa den av ordinarie bolagsstdmman i april togs beslut att sétta ned aktiekapitalet
genom indragning utan aterbetalning av de aterkopta aktierna. Aktiekapitalet har darigenom
under kvartalet nedsatts med 280 Mkr och uppgér efter detta till 2 522 Mkr fordelat pa

74,5 milj. A-aktier och 26,4 milj. B-aktier.

Utsikter for resten av aret

I slutet av tredje kvartalet minskade aktiviteten pd marknaden och orderingédngen av tunnplat
blev dter nagot ldgre. For att bibehalla den hogre leveranstakt inom tunnplatsomridet som
uppnéddes under andra och tredje kvartalen har darfoér nagra spotbetonade affirer gjorts utan-
for ordinarie marknader for leverans under fjarde kvartalet.

Priserna pa flertalet tunnplatsprodukter samt pa ordindr grovplat dr under press. I de avslut
som gjorts for leveranser under fjarde kvartalet har dock priserna i lokala valutor i stort sett
kunnat hallas ofordndrade vid forséljning pa ordinarie marknader. Det finns exempel pé saviél
mindre prishdjningar som mindre prissdnkningar.

En viss minskning av aktiviteten har d&ven noterats pa den svenska marknaden. Leveranstakten
i den Sverigeberoende handelsrorelsen kan dérfor komma att minska nagot under det fjarde
kvartalet.

Kiinslighetsanalys
Forandring under Resultateffekt, Effekt pa vinst per
fjarde kvartalet, % Mkr aktie, kr
Platpris — stalrorelsen 5 150 1,10
Volym — stélrorelsen 5 60 0,45
Volym — handelsrorelsen 5 15 0,10
Marginal — handelsrorelsen 2%-enh 35 0,25
Kronindex 5 40 0,30

I kénslighetsanalysen beskrivs hur forédndringar i angivna faktorer under resterande del av aret jimfort med de tre forsta
kvartalen paverkar arets resultat fore skatt och vinst per aktie.

Stockholm den 25 oktober 2001

Anders Ullberg
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Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendationen som Forening-
en Auktoriserade Revisorer FAR utfdrdat.

En oversiktlig granskning &r vésentligt begransad jamf{ort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 25 oktober 2001

Goran Tidstrom Ake Danielsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Bokslutskommuniké for 2001 publiceras den 13 februari 2002.

SSAB Svenskt Stal AB (publ)
Org nr 556016-3429
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Kassaflode

2000 2001 2000 2001 2000 okt 00-
Mkr kv 3 kv 3 kv 1-3  kv1-3 helar sep 01
Resultatavriaknad affdrsverksamhet 166 206 1376 1347 2033 2004
Nettoeffekt av overskottsmedel fran SPP 1) 147 11 147 -94 155 -86
Foréndring av rorelsekapital 71 -73 -389 -805 -754  -1170
Investeringsverksamhet 2) -700 111 -1501 -305 -1 840 -644
Kassaflode -316 255 -367 143 -406 104
Finansieringsverksamhet 251 -295 253 -688 233 -708
Foréndring av likvida medel -65 -40 -114 -545 -173 -604

1) Under kvartal 3, 2000 skedde en forsta kontantutbetalningen pa 147 Mkr. Under kvartal 1, 2001 ingick en betalning av

skatt pa overskottsmedlen med 142 Mkr.

2) I investeringsverksamheten under kvartal 3, 2001 ingar en positiv kassaeffekt pa 381 Mkr avseende avyttringen av indu-

strivaruhusgruppen.

Koncernens balansrikning

30 sep 31 dec 30 sep
Mkr 2000 2000 2001
Tillgangar
Anlédggningstillgangar 10 342 10 405 10 254
Varulager 3727 4292 4533
Kundfordringar 3259 3136 3343
Ovriga fordringar 664 752 716
Likvida medel 825 766 221
Summa tillgangar 18 817 19 351 19 067
Eget kapital och skulder
Eget kapital 9572 91726 9727
Minoritetsandelar 181 185 177
Avsittningar 1925 1 946 1970
Langfristiga skulder 1534 1892 2 427
Kortfristiga skulder 5 605 5602 4766
Summa eget kapital och skulder 18 817 19 351 19 067
Koncernens eget kapital

2000 2000 2001

Mkr kv 1-3 helar kv 1-3
Ingéende balans eget kapital 9699 9699 9726
Effekt av byte av redovisningsprincip 35 35 0
Justerad ingaende balans 9734 9734 9726
Uppskrivningsfond 0 -1 0
Omrékningsdifferens 9 10 73
Aterkop av egna aktier -623 -824 -150
Utdelning -504 -504 -504
Periodens resultat 956 1311 582
Utgéende balans eget kapital 9572 9726 9727




8

SSAVIA\VKB 2001-10-25 01231.ce
Dotterbolagens forsiiljning, resultat och riintabilitet pa sysselsatt kapital

Forséljning Rorelseresultat Resultat efter Réntabilitet pa

finansnetto sysselsatt kapital
(%)

2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 okt 00-
Mkr kv 1-3  kv1-3 kv 1-3 kvl1-3 kv1-3 kv1-3 helar sep 01
Dotterbolag:
SSAB Tunnplat 1) 6913 7287 367 296 299 202 12 9
SSAB Oxelosund 2) 3468 3623 163 244 78 162 6 8
Plannja 891 1027 80 68 75 59 26 19
SSAB HardTech 422 540 101 124 80 102 19 20
Dickson PSC 89 87 13 16 13 16 19 22
Tibnor 3) 4983 5107 184 220 171 203 15 16
Ovriga dotterbolag 420 374 5 4 54 42 - -
Moderbolaget:
SSAB Finans 0 0 -8 -10 24 14 - -
Ovriga moderbolaget 4) 0 0 -35 -25 0 -13 - -
Intressebolag - 5 6 5 6 - -
Koncernjusteringar 5) 3176 -2934 591 41 592 75 - -
Summa 14010 15111 1 466 984 1391 868 15 11
1) I resultatet ingar engangseffekten av nedskrivningen av fordran pa Inexa med -57 Mkr.
2) I resultatet foregaende ér ingick engangseffekten av energiskattekostnader med -50 Mkr.
3) I resultatet ingar reavinsten pa avyttringen av industrivaruhusgruppen med +135 Mkr.
4) Exkl utdelning fran dotter- och intressebolag. Resultatet i 6vriga moderbolaget bestar framst av
administrationskostnader och ett positivt finansnetto.
5) Resultateffekten av overskottsmedel fran SPP +625 Mkr ingick i koncernjusteringar foregaende ar.
Resultat per kvartal
Mkr 1/99 2/99 3/99 4/99 1/00 2/00 3/00 4/00 1/01 2/01 3/01
Forsiljning 4256 4440 3598 4513 4774 5075 4161 5261 5281 5295 4535
SPP-6verskott 625 - 11 - - -
Rorelsens kostnader -3 876 -3923 -3514 -3900 -4015 -4346 -3993 -4480 -4513 -4646 4114
Avskrivningar -260 -262 -264 -291 -273 -280 -274 -304 -287 -289 -287
Intressebolag -1 4 1 21 10 -1 3 8 10 4 -5
Finansnetto -11 -20 -22 -22 -18 -18 -39 -17 -26 -43 -47
Resultat efter finansnetto 108 239 -201 321 478 1055 -142 479 465 321 82

Redovisningsprinciper

Denna kvartalsrapport har upprittats enligt samma principer som senaste arsredovisning, dock
har atta nya rekommendationer fran Redovisningsradet borjat tillimpas fran arsskiftet. En av
dessa rekommendationer - nr 9 om Inkomstskatter - har inneburit ett byte av redovisningsprin-

cip. Effekten av detta byte innebar att det egna kapitalet 6kade med 35 Mkr.
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Forsaljning Mkr Resultat efter finansnetto
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