Rapport for de tre forsta kvartalen 1998

e Okat utbud av stal i Vasteuropa sitter press pa stalpriserna.

¢ Resultatet efter finansnetto for arets tre férsta kvartal minskade med 53 Mkr till
1199 (1252) Mkr.

e For helaret bedoms resultatet efter finansnetto forsamras drygt 20% jamfort
med 1997.

¢ Inlésenprogrammet, som i juni medférde inlésen av 15,9 miljoner aktier for
totalt 3305 Mkr, slutfordes under oktober.

Koncernens resultat
1997 1998 1997 okt 97-

Mkr jan-sep jan-sep helar sep 98
Forsaljning 12753 13528 17474 18249
Kostnad for salda varor -10566 -11206 -14264 -14904
Bruttoresultat 2187 2322 3210 3345
Forsaljnings- -1210 -1248 -1663 -1701
och administrationskostnader

Ovriga 119 2 132 15
rorelseintakter och -kostnader - netto

Intressebolag 63 49 84 70
Rorelseresultat 1159 1125 1763 1729
Finansnetto 93 74 143 124
Resultat efter finansnetto 1252 1199 1906 1853
Skatt -344 -329 -536 -521
Minoritetsandelar =27 -18 -34 =25
Resultat efter skatt 881 852 1336 1307
Rantabilitet pa - - 14 14
sysselsatt kapital fore skatt

Rantabilitet pa - - 11 1
eget kapital efter skatt (%)

Vinst per aktie (kr) * 6,90 7,00 10,40 10,60
Eget kapital per aktie (kr) * 96,50 87,40 100,00 87,40
Soliditet (%) 70 59 70 59

Aktier vid periodens slut (milj st.)* 128,00 112,11 128,00 112,11

*Berakning utférd
exklusive 16 miljoner C-aktier

Marknad
Stalkonsumtionen i Vasteuropa och USA bedéms i ar 6ka med 6 respektive 4% och darmed
uppna sin hogsta niva nagonsin. Det forefaller dock som om stalférbrukningen nu planat ut.

Stalefterfragan i Asien har daremot minskat kraftigt - ca 10% i Japan och 30% i Korea. Detta
har bl a medfért en avsevart lagre export till Asien fran vast- och dsteuropeiska
stalproducenter och en vasentligt 6kad export fran asiatiska stalproducenter till framst USA
och Vasteuropa.

Denna férandring av det globala handelsflédet av stal har i Vasteuropa medfort ett kraftigt
Okat utbud av stal och sedan slutet av andra kvartalet satt press pa priserna. Koncernens
stalpriser minskade i tredje kvartalet med i genomsnitt 4% i lokala valutor. Férsvagningen av
den svenska kronan och en nagot battre produktmix medférde dock att prisgenomslaget i



svenska kronor begransades till 1%. Hittills under aret har priserna darmed varit 11% hdogre
an under fjolaret.

Stalrérelsens orderingang fran svenska kunder har under tredje kvartalet legat pa ungefar
samma niva som tidigare under aret. Leveranserna till svenska kunder har varit 4% hogre an
1997.

Aven volymerna i den Sverigeberoende handelsrorelsen har legat p4 samma niva som
tidigare under aret. Volymerna hittills i ar har varit 7% hogre an under fjolaret.

Produktion och leveranser

Sedan slutet av mars sker all grovplatsproduktion i det nya kvartovalsverket i Oxelésund.
Inkérningen av det nya verket har tagit langre tid &n planerat och medfért att produktionen
under de tre forsta kvartalen varit drygt 15% lagre an under fjolaret. Tunnplatsproduktionen
begransades aven under tredje kvartalet av ett antal mindre stérningar men har hittills anda
varit 3% hogre an under fiolaret.

Rastalsproduktionen under tredje kvartalet uppgick till 565 kton och platproduktionen till
knappt 550 kton vilket var i niva med tredje kvartalet 1997.

Leveranserna fran stalrorelsen var till foljd av inkérningen av kvartovalsverket och stérningar i
bredbandverket 4% lagre &n under tredje kvartalet i fjol.

Forsaljning och resultat

Forsaljningen 6kade under de tre forsta kvartalen med 6% till 13528 (12753) Mkr. Av
Okningen beror fem procentenheter pa hégre priser medan hogre volymer svarar for en
procentenhet.

Kostnaderna fér malm och kol var under de tre forsta kvartalen 8% hogre och
foradlingskostnaderna 6% hégre an under 1997.

For de tre forsta kvartalen forsamrades rorelseresultatet nagot till 1125 (1159) Mkr. Som
framgar av tabellen pa nasta sida bidrog forbattrade marginaler i stalrérelsen och 6kade
volymer i handels- och vidarefoéradlingsrorelserna med 560 Mkr medan 6kade
foradlingskostnader férsamrade resultatet med 240 Mkr. Féregaende ar ingick dessutom
poster av engangskaraktar (realisationsvinster) med en resultateffekt pa drygt 90 Mkr.

Forandring av rorelseresultatet mellan de tre forsta kvartalen 1998 och de tre forsta
kvartalen 1997 (Mkr)

Stalrorelsen

- Forbattrade marginaler +480
- Lagre leveranser -90
Handels-

och vidareforadlingsrorelserna

- Férsamrade marginaler -90
- Hogre volymer +80
Okade foradlingskostnader -240
Okade avskrivningar -47

Poster av engangskaraktar 1997  -90
Ovrigt -37

Foérsamrat rorelseresultat -34



Finansnettot for kvartalet forsamrades till -15 (34) Mkr till foljd av den férandrade
kapitalstrukturen efter genomford inlésen av aktier. For de tre forsta kvartalen uppgick
finansnettot till 74 (93) Mkr.

Resultatet efter finansnetto for arets tre forsta kvartal var 53 Mkr lagre an i fjol och uppgick till
1199 (1252) Mkr.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet férsamrades till -52 (141) Mkr. De huvudsakliga
forklaringarna till forsamringen ar lagre leveranser i stalrérelsen och 6kade
foradlingskostnader, bl a beroende pa mer omfattande semesterarbeten an foregaende ar.

Investeringar

Under de tre forsta kvartalen fattades beslut om investeringar pa totalt 1685 (749) Mkr. Av
dessa avser 850 Mkr beslutet att modernisera och utvidga den stora masugnen i Lulea s3 att
en utdkad rajarnsproduktion efter ombyggnaden kan kéras i enbart en masugn i stallet for
som idag i tvd masugnar.

Inom stalrérelsen ar de tva stora projekten - utvecklingsplan Domex 2000 och Generalplan
0X 2000 - som tillsammans innehaller investeringar pa ca 3 miljarder kronor inne i sitt
slutskede. Genom dessa projekt skapas forutsattningar for en fortsatt expansion for
specialprodukterna hoghallfast tunnplat respektive kylda stal inom grovplatsomradet.

Intrimningen av det nya kvartovalsverket i Oxelésund fortsatter. | Borlange pagar sedan
bérjan av oktober provvalsning i det nya férparet med gott resultat.

Inom SSAB HardTech startade produktionen i den forsta linjen i den nya produktionsenheten i
USA som planerat under september. Den andra linjen kommer att startas upp under fjarde
kvartalet. Totalt omfattar detta projekt investeringar pa 500 Mkr.

| masugnsprojektet pagar uppférandet av den nya ravaruhanteringen som kommer att tas i
drift sommaren 1999.

Investeringsutbetalningarna under de tre forsta kvartalen var 1504 (1486) Mkr, varav 853
(1040) Mkr hanforde sig till ovan namnda fyra projekt. Totalt aterstar utbetalningar till och med
ar 2000 inom dessa projekt pa drygt 1,4 miljarder kronor.

Aktieinlosen

Inlésen av 15,9 miljoner aktier for totalt 3305 Mkr genomférdes den 25 juni. Tingsratten gav i
manadsskiftet september/oktober tillstdnd att I6sa in de 16 miljoner C-aktier som
Handelsbanken tecknade f6r sammanlagt 400 Mkr i juni. Genom denna nyemission kunde det
ovriga inldsenférfarandet goras snabbare. Inldsen av C-aktierna skedde till nominellt varde -
400 Mkr - den 16 oktober, varefter inldsenprogrammet ar helt avslutat.

Inlésenforfarandet paverkar endast delvis rantabilitetstal och vinst per aktie i denna rapport.
Vid en proformaberakning med antagande om att inlésen skulle ha skett vid bérjan av aktuell
period skulle dessa nyckeltal ha férandrats enligt féljande:

Proforma Redovisat

Rantabilitet pa sysselsatt 14 14
kapital fore skatt (rullande 12-méanader), %
Rantabilitet pa eget 13 11
kapital efter skatt (rullande 12-manader), %
Vinst per aktie (jan-sep 1998), kr 7,00 7,00

Vinst per aktie (rullande 12-manader), kr 10,80 10,60



Finansiering och likviditet
Kundfordringarna har minskat medan varulagret 6kat nagot under tredje kvartalet.
Investeringsutbetalningarna var fortsatt hoga. Kassaflodet uppgick till -210 (-153) Mkr.

For langfristig finansiering har under aret introducerats ett MTN (Medium Term Note)-program
pa totalt 1500 Mkr. Samtidigt har ramen for koncernens svenska certifikatprogram okats till
1500 Mkr. Upplaningen inom dessa tva program var vid slutet av tredje kvartalet ca 1500 Mkr.

Det negativa kassaflédet, upplaningen, inldsenprogrammet samt utbetalningen av
utdelningen har sammantaget inneburit att de likvida medlen minskat med 2141 Mkr sedan
arets borjan till 1751 Mkr. De réntebarande skulderna var vid utgangen av tredje kvartalet 760
Mkr stérre an de rantebarande tillgangarna.

Kanslighetsanalys

Forandring under Resultateffekt Effekt pa vinst
fjarde kvartalet % fjarde kvartalet, Mkr per aktie, kr
Platpris 5 125 0,75
- stalrorelsen
Volym 5 50 0,30
- stélrorelsen
Volym 5 15 0,10
- handelsrorelsen
Marginal 2%-enheter 30 0,20
- handelsrorelsen
Kronindex 5 75 0,45

Utsikter for resten av aret

Stalférbrukningen i Vasteuropa bedéms minska nagot under fjarde kvartalet. Kunderna
anpassar sig dessutom till kortare leveranstider fran stalforetagen. Detta har medfort en nagot
svagare orderingang i stalrérelsen.

Det hogre utbudet av stél i Vasteuropa kommer fortsatt att pressa stalpriserna under fjarde
kvartalet, vilket leder till forsdmrade marginaler i stalrérelsen.

Volymerna i handels- och vidareféradlingsrorelserna bedéms ligga kvar pa nuvarande niva
under storre delen av fjarde kvartalet men avslutningen pa aret kan bli nagot svagare an
normailt.

Detta beddms sammantaget medfdra att resultatet efter finansnetto for helaret férsamras med
drygt 20% jamfért med 1997.

Stockholm den 27 oktober 1998
Torsten Sandin

Granskningsrapport
Vi har foretagit 6versiktlig granskning av denna kvartalsrapport och darvid foljt
rekommendationen utfardad av Féreningen Auktoriserade Revisorer FAR.

En 6versiktlig granskning ar vasentligt begransad i férhallande till en revision.



Det har inte framkommit nagot som tyder pa att kvartalsrapporten inte uppfyller kraven enligt
bérs- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 27 oktober 1998

“Ake Danielsson Goran Tidstréom
Auktoriserade revisorer

Bokslutskommuniké for 1998 publiceras den 12 februari 1999.

Finansieringsanalys
1997 1998 1997 okt 97-

Mkr jan-sep jan-sep helar sep 98
Resultatavraknad affarsverksamhet 1504 1574 2204 2274
Forandring av rorelsekapital -171 -280 -437 -546
Investeringsverksamhet -1486 -1504 -2021 -2039
Kassaflode -153 -210 -254 -311
Finansieringsverksamhet -446 -1931 -359 -1844
Forandring av likvida medel -599 -2141 -613 -2155

Koncernens balansriakning
30 sep 31 dec 30 sep

Mkr 1997 1997 1998
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 7457 7858 8727
Varulager 2986 3260 3560
Kundfordringar 2708 2580 2756
Ovriga fordringar 566 621 450
Likvida medel 3906 3892 1751
Summa tillgangar 17623 18211 17244

Eget kapital och skulder

Eget kapital 12339 12821 10204
Minoritetsandelar 168 175 161
Avsattningar 1563 1699 1779
Langfristiga skulder 678 511 1161
Kortfristiga skulder 2875 3005 3939

Summa eget kapital och skulder 17623 18211 17244
Dotterbolagens forsaljning och resultat

Forsaljning Rdorelseresultat Resultat Réntabilitet
efter finansnetto  pa sysselsatt
kapital (%)
1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997 okt 97-
Mkr jan-  jan- jan-sep jan- jan-  jan- Helar sep 98
sep  sep sep sep sep



Dotterbolag:

SSAB Tunnplat 6152
SSAB Oxel6sund 3016
Plannja 747
SSAB HardTech 265
Dickson PSC 78
Tibnor 4602
Ovriga dotterbolag 429
Moderbolaget:

SSAB Finans 0
Ovriga moderbolaget 0
Intressebolag -
Koncernjusteringar  -2536
Summa 12753

6631
3191
781
262
82
4882
391

-2692
13528

496 666 460
193 167 144
67 60 62
94 70 87
21 12 22
267 177 251
11 -2 53
7 -9 69
-27 -46 74
31 31 31
4 a4 A
1159 1125 1252

627 20 22
94 12 9
55 25 20
59 36 20
12 25 16

169 23 17
43 - .
62 - .
a7 - .
31 - -

0 - -
1199 14 14

*Exkl utdelning fran dotter- och intressebolag. Resultatet i dvriga moderbolaget bestar framst

av ett positivt finansnetto.

Resultat per kvartal

Mkr 1/96 2/96
Forsaljning 4701 4580
Rorelsens kostnader - -

3786 3856
Avskrivningar -180 -182
Intressebolag 16 18
Finansnetto 93 82
Resultat efter 844 642

finansnetto

3/96 4/96 1/97 2/97
3573 4309 4325 4640

3374 3739 3710 3892
-186 -202 -194 -194
20 27 16 28
84 93 33 26
117 488 470 608

3/97
3788

3464 3940 4114
-203
19
34
174

4/97 1/98
4721 4929

2/98
4814

3/98
3785

4070 3630
214 -216
2 9
37
589

-198 -208
21 18
50 52

654 677



