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Omsaéttningen dkade med 4,7 % och rorelsemarginalen

nadde 11,6 %.

1 juli — 31 december 2007

e Nettoomsittningen 6kade med 4,7 % till 2 091 (1 997) MSEK.

e Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 96 (15) MSEK.

e Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till 2,04 (0,31).
e Rorelseresultatet okade till 242 (172) MSEK med stigande rorelsemarginal frin 8,6 % till

11,6 %.

e Portsatt stark tillvaxt inom affirsomradet Professional; 6,6 % (3,2 %) och samtliga
affirsomraden visade forbattrade rorelseresultat.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 1,80 SEK per aktie eller 85 MSEK.

1 oktober — 31 december 2007

e Nettoomsittningen 6kade med 1,2 % till 1 124 (1 111) MSEK.

e Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 58 (20) MSEK.

e Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till 1,23 (0,41).
e Rorelseresultatet 6kade till 145 MSEK (100) med stigande rérelsemarginal fran 9,0 % till

12,9 %.

VDs kommentar

Den 14 november noterades Duni pA OMX
Nordic Exchange i1 Stockholm. Det var en
viktig milstolpe i bolagets historia som vi dr
stolta 6ver.

Huvudanledningen till att vi lyckades skapa
intresse och fortroende hos investerare 1 ett
tufft bérsklimat dr att Duni fortsitter att
utvecklas positivt. Under det brutna
rikenskapsaret har forsiljningen fortsatt att
6ka och l6nsamheten har ytterligare
torbattrats.

Inom Professional 6kade omsittningen
med 6,6 % och rérelsemarginalen nadde
14,6 %. Tillvixten i s6dra och 6stra Europa
har varit fortsatt mycket stark. Vidare har
bruttomarginalen stirkts 6verlag tack vare
forbittrad mix i kombination med 6kad
produktivitet samt pris6kningar som
kompenserar 6kade rdmaterialkostnader. En
ndgot svagare forsiljningsutveckling under
drets sista kvartal beror pa en

fasférskjutning mellan kvartalen.

Retail verksamheten har f6rsiljningsmissigt
utvecklats svagare under det andra halvaret. Till
stOrsta delen dr detta relaterat till ligre
forsiljning pa den engelska marknaden dar
priskonkurrensen varit hird och handeln fortsatt
prioritera egna varumarken. Diremot har de
viktiga marknaderna i Norden och Tyskland
utvecklats positivt. Vidare dr det glidjande att
konstatera resultatet av vart fordndringsarbete
inom Retail, med fokus pd kategoriarbete och
varumirket i kombination med god
kostnadskontroll, lett till en forbattrad
rorelsemarginal.

Vir mjukpappersforsiljning inom
affirsomradet Tissue har ocksd haft ett bra
halvér. Forsiljningen av airlaid framforallt inom
hygiensidan har stitt f6r den huvudsakliga
Okningen och det fortsatta arbetet med
kostnadseffektiviteten har burit frukt.

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors pa
6ver 40 marknader och ar marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstéllda férdelat pa 17 lander,
huvudkontor i Malmé och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni &r noterat p& OMX Nordic Exchange Stockholm under

kortnamnet "DUNI". ISIN-kod &r SE 0000616716.
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Trenden med stigande ravarupriser har fortsatt
under dret. Duni har dirfér genomfort
ytterligare prishéjningar som borjar gilla i
huvudsak under fSrsta kvartalet 2008.

Vi gir in i det nya dret med ett starkt sortiment
och en fokuserad organisation.

Konjunkturen i Europa har under den senaste
tiden visat tecken pa en férsvagning men vi
bedémer marknadsliget f6r vara produkter
Overlag som gott och vi ser goda méjligheter att
fortsitta vixa, siger Fredrik von Oelreich, VD,
Duni.

Ny koncernstruktur och rapportering
Under 2006 och i bérjan av 2007, avslutade
Duni arbetet med att renodla verksamheten till
sin kdrnverksamhet, i princip motsvarande
tidigare Duni Europa. De amerikanska
verksamheterna, Duni Corporation och Duni
Supply Corporation, sildes i augusti 2006 och
forsiljningen av flygeateringverksamheten
genomfordes i mars 2007, ndr Duni AB sélde
aktierna i deSter Holdings B.V. For att kunna
gora en relevant jimforelse mellan dren,
rapporteras endast den nya koncernstrukturen i
sin helhet och benidmns i denna rapport som
“kvarvarande verksamheter”.

Nettoomsittningen 6kade med 4,7 %
Nettoomsittningen visade en tillvixt om 4,7 %
till 2 091 (1 997) MSEK under perioden 1 juli —
31 december 2007. Fluktuationer i valutakurser
hade en obetydlig paverkan pa
nettoomsdttningen.

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober —
31 december 2007 steg med 13 MSEK till 1 124
(1 111) MSEK. Fluktuationer 1 valutakurser hade
en marginellt positiv paverkan pa netto-
omsittningen for perioden oktober-december
2007.

Den svagare 6kningen av nettoomsittningen
under 1 oktober — 31 december 2007 var i
huvudsak hinférlig till affdrsomridet Retail,
samt en viss fasforskjutning mellan kvartalen.

Forbattrat resultat

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 242 (172)
MSEK f6r perioden 1 juli — 31 december 2007.
Bruttomarginalen var 27,1 % (25,1 %)).
Rérelsemarginalen 6kade fran 8,6 % till 11,6 %.
Fluktuationer 1 valutakurser hade en obetydlig
effekt pa rorelseresultatet.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 145 (100)
MSEK {6t perioden 1 oktober — 31 december
2007. Bruttomarginalen var 28,1 % (24,9 %).
Rérelsemarginalen 6kade frin 9,0 %
till 12,9 %. Fluktuationer i valutakurser hade en
obetydlig positiv effekt pa rorelseresultatet.

Fortsatt forsiljningstillvixt i kombination med
6kad produktivitet och god kostnadskontroll har
bidragit till en rorelseresultatsforbittring f6r
perioden. Halviret och kvartalet férra dret
belastades med 19 MSEK respektive 17 MSEK
for kostnader av engingskaraktir.

Resultatet efter finansiella poster f6r kvartalet
uppgick till 100 (38) MSEK. Resultatet efter
skatt uppgick till 58 (20) MSEK.

Rapportering av affirsomraden
Dunis verksamhet dr uppdelad i tre afférs-
omraden.

Affirsomride Professional (forsiljning till
hotell, restauranger och cateringforetag) svarade
f6r 66,0 % av Dunis nettoomsittning under 1
juli — 31 december 2007 och f6r 64,1 % under
perioden 1 oktober — 31 december 2007.

Affirsomrdde Retail (huvudsakligen inriktad
pé detaljhandeln) svarade f6r 21,1 % av netto-
omsattningen under 1 juli — 31 december 2007
och for 23,8 % under perioden 1 oktober — 31
december 2007.

Affirsomrade Tissue (produktion av
mjukpapper £6r bordsdukningsprodukter och
hygienartiklar) svarade f6r 12,9 % av
forsiljningen till externa kunder under perioden
1 juli — 31 december 2007 och fér 12,1 % 1
oktober — 31 december 2007.

Affirsomrddena Professional och Retail har i
stor utstrickning ett gemensamt produkt-
sortiment. Design och férpackningslésningar
anpassas for att passa de olika forsiljnings-
kanalerna. Produktion och supportfunktioner
delas i stor utstrickning av affirsomradena.
Duni redovisar resultatet for affirsomriadena pa
EBIT niva, efter att gemensamma kostnader
fordelats ut pa respektive affirsomrade.

Affirsomriade Professional

Forsiljning och 16nsamhet utvecklades vil under
perioden. Marknaderna 1 sédra och 6stra Europa
visade fortsatt stark tillvixt. De viktiga
marknaderna Benelux, Frankrike och England
visade ocksé en mycket positiv



forsiljningsutveckling. Nettoomsittningen steg
med 6,6 % till 1 380 (1 295) MSEK f6r perioden
1 juli — 31 december 2007.

Rorelseresultatet 6kade till 202 (146) MSEK,
med en rorelsemarginal om 14,6 % (11,3 %).
Okningen av rorelseresultatet var resultatet av
fortsatt god tillvixt, férbattrad produktivitet
samt fullt genomslag av pris6kningarna for att
kompensera rimaterial prishdjningarna.

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober —
31 december 6kade med 2,6 % till 721 (703)
MSEK. En ldgre 6kningstakt férklaras av en
fasforskjutning mellan kvartalen och att
tillvixten under den f6r Duni starka julsdsongen
vanligtvis dr ndgot ligre dn for heldret.
Rorelseresultatet 6kade till 112 (82) MSEK med
en rorelsemarginal om 15,5 % (11,7 %)).

Affirsomrade Retail

Nettoomsittningen minskade med 0,5 % till 441
(443) MSEK f6r perioden 1 juli — 31 december
2007. Den minskade forsiljningen dr frimst en
toljd av den tuffa konkurrenssituationen i
England. Dessutom har Retail sagt upp vissa
olénsamma kundkontrakt som kommer att
paverka férsiljningsutvecklingen framgent.
Detta far dock inga storre konsekvenser f6r
rorelseresultatet.

Rorelseresultatet forbittrades till 14 (1) MSEK
och rérelsemarginalen var 3,2 % (0,2 %).
Forbattringen beror pa framgangar med
kategoriarbetet 1 Norden, Tyskland och Benelux,
1 kombination med god kostnadskontroll och
héjd produktivitet.

Nettoomsittningen for perioden 1 oktober -
31 december minskade till 268 (282) MSEK
dock okade rorelseresultatet till 20 (9) MSEK.
Rorelsemarginalen var 7,5 % (3,2 %).

Affirsomrade Tissue

Nettoomsittningen 6kade med 4,2 % till 270
(259) MSEK f{6r perioden 1 juli — 31 december
2007.

Rorelseresultatet 6kade till 26 (25) MSEK.
Resultatforbittringen dr en f6ljd av hogre
volymer samt férbittrad kostnadseffektivitet
som i stort kompenserar f6r héjda ramaterial
kostnader. Rorelsemarginalen uppgick till 9,6 %
9,7 %).

Nettoomsittningen fér perioden 1 oktober —
31 december 6kade med 7,9 % till 136 (126)
MSEK. Rérelseresultatet 6kade till 13 (10)
MSEK. Rérelsemarginalen uppgick till 9,6 %
(7,9 %).

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick f6r
perioden 1 juli — 31 december 2007 till 350 (242)
MSEK. Kassaflédet inklusive investerings-
verksamheten uppgick till 266 (571) MSEK.
Samma period féregiende ar innehaller ett
kassafléde fran avyttring av affirsomriadet Duni
Americas om 441 MSEK. Dunis
nettoinvesteringar for kvarvarande verksamheter
uppgick till 83 (73) MSEK.

Kapitalbindning
Under perioden var kapitalbindningen i lager i
praktiken oférindrad om 500 MSEK.
Kundfordringarna minskade med 107 MSEK till
546 (653) MSEK, som forklaras av
sdsongsvariationer.

Av- och nedskrivningar f6r perioden uppgick
till 46 (41) MSEK {61 kvarvarande verksamheter.

Finansnetto

Finansnettot for perioden uppgick till -77 (-144)
MSEK. I samband med bérsnoteringen genom-
fordes en omfinansiering av Dunis kredit-
faciliteter. I och med den nya finansieringen
realiserades tidigare transaktionskostnader i
samband med lineupptagning, och belastade
finansnettot i perioden 1 oktober — 31 december
med en icke kassapiverkande effekt om 21
MSEK. Fér denna period var finansnettot -45
(-62) MSEK. De externa rintekostnaderna var
ligre 4n foregiende 4r tack vare den nya
finansieringsstrukturen.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden uppgick
till -68 (-13) MSEK, som en f6ljd av det markant
forbittrade resultatet.

I perioden 1 oktober — 31 december har
ytterliggare avsittning for en pagaende
skatterevision i Tyskland gjorts med 5,5 MSEK
samt en nedskrivning om 2,5 MSEK fér
forlustavdrag som inte kommer att kunna
utnyttjas 1 samband med att Dunis filial i Turkiet
ar under nedliggning. Den 1 januari 2008 sidnks
bolagsskatten i Tyskland vilket kommer att bidra
till en ldgre skattekostnad f6r Duni.

Under perioden 1 juli — 31 december 2007 har
den uppskjutna skattefordran relaterad till
forlustavdrag reducerats med 28 MSEK.



Personal

Den 31 december 2007 uppgick antalet anstillda
till 2 001 (1 999). Av antalet anstillda dr 924
personer sysselsatta inom produktionen. Dunis
produktionsanlidggningar ir beldgna i Bramsche i
Tyskland, 1 Poznan 1 Polen och i Bengtsfors i
Sverige.

Forvirv
Inga férvirv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka
Dunis verksamhet sivil utifran ett operativt som
ett finansiellt perspektiv. Operativa risker
hanteras normalt sett av respektive operativ
enhet och finansiella risker av finansavdelningen.

Operativa risker

Duni ir f6r nirvarande exponerad for risker som
ar direkt kopplade till den 16pande
verksamheten. Hantering av prisférindringar pa
insatsvaror utgdr en viktig del f6r bibehillen
l6nsamhet. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet
julkollektionen ér grundliggande for att Duni
skall uppna en god férsiljnings- och
resultatutveckling.

Finansiella risker

De finansiella riskerna harror framst frin risker
som dr direkt relaterade till valutakurser, rantor
och kreditrisker. Riskhanteringen inom Duni
styrs av en av Dunis styrelse godkdnd
finanspolicy. Riskerna f6r koncernen ar i allt
visentligt dven hinforliga till moderbolaget.
Dunis hantering av finansiella risker beskrivs
nirmare i Arsredovisningen per 2007-06-30.

Transaktioner med nirstiende parter

Med nirstiende parter avses Duni Holding AB.
Under perioden har transaktioner av finansiell
karaktir genomférts. Duni AB har £6r Duni
Holding AB:s rikning netto betalat 11 MSEK
vilka vidarefakturerats till Duni Holding AB.

Styrelseforindringar

Vid extra bolagsstimma den 10 augusti 2007
valdes, Pia Rudengren och Harry Klagsbrun in
som styrelseledamoter i Dunis styrelse. Pia
Rudengtren ir ordférande 1 Q-Med AB, samt
styrelseledamot i Biophausia AB, Zodiak

Television AB och Varyag Resources AB. Harry
Klagsbrun dr anstilld pd EQT Partners AB.
Harry Klagsbrun var dessférinnan vice VD och
medlem av ledningen pa SEB, med ansvar f6r
Asset Management Divisionen. Tidigare
arbetade Harry Klagsbrun som koncernchef f6r
Alfred Berg Gruppen. Pia Rudengren och Harry
Klagsbrun tillfor styrelsen erfarenhet frin
kapitalmarknaden och fran arbete 1 bérsnoterade
foretag.

Hindelser efter 31 december
Frian den 1 januari 2008 foljer Dunis
rikenskapsar dterigen kalenderaret.

Resultat per aktie

Periodens resultat per aktie f6r kvarvarande
verksamheter efter utspadning var 2,04 (0,31),
vilket motsvarar 2,04 (0,32) kr per aktie fore
utspadning.

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslir en utdelning om 1,80 SEK per
aktie eller 85 MSEK. Styrelsen bedémer att den
foreslagna utdelningen ger utrymme for
koncernen att fullgéra sina foérpliktelser och
genomfora planerade investeringar.
Avstimningsdag for ritt till utdelning féreslas till
den 12 maj 2008.

Bolagsstimma 2008

Bolagsstimma f6r Duni AB (publ) kommer att
héllas den 7 maj 2008 kI 15.00 pa Palladium
(Sédergatan 15) i Malmé. Arsredovisningen
kommer att finnas tillginglig f6r aktiedgare
senast tvd veckor innan bolagsstimma.
Aktiedgare som 6nskar limna forslag till Dunis
valberedning eller som vill fa ett drende
behandlat vid arsstimman kan géra det via e-

post till valberedning@duni.com trespektive

bolagsstamma(@duni.com eller med brev till
adressen Duni AB, Att: Valberedningen

respektive Bolagsstimma, Box 237, 201 22
Malmo, senast den 19 mars 2008.

Valberedningens sammansittning
Valberedningen ir ett aktiedgarutskott som har
ansvar for att nominera de personer som skall
foreslds ingd 1 Dunis styrelse vid arsstimman.
Valberedningen limnar forslag till styrelse-
ordférande och 6vriga styrelseledaméter. De tar
ocksa fram forslag avseende styrelsearvode,
inklusive férdelning mellan ordférande och
Ovriga styrelseledamoter samt eventuell



ersittning f6r kommittéarbete. Dessa forslag
presenteras vid arsstimman.

Dunis valberedning inf6r arsstimman 2008
bestir av fyra medlemmar: Peter Nilsson,
ordférande i Duni AB, tillika valberedningens
ordférande, Harry Klagsbrun, EQT Partners,
Rune Andersson, Mellby Gard samt Anders
Oscarsson, SEB Fonder.

Delarsrapporter
Kvartal 1 29 april, 2008

Kwvartal 1T 30 juli, 2008
Kwvartal IIT 29 oktober, 2008
Utsikter f6r 2008

Konjunkturen i Europa har under senare tid
visat tecken pé en férsvagning men
marknadsférhédllandena bedéms vara fortsatt
goda f6r Dunis produkter. Duni har aviserat nya
pris6kningar som beaktar bland annat fortsatt
stigande ravarupriser.

Moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 701 (614) MSEK
for perioden 1 juli — 31 december 2007.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -81
(-111) MSEK. Resultatet innehaller en
realisationsvinst avseende avyttringen av Duni
Americas om 15 (52) MSEK.

De externa rintekostnaderna var hégre
téregiende dr pa grund av davarande struktur, da
bade affirsomriadena Duni Americas och deSter
fanns kvar i bolaget.

Nettoskulden uppgick till 1 158 MSEK, varav
73 MSEK hirrér sig fran dotterbolag.
Nettoinvesteringarna uppgick till 16 (18) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten dr upprittad enligt IAS 34 och 1
enlighet med Redovisningsradets
rekommendationer RR 31 och vad giller
moderbolaget, RR 32. De redovisningsprinciper
som redogors for i drsredovisningen per 2007-
06-30 har tillimpats.

Informationen i rapporten

Informationen dr sidan som Duni ska
offentliggbra enligt lagen om
virdepappersmarknaden. Informationen
limnades till media f6r offentliggérande den 20
februari kl. 08.00. Denna rapport har upprittats i
bade en svensk och en engelsk version. Vid
variationer mellan de tva ska den svenska
versionen gilla.

Rapport fran styrelse och VD

Styrelsen och verkstillande direktSren intygar att
denna rapport ger en rittvisande bild av
koncernens finansiella stillning och resultat samt
beskriver de visentliga risker och
osikerhetsfaktorer som koncernen och de
toretag som ingar 1 koncernen stir infor.

Malni, 19 februari 2008

Peter Nilsson, Styrelseordférande

Sanna Suvanto-Harsaae, Styrelseledamot

Harry Klagsbrun, Styrelseledamot

Goran Lundqvist, Styrelseledamot

Dr. Gerold Linzbach, Styrelseledamot

Gun Nilsson, Styrelseledamot

Pia Rudengtren, Styrelseledamot

Goran Andreasson, Arbetstagarrepresentant

Per-Ake Halvordsson, Arbetstagarrepresentant

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:
Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef,
Telefon: 040-10 62 00

Johan L. Malmqpvist, Finanschef,

Telefon: 040-10 62 00

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malméo
Telefon: 040-10 62 00
www.duni.com

Organisationsnummer: 556536-7488



Koncernens resultatrakningar

6 min 6 man 3 man 3 man 6 man 12 man

juli- juli - oktober- oktober- januari- januari-
MSEK december december december december juni december

2007 2006 2007 2006 2007 2007
Intikter 2091 1997 1124 1111 1894 3985
Kostnad for salda varor -1 525 -1 495 -808 -834 -1423 -2 948
Bruttoresultat 566 502 316 277 471 1037
Forsiljningskostnader -219 -239 -114 -139 =227 -446
Administrationskostnader -111 -96 -62 -46 -98 -208
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -1 -3 2 -6 -13
Ovriga rorelseintikter 29 36 11 37 26 57
Ovriga rérelsekostnader -17 -30 -3 -32 -15 -33
Rorelseresultat * 242 172 145 100 151 394
Finansiella intakter 9 29 15 15 19 37
Finansiella kostnader -86 -172 -60 -76 -139 -235
Finansiella poster netto =77 -144 -45 -62 -120 -198
Resultat efter finansiella poster 165 28 100 38 31 196
Inkomstskatt -68 -13 -42 -18 -28 -97
Periodens resultat kvarvarande
verksamheter 96 15 58 20 3 99
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter (Not 2) 15 55 15 -6 457 472
Periodens resultat 111 70 73 15 460 571
Resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 111 70 73 15 460 571
Minoritetsintresse - - - - - -

* Rorelseresultatet under 2006 innehdller omstruktureringskostnader om; 19 MSEK f6r perioden juli — dec 2006 och 17 MSEK
f6r perioden okt — dec 2006. Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader inkluderar virdering av derivat enligt TAS 39.



Resultat per aktie kvarvarande
verksamheter, SEK

Fére utspiddning

Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

Resultat per aktie, avvecklade
verksamheter, SEK

Fore utspidning

Efter utspidning

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktieridgare, SEK

Fére utspidning

Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fére utspidning
("000)

Genomsnittligt antal aktier efter
utspidning (“000)

6 man
juli-
december
2007

2,04
2,04

46 999

46 999

0,32
0,32

46 999

46 999

2,36
2,36

46 999

46 999

6 man

juli -
december
2006

0,32
0,31

46 999

48 335

1,17
1,14

46 999

48 335

1,49
1,45

46 999

48 335

3 man

oktober-
december
2007

1,23
1,23

46 999

46 999

0,32
0,32

46 999

46 999

1,55
1,55

46 999

46 999

3 man

oktober-
december
2006

0,43
0,41

46 999

48 335

0,13
0,13

46 999

48 335

0,32
0,31

46 999

48 335

6 man

januari-
juni
2007

0,06
0,06

46 999

47 667

9,72
9,59

46 999

47 667

9,78
9,65

46 999

47 667

12 man

januari-
december
2007

2,11
2,09

46 999

47 333

10,04
9,97

46 999

47 333

12,15
12,06

46 999

47 333



Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag

MSEK

Kvartal
Intikter
Kostnad for silda varor

Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings-och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat *

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Periodens resultat kvarvarande
verksamheter

Resultat fran avvecklade verksamheter

(Not 2)

Periodens resultat

2007 2006

okt- juli- apr- jan- okt- juli- apr- jan-
dec sept juni mars dec sept juni mars
1124 966 971 923 1111 886 917 848
-808 -716 -737 -686 -834 -661 -690 -627
316 250 234 237 277 224 228 222
-114 -105 -112 -115 -139 -100 -104 -116
-62 -49 -47 -51 -46 -50 -62 -60
-3 -3 -4 -2 2 -3 -4 -1
11 18 14 12 37 -1 10 3
-3 -14 -12 -3 -32 2 0 -9
145 97 73 78 100 72 66 39
6 3 5 14 15 14 15 15
-51 -35 -18 -121 -76 -96 -86 -76
-45 -32 -13 -107 -62 -83 -71 -61
100 65 60 -29 38 -10 -4 -23
-42 -27 -26 -2 -18 5 0 1
58 38 34 -31 20 -5 -5 -22
15 - - 457 -6 61 27 -5
73 38 34 426 15 55 23 -27

* Rorelseresultatet under 2006 innehiller omstruktureringskostnader om; 17 MSEK i Q4 2006, 2 MSEK i Q3 2006, 15 MSEK i
Q2 2006 samt 16 MSEK i Q1 2006. Ovriga rorelseintikter och rérelsekostnader inkluderar virdering av derivat enligt TAS 39.




Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 december 30 juni
MSEK 2007 2007
TILLGANGAR
Goodwill 1199 1199
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 29 21
Materiella anlidggningstillgangar 433 399
Finansiella anldggningstilloAngar 398 434
Summa anldggningstillgangar 2059 2053
Varulager 500 503
Kundfordringar 546 653
Ovriga fodringar 207 214
Likvida medel 202 112
Summa omsittningstillgidngar 1455 1482
SUMMA TILLGANGAR 3514 3535
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1416 1300
Langfristiga finansiella skulder 1092 1234
Ovriga lingfristiga skulder 219 232
Summa lingfristiga skulder 1311 1 466
Leverantorsskulder 305 256
Kortfristiga finansiella skulder 0 15
Ovriga kortfristiga skulder 482 498
Summa kortfristiga skulder 787 769
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3514 3535



Forandringar av koncernens eget kapital

Min Summa
oritets-  €get
MSEK Hinforligt till moderforetagets aktiedgare intresse  kapital
Aktie- Ovrigt Reserver Balanserad TOTAL
kapital tillskjutet forlust inkl
kapital periodens
resultat

Utgaende balans 31 december 2006 59 1681 28 -934 834 4 838
Ingaende balans 1 januari 2007 59 1681 28 -934 834 4 838
Valutakursdifferenser - - 6 - 6 - 6
Avyttrad rorelse - - - - - -4 -4
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 6 0 6 -4 -2
Periodens resultat - - - 460 460 - 460
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 6 460 466 -4 462
Utgéende balans 30 juni 2007 59 1681 34 -474 1300 0 1300
Ingaende balans 1 juli 2007 59 1681 34 -474 1300 0 1300
Valutakursdifferenser - - 5 - 5 - 5
Summa transaktioner redovisade

direkt mot eget kapital 0 0 5 0 5 0 5
Periodens resultat - - - 111 111 - 111
Summa redovisade intikter och

kostnader 0 0 5 111 116 - 116
Utgéende balans 31 december 2007 59 1681 39 -363 1416 0 1416
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

1 juli- 31 1 juli- 31

december december D
MSEK 2007 2006
Den 16pande verksamheten
Rorelseresultat, kvarvarande verksamheter 242 172
Rorelseresultat, avvecklade verksamheter 15 142
Justering f6r poster som inte ingér i kassaflédet etc 25 -17
Erlagd rinta, utdelning och skatt -82 -116
Forindring av rorelsekapitalet 150 61
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 350 242
Investeringsverksamheten
Forvirv av anliggningstilloangar -83 -116
Avyttring av anlidggningstillgingar 0 8
Avvecklade verksamheter - 441
Forindring i rintebérande tillgingar -1 -4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -84 329
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1241 0
Amortering av skulder -1373 -458
Forindring av skulder -45 -50
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -177 -508
Periodens kassafléde 89 63
Likvida medel vid periodens ingang 112 1
Valutakursdifferens i likvida medel 1 -3
Likvida medel vid periodens utgang 202 61

1) Kassaflodesanalysen innehaller delar av bade kvarvarande och avvecklade verksamheter. For ytterligare
information, se not 3, Fortydligande av operativt kassafldde for kvarvarande verksamheter 1 jul — 30 dec 2006.

Nyckeltal i sammandrag

1 juli — 31 Tjuli —31

december december

2007 2006

Nettoomsittning, MSEK 2091 1997
Bruttoresultat, MSEK 566 502
EBIT, MSEK 242 172
EBITDA, MSEK 288 213
Antal anstillda 2001 2944
Forsiljningstillvixt , % 4,7 % 0%
Bruttomarginal , % 27,1 % 25,1 %
EBIT marginal, % 11,6 % 8,6 %
EBITDA marginal, % 13,8 % 10,7 %
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

6 manader 6 manader

juli- juli-

MSEK december december
2007 2006

Intikter 701 614
Kostnad for silda varor 637 -540
Bruttoresultat 64 74
Forsiljningskostnader -58 -63
Administrationskostnader -74 -89
Forsknings-och utvecklingskostnader -1 0
Ovriga rorelseintikter 126 165
Ovriga rorelsekostnader =77 -74
Rorelseresultat -20 13
Intikter frin andelar i koncernféretag 0 0
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 19 41
Rintekostnader och liknande kostnader -80 -165
Finansiella poster netto -61 -124
Resultat efter finansiella poster -81 -111
Bokslutsdispositioner 0 33
Skatt pa periodens resultat 6 48
Periodens resultat -75 -30
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 december 30 juni
MSEK 2007 2007
TILLGANGAR
Goodwill 899 949
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 28 5
Materiella anlidggningstillgangar 71 75
Finansiella anlidggningstillgangar 1 100 1139
Summa anliggningstillgangar 2098 2168
Varulager 133 133
Kundfordringar 129 148
Ovriga fordringar 466 588
Kassa och bank 116 64
Summa omsittningstillgédngar 844 933
SUMMA TILLGANGAR 2942 3101
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital ” 1304 1261
Langfristiga finansiella skulder 1307 1393
Ovriga lingfristiga skulder 113 115
Summa lingfristiga skulder 1420 1508
Leverantorsskulder 64 42
Kortfristiga finansiella skulder 0 15
Ovriga kortfristiga skulder 154 275
Summa kortfristiga skulder 218 332

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 2942 3101

1) Eget kapital omfattar dven koncernbidrag ifrin RexCell Tissue & Airlaid AB, som ingar i samma skattesubjekt.

Dunis aktie
Per den 31 december 2007 uppgick aktiekapitalet till 58 749 TSEK och bestod av 46 999 032 stycken
utestdende stamaktier. Kvotvirdet pa aktierna dr 1,25 kronor per aktie.

Vid en extra bolagsstimma den 28 augusti 2007 beslutades att genomféra en split om 8:1. Det innebir att
aktiekapitalet gick frin 5 874 879 stycken utestdende stamaktier till 46 999 032 stycken utestidende
stamaktier.

Aktiedgare

Duni dr noterat pa OMX Nordic Exchange Stockholm under kortnamnet "DUNI". Agarstrukturen
t6r Duni bestir av 1 huvudsak EQT (39 %), Mellby Giérd (22 %), SEB Fonder (6 %).
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for sdlda varor, inklusive produktion och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsiljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av férsiljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat f6r avskrivningar pa immateriella anldgeningstillgdngar samt nedskrivning
av goodwill.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av f6rsiljning,
EBITDA: Rérelseresultat justerat for totala av- och nedskrivningar.
EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av férsiljning.

Sysselsatt kapital: Icke rinterbirande anliggningstillgdngar och omsittningstillgdngar med avdrag f6r
icke rinterbirande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstillda: Antalet anstillda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justerats for effekter av valutakursdifferenser. 2007 ars siffror beriknade med
2006 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultatet f6r perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.
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Noter

Not 1. Redovisnings- och virderingsprinciper

Duni tillimpar sedan den 1 januari 2005, av EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For 6vergingseffekter, se not 45 och 46 i drsredovisningen per 2007-06-30.

Denna bokslutskommuniké har utarbetats 1 enlighet med IAS 34 och i enlighet med Redovisningsridets
rekommendationer RR 31 och, vad giller moderbolaget, RR 32. Redovisningsprinciperna dr desamma
som i drsredovisningen per 2007-06-30.

Not 2. Avvecklade verksamheter

De amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, sildes i augusti 2006. I
november 2007 triffade Duni och Innoware LLC slutligt avtal om képeskillingen och ett skiljeférfarande
kunde undvikas. Den slutliga képeskillingen reglerades med 31 MSEK. Kassaflddeseffekten var -29
MSEK. I samband med denna uppgorelse reglerades avsittningen och 15 MSEK 16stes upp som
yttetligare reavinst pa forsiljningen av Duni Americas.

Forsiljningen av deSter Holding B.V. slutférdes 1 mars 2007.

Not 3. Fértydligande av operativt kassafléde for kvarvarande verksamheter 1 jul — 31 dec 2006
For fortydligande av 1:a halvaret 2007, se Dunis bokslutskommuniké 61 juni 2007.

Investeringar

Dunis totala nettoinvesteringar har f6r perioden 1 juli — 31 december 2006 uppgatt till 116 MSEK. Av
nettoinvesteringarna avser 73 MSEK kvarvarande verksamheter. Nettoinvesteringarna i kvarvarande
verksamheter f6r helaret 2007 uppgar till 132 MSEK.

Forandringar i rirelsekapital

Nettof6rindring av det operativa rorelsekapitalet, varulager/ kundfordringar/ leverantorsskulder, for
perioden 1 juli — 31 december 2006 uppgar till 79 MSEK. Av férindringen avser 64 MSEK
nettoforandring i varulager, -10 MSEK nettoforindring i kundfordringar och 25 MSEK nettoforindring i
leverantorsskulder, f6r kvarvarande verksamheter. Nettoférdndringen 1 kvarvarande verksamheter f6r
heldret 2007 uppgir till -24 MSEK i varulager, 14 MSEK i kundfordringar och 30 MSEK i
leverantorsskulder.
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