Til aksjonzerene i Fred. Olsen Energy ASA

Ordinzer generalforsamling

Det innkalles herved til ordinezer generalforsamling i Fred. Olsen Energy ASA mandag den 29. mai 2006 klokken 15.00.
Matested: Selskapets lokaler i Fred. Olsensgt. 2, Oslo (inngang Tollbugt. 1b, vis-a-vis Oslo Bars)

Til behandling foreligger:

1. Apning av generalforsamlingen ved styrets formann, Anette S. Olsen

2. Valg av moteleder og en representant til 8 medundertegne protokollen, samt godkjenning av innkallelse og dagsorden.

3. Selskapets arsberetning og selskapets og konsernets arsregnskap for 2005.

4. Fullmakt til styret til forhgyelse av selskapets aksjekapital.

Naveerende fullmakt til & forhaye aksjekapitalen med 30.000.000 aksjer utlgper 19. mai 2006. Styret foreslar at generalforsamlingen utsteder
ny fullmakt til & forheye aksjekapitalen. Selskapet vil kunne trenge ytterligere egenkapital til & styrke sine satsingsomrader innenfor offshore
segmentet. Kapitalforhayelsen kan enten gjennomfares ved en emisjon av aksjer, ved opptak av lan med rett til & kreve utstedt aksjer eller en
kombinasjon, dog slik at det samlede antall nye aksjer ikke skal overstige 30.000.000 aksjer (ca. 48% av antall utestaende aksjer). Fullmakten vil
herunder kunne bli benyttet til gjennomfering av en rettet aksjeemisjon mot innehavere av det subordinerte konvertible obligasjonslanet FOE
02 4.5% 2004/09 som tidligere annonsert. Emisjonen vil bli gjennomfert som en privat plassering av inntil 5,34 millioner aksjer til en kurs pa
NOK 68 - pr. aksje, tilsvarende konverteringskursen, mot at retten til & konvertere til aksjer frafalles.

Styret foreslar at generalforsamlingen vedtar falgende:

1. Forhoyelse av selskapets aksjekapital ved utstedelse av aksjer

a) Styret tildeles fullmakt til & forhaye aksjekapitalen med inntil NOK 600.000.000, fordelt p& 30.000.000 aksjer hver palydende NOK 20.
b
c) Fullmakten omfatter kapitalforhayelse mot innskudd i andre eiendeler enn penger, herunder beslutning om fusjon, og/eller oppkjep av

Tegningskurs og @vrige tegningsvilkar fastsettes av styret.

andre selskaper.

d) Fullmakten skal gjelde ett ar fra generalforsamlingsvedtaket.

e) Aksjoneerenes fortrinnsrett skal kunne fravikes helt eller delvis.

f) Ved eventuelle endringer i selskapets aksjekapital eller antall aksjer som falge av aksjesplitt, fondsemisjon mv. endres fullmakten
tilsvarende.

g) Vedtektenes § 4 endres i forbindelse og korresponderende med kapitalforhagyelsen.

h) Styret kan ikke benytte naerveerende fullmakt pa en slik mate at kapitalforheyelsen i henhold til naervaerende fullmakt og ved fullmakten
til opptak av lan med rett til & kreve utstedt aksjer samlet overskrider NOK 600.000.000.

2. Forhayelse av selskapets aksjekapital ved opptak av Idn med rett til 4 kreve utstedt aksjer

a) Styret tildeles fullmakt til & ta opp Ian for inntil NOK 600.000.000 med rett til & kreve utstedt aksjer.

b) Styret tildeles fullmakt til & forhaye aksjekapitalen med inntil NOK 600.000.000, fordelt pa 30.000.000 aksjer hver palydende NOK 20.

c) Tegningskurs og evrige tegningsvilkar fastsettes av styret.

d) Fullmakten omfatter kapitalforhayelse mot innskudd i andre eiendeler enn penger, herunder beslutning om fusjon, og/eller oppkjep av
andre selskaper.

e) Aksjoneerenes fortrinnsrett skal kunne fravikes helt eller delvis.

f) Fullmakten skal gjelde ett ar fra generalforsamlingsvedtaket.

g) Ved eventuelle endringer i selskapets aksjekapital eller antall aksjer som falge av aksjesplitt, fondsemisjon mv. aksjesplitt, fondsemisjon
mv. endres fullmakten tilsvarende.

h) Vedtektenes § 4 endres i forbindelse og korresponderende med kapitalforhayelsen.

i) Styret kan ikke benytte neerveerende fullmakt pa en slik mate at kapitalforhayelsen i henhold til neerveerende fullmakt og ved fullmakten
til & utstede aksjer samlet overskrider NOK 600.000.000.

.fortsatt pd baksiden




5. Fullmakt til styret til kjop av egne aksjer
Styret foreslar at det gis fullmakt til & erverve egne aksjer. Begrunnelsen for forslaget er a gi styret den fortlgpende fleksibilitet det innebaerer
& kunne erverve egne aksjer begrenset til 10% av aksjekapitalen etter lov om allmennaksjeselskaper §§ 9-2 falgende. Pr.idag har selskapet
ingen slik fullmakt.

Styret foreslar at generalforsamlingen vedtar falgende:

a) Styret gis fullmakt til & erverve inntil 6.000.000 av selskapets aksjer, hver aksje palydende NOK 20.

b) Kjgpesummen for hver aksje skal ikke vaere lavere enn NOK 10,- og skal ikke vaere hayere enn NOK 500,-.
c) Samlet beholdning av egne aksjer kan ikke overstige 10% av antall utestdende aksjer.

d
e

) Styret gis videre fullmakt til & fastsette ervervsmaten for aksjene for gvrig, s& vel som hvordan ervervede aksjer skal avhendes.
) Fullmakten gjelder for tolv maneder fra 29. mai 2006 til 29. mai 2007.

6. Fastsettelse av honorar til styret.
7. Fastsettelse av honorar til revisor.

8. Valg av representanter til styret.
Styrets medlemmer velges for to ar av gangen. To av styrets ndveerende medlemmer er pa valg.
Disse er Mdrten Lunde og @ivin Fjeldstad. Disse foreslas herunder gjenvalgt. Stephen Knudtzon er pa valg som vararepresentant til styret. Han
foreslas gjenvalgt.

Aksjonaerer som gnsker & mgte pa generalforsamlingen bes gi meddelelse om dette til DNB NOR, Verdipapirservice, Postboks 1171 Sentrum,
0107 Oslo, (telefax nummer 22 48 11 71), innen onsdag 24. mai 2006 kl. 15.00.

Oslo, 15. mai 2006
Styret i Fred. Olsen Energy ASA

N Fred.Olsen Energy ASA




Mateseddel og fullmakt

Hvis De gnsker & mgte i den ordinaere generalforsamlingen, ber vi om at pameldingen sendes til:

Den norske Bank, Verdipapirservice, Postboks 1171 Sentrum, 0107 Oslo, eller til telefax 22 48 11 71 innen onsdag 24. mai 2006, kl. 15.00.

M@TESEDDEL

| Fred. Olsens Energy ASA's ordinzere generalforsamling den 29. mai 2006 mater:

....... . . . . . . . ....for & avgi stemme 1.50M €I€rav ..o AKSjET
(navn med blokkbokstaver)
2.iflg. fullmakt for ... aksjer
....................... fullmakter vedlegges
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ den e i 2006 B}
(underskrift)

Dersom De ikke selv kan mate i den ordinaere generalforsamlingen, kan denne fullmakten benyttes av den De bemyndiger, eller De

kan gi fullmakt til styrets formann Anette S. Olsen eller til adm. dir. Helge Haakonsen. Fullmakten bes sendt til:

Den norske Bank, Verdipapirservice, Postboks 1171 Sentrum, 0107 Oslo, eller til telefax 22 48 11 71 innen onsdag 24. mai 2006, kl. 15.00.

FULLMAKT

Undertegnede:

....... . . . . . . . e SOM @IET AV ... AKS]ET 1 Fred. Olsen Energy ASA
(navn med blokkbokstaver)

GIFNEIVEA e fullmakt til & mete og stemme pd mine/vare

vegne i den ordinzere generalforsamlingen i Fred.
Olsen Energy ASA den 29. mai 2006.

‘‘‘‘‘‘‘‘‘ den v . 20060 .
(underskrift)

N\ Fred.Olsen Energy ASA






