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SVOLDER

DELARSRAPPORT 2007/2008

UTFALL DELARSPERIODEN (9 MAN)

Delarsperiodens redovisade resultat (9 man) var —95,2 (428,7) MSEK,
motsvarande —7,40 (33,50) SEK per aktie.

+

Substansvardet sjonk 8,0%, justerat for utdelning, till 77,70 SEK per aktie och
utvecklades ddrmed vdsentligt battre an marknaden.
Aktiekursen (B) minskade 9,6%, justerat for utdelning, till 65,00 SEK per aktie.
Smabolagsindex CSX och Stockholmsbérsens index OMXS sjénk 17,8 respektive 17,4%.
Substansvdrderabatten pa balansdagen uppgick till 16%.
UTFALL DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 MAN)

+
Periodens redovisade resultat (3 man) var 51,9 (218,4) MSEK,
motsvarande 4,10 (17,10) SEK per aktie.

+
Substansvdrdet dkade 5,5%, till 77,70 SEK per aktie.

+
Aktiekursen (B) steg 17,6%, till 65,00 SEK per aktie.
Smabolagsindex CSX sjonk 3,0% och Stockholmsbdrsens index OMXS okade 1,7%.
Substansvdrdet den |3 juni var 73 SEK och aktiekursen 60,75 SEK.

Stora bidragsgivare till substansvirdet (3 man) Storre forandringar i aktieportfoljen (3 man)
+

Positiva: Okat:

Acando, Beijer Alma och Saab Nolato

Negativa: Minskat:

Peab

Telelogic, XPonCard och Intrum Justitia



VD:S KOMMENTAR

Bista aktieagare,

Svolder noterar ater ett kvartal med positiv vardeutveck-
ling. Detta ar glidjande, sirskilt som verksamhetsaret in-
leddes svagt och omvirldsbetingelserna fortsitter att vara
mycket osikra. Substansvirdet steg under den aktuella
rapportperioden T mars—31 maj med 5,5 procent, vilket
klart 6vertraffar relevanta jamforelseindex pa den svens-
ka smabolagsmarknaden. Den svaga starten pa verksam-
hetsdret 2007/2008 gor dock att bolagets substansvirde
sedan augusti forra dret fallit 8,0 procent. Det ar aldrig
roligtnar formogenhetsvardet faller. Men detdr andd vart
att pdpeka, att trots sdvil svag aktiemarknad som tidvis
hog beldning, sd har substansvirdets forandring overtraf-
fat det utdelningsjusterade smébolagsindexet CSRX med
6,6 procentenheter.

Svolderaktien har tidigare under verksamhetsaret haft
en svag kursutveckling. Vad som i ett kort tidsperspektiv
paverkar aktiekurser dr ofta svarforklarat. Men storre
agarforandringar, forandrade skatteregler, beldnad port-
folj i en svag bors, hog avskiljd utdelningskupong samt
Okade rabatter bland de noterade investmentbolagen kan
samtliga ha paverkat negativt. Under den aktuella rap-
portperioden har emellertid B-aktien stigit ndstan 18
procent. Substansvirderabatten har dirmed sjunkit nio
procentenheter till 16 procent. Aven det 4r en hog rabatt i
ett historiskt Svolder-perspektiv.

Under den aktuella rapportperioden har Svolder erhdl-
lit likvid for de offentliga buden pa Telelogic och XPon-
Card samt mottagit de flesta aktieutdelningar fran en ak-
tieportfolj som haft och bedoms ha en direktavkastning
om cirka fyra procent. Hirigenom har aktieportféljens
beldningsgrad kraftigt reducerats. Den utgér i dagsliaget
cirka tre procent, vilket kan jimforas med cirka 26 pro-
cent vid ingdngen av kvartalet.

Marknadsldget pa viarldens kapitalmarknader fortsét-
ter att vara osikert. Den omvirldsbild fylld av motverkan-
de ekonomiska krafter, som belystes i VD-kommentaren
till deldrsrapport 2, géller fortfarande. Mojligen gér det
idag bland experter och marknadsaktorer att spara en

N

storre osdkerhet och radsla for tilltagande inflation samt
dess foljdverkningar pa virldskonjunktur och penningpo-
litik. Samtidigt gors bedomningen att de allvarligaste kri-
serna i de olika finansiella systemen idag har passerats.

Svolders bedomning dr att det i detta marknadsskede
inte dr vart att som placerare ta sig an de storsta riskerna,
vare sig investeringsbeslutet grundar sig pa en starkt po-
sitiv eller negativ dsikt kring aktiemarknadens fortsatta
utveckling under 2008. De svenska foretagens vinstfor-
battringstakt kommer generellt att forsvagas utifran lagre
ekonomisk tillvixt, minskade konsumtionsokningar,
hoga ravarukostnader, sankta tillgdngspriser samt for-
drojda effekter av fallande dollar och pund. I manga fall
avspeglas detta i aktiemarknadens virderingar. Foretag
som kan uppvisa vinsttillvixt under 2008 och 2009 samt
har de finansiella forutsittningarna att bibehdlla en god
utdelning och utdelningstillvixt bedéms ha goda méjlig-
heter att skapa vardetillvaxt for dess aktiedgare. Det blir
foljaktligen bolagsurvalet som fortsatt ar det centrala for
aktieanalys och forvaltningsbeslut. Det dr ocksé detta ak-
tieurval som forklarar att Svolders substansvarde hittills
under verksamhetséret utvecklats betydligt battre an den
svenska smébolagsmarknaden.

Avslutningsvis dr det vart att pAminna om Svolders
oforandrade utdelningspolicy: minst fem procent av
bolagets utgdende substansvirde ska drligen lamnas som
aktieutdelning”. Av fjolarets bokslutskommuniké fram-
gick att fjolarets utdelning om 8 SEK per aktie tog sirskild
hédnsyn till verksamhetsarets goda absoluta virdetillvaxt
samt tva offentliga bud pa portfoljinnehav. Styrelsens ut-
delningsforslag for innevarande verksamhetsar presente-
ras i bokslutskommunikén den 25 september och utdel-
ningsbeslutet fattas av drsstimman den 20 november.

Ertillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor



MARKNADSKOMMENTAR

Flertalet av virldens aktieborser vinde upp under den
aktuella rapportperioden 1 mars—31 maj 2008 och brot
de tidigare sd negativa utvecklingstrenderna. Varldsin-
dex, enligt investmentbanken Morgan Stanley och matt
i USD, steg under tremdnadersperioden med 4,5 procent
samtidigt som den amerikanska teknologiborsen Nasdaq
okade med 11 procent.

Den svenska borsen (OMXS) steg 1,7 procent, medan
den svenska smdbolagsmarknaden (CSX) utvecklades
nédstan fem procentenheter simre. Eftersom flertalet ak-
tieutdelningar forfallit under perioden ska ovanstdende
index justeras for dessa. Utdelningsjusterat steg smdbo-
lagsindex (CSRX) endast marginellt. Under sévil Svol-
ders verksamhetsdr, med borjan 1 september 2007, som
hittills under kalenderdret 2008 uppvisar svenska bors-
index dock fortsatt betydande kursfall.

Skillnader i den genomforda penningpolitiken mellan
anglosaxiska centralbanker & den ena sidan och central-
europeiska 4 den andra fortsatte att sitta press pa den
amerikanska dollarn och det brittiska pundet under kvar-
talet. Tecken pé att den amerikanska centralbanken FED
kommer att vara forsiktigare med att sinka styrrantorna
ytterligare under den ndrmaste tiden har dock fatt saval
dollar- som pundfallen att avstanna.

De korta marknadsridntorna har under den senaste tre-
madnadersperioden varit stabila medan statsobligations-
rantorna generellt stigit. Detta torde i huvudsak vara en
effekt av tilltagande inflationsoro samt en minskad till-
tro till stimulerande penningpolitik framover. De korta
interbankrintorna fortsitter emellertid att vara hoga och
indikerar osikerhet infor finansiella motparter.

Under tremdnadersperioden ar det framforallt hojda
livsmedels- och energipriser som varit de stora samtals-
amnena. Sarskilt dr det deras inverkan pa inflationsfor-
vantningar, framtida tillvixt och social oro som kommen-
terats. Spekulation fran finansiella aktorer har sannolikt
medverkat till kraftigare rdvaruprisokningar 4n som
annars skulle vara fallet. Inte minst de europeiska cen-
tralbankerna argumenterar aktivt for att bemota riskerna
for hojd inflation snarare dn att motverka den avtagande
globala tillvixtsom foljtispdren av de finansiella kriserna
iframforallt USA.

Tillvdaxten i vastvirlden sjunker, om in hittills i min-
dre och langsammare utstrackning 4n manga bedémare
befarat. Fortsatt rader ekonomisk tillvaxt i varlden, inte
minst genererad av linder i Sydostasien, Mellanostern,
Osteuropa och Latinamerika. Foretagen som levererar
material och maskiner for investeringar till dessa mark-
nader fortsitter att uppvisa god tillvaxt. Nedgdngen ar
mest betydande i vistvirlden for produkter och tjanster
inom finans, bygg och privatkonsumtion.
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105 - 105
100 4 100
95 - 95
90 - 90
85 85
80 \\v//\\‘m\ . - 80
'\ W 75
75 \ !J\:,, W\/\\ VN”/\"‘
70 V 70
65 - . 65

jun  jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj
2008

— CSX OMXS

AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pd balansdagen senast till
65,00 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg
aktien ddrmed 17,6 procent. Aktien virderades pé ba-
lansdagen med en rabatt om 16,0 procent i forhdllande
till substansvirdet. B-aktien har omsatts under perio-
dens samtliga handelsdagar, med ett genomsnitt om cirka
12 000 aktier per borsdag.

Svolders A-aktie omsattes 16 procent av den aktuella
rapportperiodens samtliga handelsdagar. Enligt Svolders
bolagsordning kan A-aktiedgare som onskar omvandla
A- till B-aktier gora detta genom anmalan till Svolders
styrelse.

Totalavkastning i procent

Rullande

3 méan 9 man 12 mén

1/3 2008— 1/9 2007—- 1/6 2007—

31/5 2008 31/5 2008 31/5 2008

Aktiekurs (B)" 17,6 -9,6 —173
Substansvirde" 55 -8,0 17,1
CSX? =30 -17,8 -254
CSRX? 04 —14,6 -224
OMXS? [,7 —174 -22,5

) Svolder — inklusive periodens utbetalda utdelning, €] reinvesterad.
2 Smabolagsindex och OMX Stockholm — exklusive underliggande utdelningar:
3 Smabolagsindex — inklusive reinvesterade utdelningar.

SUBSTANSVARDETS
FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till 77,70
SEK per aktie, vilket motsvarar en uppgang under den ak-
tuella rapportperioden med 5,5 procent. Detta dr 8,5 pro-
centenheter bittre an utvecklingen for smdbolagsindex.
Om hinsyn tastill limnade aktieutdelningar minskar den
positiva skillnaden till cirka fem procent.

Svolders aktieportfolj ar ingen indexportf6lj utan pla-
ceringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas virdering.
Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifran
makroekonomiska faktorer kompletterar aktiebedom-
ningen. Portfoljens utfall i forhdllande till jaimforelsein-
dex kan darfor komma att avvika kraftigt mellan olika
redovisningsperioder.



Svolder och CSX (SEK per aktie, 3 man)
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Carnegie Small Cap Index

Svolders virdemassigt storsta aktieinnehav — de i Acando
och Beijer Alma — utvecklades gynnsamt under den ak-
tuella rapportperioden. I bada fallen har deldrsrapporter
for det forsta kvartalet 2008 mottagits positivt av aktie-
marknaden.

Substansvdrdets utveckling (3 man)
| mars—31 maj 2008

MSEK  SEK/aktie

Substansvarde 29 februari 2008 942,3 73,60
Aktieportfoljen

Ingdende vdrde 1191,6 93,10
K&p av aktier 75,1

Forséljningar av aktier -259,8

Vardeforandring aktieportfolj 18,0 —166,7 —13,00
Utgdende varde 1 024,9 80,10
Nettoskuld

Ingdende vdrde -249,2 —-19,50
Erhallna aktieutdelningar 38,6
Administrationskostnader 34

Finansnetto -4

Forsdljning av aktier, netto 184,7 2184 17,10
Utgdende varde -30,8 -2,40
Substansvirde 31 maj2008 994,2 77,70

De svenska IT- och teknikkonsulterna upplever fort-
satt stark efterfrdgan pa sina tjanster. Detta har med-
fort hoga belidggningstal, stor personalomsittning samt
i viss utstrickning hojda priser. Acando kunde under
rets inledning uppvisa resultattillvixt frin i huvudsak
sina verksamheter utanfor Sverige. Bolaget genomforde
under maj manad sin forsta aktieutdelning ndgonsin.
Beijer Almas dotterbolag fortsitter att uppvisa vinst- och
ordertillvixt. Overflyttning av delar av Habias produk-
tion av specialkabel till egna produktionsenheter i Kina
har medfort kostnadsbesparingar samt nya order fran
asiatiska kunder. Beijer Almas starka finansiella stillning
mojliggor en fortsatt hog utdelningsandel. For rikenskaps-
dret 2007/2008 kommer mer in en tredjedel av Svolders
mottagna aktieutdelningar att kunna hianforas till just
Beijer Alma.
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Substansvardeférandringens storsta bidragsgivare
| mars—31 maj 2008 (3 man)

(Utifrén substansvardet 2008-02-29; 942,3 MSEK eller 73,60 SEK/aktie).

MSEK SEK/aktie
Acando 13,1 1,00
Beijer Alma 7 0,90
Saab 10,3 0,80
Beijer Electronics 8,3 0,60
AarhusKarlshamn 45 0,40
Nolato 472 0,30
Getinge 2,8 0,20
Trelleborg 2.8 0,20
HIQ 2,5 0,20
Summa nio positiva 60,2 4,70
Peab 2,7 -0,20
Summa en negativ -2,7 -0,20
Ovriga aktier -0,8 -0,10
Aktier totalt 56,6 4,40
Ovrigt -4.8 -0,40
Virdeférandring 51,9 4,10

Peab har drabbats av aktiemarknadens ckade osidkerhet
kring den nordiska byggindustrin. Trots en stark deldrs-
rapport for det forsta kvartalet ar Peab den aktuella rap-
portperiodens mest negativa bidragsgivare till substans-
vardet. Virdeforsimringen har reducerats av forsiljningar
tidigare under verksamhetsdret. I takt med att aktiekursen
sjunkit har varderingen blivit allt mer attraktiv.

STRATEGISKA INNEHAV

Malen for de strategiska aktieinnehaven ar att de over
tid ska ha en vardeutveckling som overstiger aktie-
marknadens avkastningskrav for mindre och medelstora
bolag samt att innehaven ska overtraffa avkastningen
for Svolders ovriga aktieplaceringar. Avkastningskravet
for 2007/2008 har tidigare bedomts utgora cirka 9 pro-
cent. Avstimningar kring méaluppfyllelse redovisas vid
varje deldrsrapport for den senaste rullande tolvmana-
dersperioden.

Vardeutveckling
[ juni 2007-31 maj 2008 (12 man)

Strategiska Marknadsviarde Portfoljandel Substans- Avkastning
innehav 2008-05-31 2008-05-31 virdebidrag patidsvagt

(MSEK) (%) (MSEK) kapital (%)
Beijer Electronics  123,5 12,0 —13,1 -8,8
Acando 100,7 98 21,8 173
Beijer Alma 2251 22,0 —55,1 —199
Summa 449,3 43,8 -90,0 -16,3
Ovraktieinnehav ~ 575,6 56,2 -109,7 —-12,5
Aktieportféljen | 024,9 100,0 —-199,7 —-14,0

Anm. Avkastningen berdknas i férhallande till aktuell periods investerade kapital (manadsvérden).
Avvikelsen mot substansvardets totalavkastning uppstar pga denna genomsnittliga
berakningsmetod, aktieportféljens beldningsgrad samt bolagets administrationskostnader.



Under denna tolvménadersperiod har naimnda mal
i huvudsak inte uppfyllts. Huvudskalet till den negativa
maluppfyllelsen hiarror frdn den mycket svaga borsut-
vecklingen under senare tid och skiljer sig dirmed fran
positiva jamforelser 6ver en lingre tidsperiod. Svolders
substansvirdeutveckling dr ocksa fortsatt bittre dn den
for svenska smabolagsaktier som grupp.

De tre strategiska innehaven har under de senaste tolv
mdnaderna utvecklats ndgot simre dn aktieportfoljen
som helhet. Detta har sin forklaring i att offentliga bud
erhallits pa de finansiella innehaven Nefab, Telelogic och
XPonCard. Beijer Electronics har haft en bittre virde-
utveckling dn ovriga innehav, medan Acando och Beijer
Alma for tolvménadersperioden haft en samre.

BELANING

Nettoskulden, som ocksd omfattar aktiehandelns olikvi-
derade affirer med mera, uppgick pd balansdagentill 30,8
MSEK, motsvarande 3,1 procent av substansvirdet och
3,0 procent av aktieportfoljen.

Svolders substansvirdeutveckling bestams i huvudsak
av utfallet for aktieportfoljen. Portfoljens utveckling kan
jamforas med ett jaimforelseindex, exempelvis CSX eller
OMXS, men dven utifrdn langsiktiga absoluta avkast-
ningskrav. Genom beldning forstarks utfallet, eftersom
vardet pa aktieportfoljen da dr storre dn substansvardet.
Denna sé kallade hivstdngseffekt kan vara savil positiv
som negativ. Under den aktuella rapportperioden upp-
skattas portfoljbelaningen ha givit ett positivt bidrag till
substansvirdet med cirka 3 MSEK, motsvarande 0,3 pro-
centenheter av periodens virdeforindring.

Nettoskuld och beldningsgrad (12 man)
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AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
75,1 MSEK forvarvats. Aktier for brutto 259,8 MSEK har
saltsunder motsvarande period, varvid nettoforsaljningar
foljaktligen utgjorde 184,7 MSEK.

Under tremdnadersperioden avyttrades samtliga ak-
tier i Telelogic, XPonCard, Intrum Justitia och NCC. P4
balansdagen bestod portfoljen av 18 innehav.

Storre nettokdp till aktieportfoljen
| mars—31 maj 2008 (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Nolato 562000 334 59,40
Rezidor 450000 13,9 31,20
Elekta 95000 10,0 105,40

" Vid berdkning av kdpeskillingen per aktie berdknas denna utifran den samlade
képeskillingen for samtliga under perioden forvirvade aktier av samma aktieslag.

Den aktuella rapportperiodens storsta kop gjordes i
Nolato, som presenterade en stark deldrsrapport for det
forsta kvartalet. Kassaflodet var fortsatt bra, vilket har
starkt balansrikningen och skapat utrymme for ytterli-
gare forvirv. Affirsomradet Medicals storre andel av No-
latos totala omsittning och resultat innebadr hogre mar-
ginaler och 6kad stabilitet i intjaningen. Virderingen ar
attraktiv utifran ett flertal nyckeltal.

Hotelloperatoren Rezidor fortsatte sin expansion
under inledningen av 2008. Bokningslaget rapporteras
vara gott och bolaget raknar med att genomféra prishoj-
ningar. Affirsmodellen 4r numera alltmer avgiftsbaserad,
vilket gor Rezidors resultat mer motstandskraftigt mot
nedgédngar i resandet. Dessutom dr kapitalbindningen
forhdllandevis ldg da inga hotellfastigheter dgs. Aktien
ar attraktivt virderad gentemot de storsta internationella
hotellkedjorna, samtidigt som Rezidor har en intressant
marknadsposition i Ryssland och Mellanéstern. Svolder
utnyttjade kursnedgangen under den aktuella rapportpe-
rioden till att 6ka innehavet.

Storre nettoforsaljningar ur aktieportfoljen
I mars—31 maj 2008 (3 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie"
Telelogic 3448000 72,2 20,90
XPonCard 359 400 56,4 157,00
Intrum Justitia 319500 32,1 100,50
Saab 188800 30,0 158,80
NCC 180000 29,5 163,70

" Vid berdkning av férséljningslikviden per aktie berdknas denna utifran den samlade
forsaliningslikviden fér samtliga under perioden sélda aktier avsamma aktieslag.



Buden pé Telelogic och XPonCard har avslutats och ko-
peskillingar erhéllits. Under verksamhetsaret har inne-
havet i Telelogic medfort ett substansvardebidrag om o,9
MSEK medan det i XPonCard 6kat substansvirdet med
12,5 MSEK. Avyttringen av innehavet i Intrum Justitia
slutfordes. Aktien har haften stark utveckling under inne-
varande verksamhetsar och givit ett substansvirdebidrag
om 12,7 MSEK. Bolaget har 6vertriffat sitt ldngsiktiga
tillvixtmal flera kvartal i rad och aktiemarknadens for-
vantningar pa fortsatta framgangar dr hogt stillda.

Delar av innehavet i Saab har salts under den aktuella
rapportperioden. Minskningen var féranledd av en stark
kursutveckling som innebar att Saabs andel i Svolders ak-
tieportfolj okade kraftigt. Bakom den goda kursutveck-
lingen under 2008 ligger bland annat att varderingen och
forvantningarna hade sankts till 1dga nivder under 2007.
Under den turbulenta inledningen av 2008 pa borsen kom
Saabs stabila verksamhet att uppskattas allt mer av ak-
tiemarknadens aktorer. Detta, tillsammans med ett 6kat
intresse for stridsflygplanet Gripen fran olika linder, inne-
bar att aktiekursen och férvintningarna pd den framtida
intjaningen steg.

Den under foregdende rapportperiod inledda forsilj-
ningen av aktier i NCC fullféljdes under den aktuella rap-
portperioden. Forsiljningen berodde bland annat p4 en
ambition att minska exponeringen mot byggindustrin.
Aktieinnehavet i NCC belastade substansviardet med o,2
MSEK for verksamhetséret.

MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolaget och koncernen har en avtalad
checkkredit pd 500 MSEK.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och
osidkerhetsfaktorer framgar av drsredovisningen for
2006/2007 pé sidan 31 och inot 19 pd sidan 45. Av de ddr
namnda riskerna bedéms marknadsrisken och dir varia-
tionen i marknadspriser som den mest betydande. Inga
vasentliga forandringar bedoms ha tillkommit darefter.

VALBEREDNING

I enlighet med beslut vid drsstimman 2007 har en valbe-
redning skapats bestdende av Karin Kronstam, Christof-
fer Lundstrom (Provobis Holding), Mats Andersson (Fjar-
de AP-fonden) och Gunnar Ek. Valberedningen ska till
drsstimman i november 2008 fullgora de uppgifter som
foreligger enligt ”Svensk kod for bolagsstyrning”. Forslag
till valberedningen kan stéllas till de enskilda ledamoter-
na, sammankallande Karin Kronstam (telefon o70-517
72 04) eller genom brev till valberedningen under bolagets
postadress eller e-post.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvardet den 13 juni var 73 SEK per aktie och
aktiekursen 60,75 SEK.

BOKSLUTSKOMMUNIKE

Bokslutskommuniké for rakenskapsdret 1 september
2007-31 augusti 2008, innefattande rapport for perioden
I juni-31 augusti 2008 kommer att publiceras den 25 sep-
tember 2008.

STOCKHOLM DEN 18 JUNI 2008

SVOLDER AB (PUBL)
STYRELSEN

Yiterligare information kan erbdllas frin:
Ulf Hedlundh, verkstdllande direktor 08-440 37 73
Pontus Ejderbamn, ekonomichef 08-440 37 72

Denna deldrsrapport har ej varit foremadl for sdrskild granskning av bolagets revisorer.



AKTIEPORTFOLJEN 2008-05-31

Marknads- Andel av Summa Bransch-  Ack. virde- Brutto-
Bransch/aktie Antal Borskurs virde substans- substans-  vikti CSX  fordndring  exponering
aktier (SEK)" (MSEK) virde % virde % % % (SEK)?
Energi - 3,3 -
Ravaror - 5,6 -
Industrivaror 42,1 20,1 -4,8
Beijer Alma 2762 000 81,50 2251 22,6 17,60
Saab 400 000 167,50 67,0 6,7 5,20
Trelleborg 384 000 112,00 43,0 4,3 3,40
Peab Industri 500 000 63,00 31,5 3,2 2,50
Xano Industri 287 900 92,50 26,6 2,7 2,10
Peab 468 100 53,50 25,0 2,5 2,00
Industriella tjanster 54 7,5 -0,5
Niscayah, (fd Securitas Systems) 3 32' SOO |5,50 5 | ,5 5,2 4,00
Besthand, inkl. konv. lan 91 684 026 0,03 2,6 0,3 0,20
Transport - 1,4 -
Konsumentvaror 57 20,2 -0,2
Rezidor | 050 000 32,30 339 34 2,60
AarhusKarlshamn 139 000 165,00 229 2,3 1,80
Halsovard 7,3 10,2 0,8
Getinge 300 000 162,50 48,8 49 3,80
Elekta 225000 107,75 24,2 24 1,90
Finans - 27,0 -
IT-programvara och tjanster 16,8 2,1 -1,3
Acando? 7 300 000 13,80 100,7 10,1 790
HiQ | 310 000 31,60 414 472 3,20
Nocom 670 600 36,80 24,7 2,5 1,90
IT-hardvara och tillbehér 25,7 2,5 -0,4
Beijer Electronics 799 400 154,50 123,5 12,4 9,60
Nolato | 375 200 58,50 804 8,1 6,30
Axis 500 000 104,00 52,0 52 4,10
Teleoperatorer = 0,0 =
Aktieportféljen 1 024,9 103,1 103,1 - -6,4 80,10
Nettoskuld -30,8 -3, -3, - -0,7 -2,40
Totalt/substansvirde 994,2 100 100 100 7,1 77,70
Virdeférandring efter férvaltningskostnader, 9 man. (exkl. betald utdelning) -8,0

) Képkurs.
» Marknadsvirde per Svolderaktie.
» Varav 500000 A-aktier.

[ tabellen kan exempelvis utldsas foéljande information. Svolders storsta innehav ar Beijer Alma med ett marknadsvérde pa

225, MSEK, motsvarande 22,6 procent av substansvardet. Beijer Alma ar ett bolag inom branschen Industrivaror, som tillsammans
med Svriga féretag inom branschen svarar for 42,1 procent av Svolders substansvédrde. Motsvarande vikt fér branschen Industrivaror
i CSX drtotalt 20,1 procent. Portféljen ar sdlunda dverviktad mot bolag inom Industrivaror jamfort med CSX. Av Svolders
substansvardeférandring hittills under verksamhetsaret 2007/2008 svarade aktierna inom branschen for —4,8 procentenheter.



RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

3 man
1/32008-
(MSEK) 31/52008
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 38,6
Administrationskostnader -34
Resultat fran virdepapper 18,1
Rorelseresultat 53,2
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intdkter 0,0
Finansiella kostnader -4
Resultat efter finansiella poster 51,9
Skatt -
Periodens resultat 51,9
Resultat per aktie, SEK 4,10

3 man 9 mén 9 man
1/32007- 1/92007- 1/92006—
31/52007 31/52008 31/52007

33,0 38,7 399
-3,2 -10,5 -10,0
189,2 —115,5 401,7

219, -87,3 431,5

0,0 0,0 0,0
-0,7 -8,0 -29
218,4 -95,2 428,7
218,4 -95,2 428,7
17,10 -7,40 33,50

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man

1/32008-

(MSEK) 31/52008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapitalet 32,1

Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning () av kortfristiga skulder 0,

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32,2
Investeringsverksamheten
K&p av vdardepapper —74,3
Forsdljining av vardepapper 2770
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 202,7
Finansieringsverksamheten
Upptagande (+)/amortering (—) av lan —2349
Utbetald utdelning -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten  —234,9
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -
Likvida medel vid periodens bérjan -
Likvida medel vid periodens slut -
NYCKELTAL
3 man
1/32008—
(MSEK) 31/52008
Forandring substansvarde, SEK 4,10
Under perioden ldimnad utdelning, SEK -
Antal aktier i miljoner 12,8

3 man 9 mén 9 man
1/32007- 1/92007- 1/92006—
31/52007 31/52008 31/52007

26,6 16,0 22,8
0, ol 0,
26,7 16,1 229
-109,0 -252,3 -216,5
73,6 5769 3429
0,0 0,0 -0,
-354 324,6 126,3
8,7 -238,2 —101,2

- -102,4 -48,0

8,7 —340,6 —149,2

PER AKTIE KONCERNEN
3 man 9 man 9 man
1/32007- 1/92007—- 1/92006—
31/52007 31/52008 31/52007
17,10 —15,40 29,70

- 8,00 3,75
12,8 12,8 12,8

Rullande
12 mén
1/6 2007-
31/52008

38,8
—16,1
—238,5

-215,8

-225,7

-17,60

Rullande
12 mén
1/6 2007—
31/52008

15,2

0,0
15,2

—461,1
588,7
-0,
127,5

—40,3
—-102,4
—-142,7

Rullande
12 méan
1/6 2007—
31/52008

25,60
8,00
12,8

12 mén
1/92006—
31/82007

399
15,6
278,7

303,0

298,2

23,30

12 mén
1/92006—
31/82007

22,0

0,0
22,0

—425,.3
3547
-0,
-70,8

96,8
—48,0
48,8

12 méan
1/92006—
31/82007

19,50
375
12,8

Belopp per aktie dr genomgdende i deldrsrapporten, férutom fér utdelning, avrundade till hela tiotal ére. Bolaget har inte ndgra
pagdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier.

8



BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

TILLGANGAR

(MSEK) 31/52008 29/22008 31/82007 31/52007
Anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier 0,3 0,3 0,3 0,2
Finansiella anldggningstillgdngar
Vérdepappersinnehav | 025,0 I 191,6 | 488,6 | 4041
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar Il 284 0,1 12,2
Kassa och bank - - - ,
Summa tillgdngar 1036,3 1220,3 | 489,0 1416,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 994,2 942,3 1191,8 1322,3
Skulder
Kortfristig skuld till kreditinstitut 31,7 266,6 2699 72,0
Kortfristiga skulder 10,4 I3 27,3 22,3
Summa skulder och eget kapital 1036,3 1220,3 1 489,0 1 416,5

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 man

1/32008—-

(MSEK) 31/52008
Ingdende balans 942,3
Ldmnad utdelning -
Periodens resultat 519
Utgdende balans 994,2
NYCKELTAL

31/52008

Substansvarde per aktie, SEK 7770
Borskurs (B), SEK 65,00
Substansvarde, premium (+) / rabatt (), % -6
Likviditet (+) / Belaning (-), % -3
Soliditet, % 97
Antal aktieri miljoner 12,8

Definitioner enligt arsredovisning 2006/2007. Belopp per aktie dr genomgaende i delarsrapporten, forutom for utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.

3 man 9 man 9 man
1/32007—- 1/92007- 1/92006—
31/52007 31/52008 31/52007

1103,9 1191,8 941,6

- —-1024 —48,0

2184 -95,2 428,7
1322,3 994,2 1322,3
PER AKTIE KONCERNEN

29/22008 31/82007 31/52007

73,60 93,10 103,30

55,25 80,75 88,25

-25 13 —15

26 24 -6

79 8l 95

12,8 12,8 12,8

Bolaget harinte nagra pdgaende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) med tillimpning av IAS 34

Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste drsredovisningen har anvants.

No)

28/22007

0,2

I 1644

9,6

1 174,2

1 103,9

63,2
7,1

1 174,2

12 méan
1/92006—
31/82007

941,6
-48,0
2982
1191,8

28/22007
86,20
76,00

—12
-5
94

12,8

31/82006

0,2

11202

0,3

1120,6

941,6

173,
59

1120,6

31/82006
73,60
72,50

—I
-18
84
12,8









.. A PORTO
Prioritaire

BETALT

SVOLDER AR ETT RENT INVESTMENTBOLAG SOM PLACERAR I NOTERADE AKTIER I SVENSKA SMA OCH
MEDELSTORA FORETAG. BOLAGET AR NOTERAT PA OMX NORDISKA BORS STOCKHOLM. SVOLDERS SUBSTANSVARDE
OFFENTLIGGORS VECKOVIS OCH FINNS TILLGANGLIGT PA BOLAGETS HEMSIDA WWW.SVOLDER.SE.
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