Delarsrapport Januari - Juni 2008

Januari - Juni 2008

¢ Nettoomsattningen 6kade med 104 % till 29,8 (14,6) mkr
o Rorelseresultatet uppgick till 1,4 (-0,2) mkr

¢ Resultat efter skatt uppgick till 0,7 (0,2) mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,17 (0,05) kr

April - Juni 2008

¢ Nettoomsattningen 6kade med 100 % till 14,0 (7,0) mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 0,1 (-0,2) mkr

¢ Resultat efter skatt uppgick till -0,1 (0,0) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -0,03 (0,00) kr

Koncernen i korthet April-Juni  April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Dec

2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning, tkr 14 036 7015 29 819 14 583 36 832
Rorelseresultat, tkr 85 -202 1384 -197 -139
Rérelsemarginal, % 0,6 -2,9 4,6 -1,4 -0,4
Resultat efter skatt, tkr -110 4 692 152 -234
Resultat per aktie, kr -0,03 0,00 0,17 0,05 -0,07
Tillgéngar, tkr 46 230 22 284 46 230 22 284 48 386
Eget kapital, tkr 23773 15010 23773 15010 25494
Soliditet, % 51,4 67,4 51,4 67,4 52,7

VD:s kommentarer

MSC har haft en kraftig tillvaxtokning under det forsta halvaret 2008. Den goda tillvaxten har sin
forklaring i en god efterfragan samt det lyckade forvarvet av Toolkit som MSC gjorde under hosten 2007.
Forutsattningarna for den ekonomiska tillvéxten i Sverige har dock forsdmrats under det andra kvartalet
vilket har visat sig i form av en viss avmattning pa efterfragan av konsulttjanster inom bank och
finanssektorn. Fér MSC har denna avmattning visat sig genom neddragningar i vissa projekt samt en
nedlaggning av ett betydande projekt. Detta har tillsammans paverkat lonsamheten for det andra kvartalet
pa ett negativt satt.

Efterfragan fran andra sektorer sdsom spel, transport och offentlig sektor har varit god. MSC har haft en
god efterfragan inom IT management och tekniktjanster och en nagot samre efterfragan pa
systemutvecklingstjanster.



MSC

Vi kommer under andra halvaret att fokusera &n mer pa rekrytering och forsaljning for fortsatt tillvéxt.
Detta kommer ocksa att géra MSC battre rustade nar det galler tjansteutbud och leveranskapacitet. Vi
bedomer att efterfragan pa konsulttjanster kommer att vara lagre under det tredje kvartalet men hogre
under det fjarde kvartalet. Sammantaget ser 2008 ut som ett ar med tillvaxt och lonsamhet.

Marknaden

Konsultverksamheten

Den ekonomiska situationen for Sverige har gradvis forsamrats under det andra kvartalet. Foretag inom
bank och finanssektorn har visat tecken pa det genom att avsluta en del pagaende projekt.
Investeringsviljan av IT konsulttjanster har varit lagre inom denna sektor under det andra kvartalet. En
stor kund till MSC lade under det andra kvartalet ner ett projekt dar MSC hade betydande resurser
inblandade. Andra sektorer sasom transport, spel och offentlig sektor har visat en god investeringsvilja
och efterfragan under det andra kvartalet. MSC har ocksa kunder inom sektorerna energi, industri och
handel.

Marknaden for IT konsulttjanster har varit god under det forsta kvartalet men nagot samre under det andra
kvartalet. Forutsattningarna for den ekonomiska tillvéxten ar dock ndgot lagre under 2008 vilket kan
komma att paverka efterfragan under det andra halvaret. Inom MSCs tjansteutbud har efterfragan varit
hog inom IT-Management och Teknik men nagot lagre inom systemutveckling och systemarkitektur.

Utbildningsverksamheten (INDEX Utbildning AB)

MSC genomfdrde en forsaljning av utbildningsbolaget INDEX Utbildning per 2008-03-01.
Forséljningspriset uppgick till 650 tkr vilket gav en koncernmassig resultatpaverkan pa 429 tkr. Under
arets forsta tva manader hade INDEX en forséljning pa 584 tkr och resultatet efter finansiella
investeringar blev -286 tkr. Totalt blev resultateffekten 143 tkr under forsta halvaret 2008.

Ekonomisk oversikt

Omsattning och resultat

Januari — Juni 2008

Koncernens nettoomsattning under arets forsta halvar 6kade med 104 % jamfort med foregdende ar till 29
819 (14 583) tkr. Koncernens kostnader uppgick till -28 435 (-14 780) tkr och forsta halvarets
rorelseresultat uppgick darmed till 1 384 (-197) tkr. Finansnetto uppgick till -313 (349) tkr,
skattekostnaden till -379 (0) tkr och koncernens ackumulerade resultat efter skatt uppgick darmed till 692
(152) tkr.

April — Juni 2008

Koncernens nettoomsattning for arets andra kvartal 6kade med 100 % jamfort med foregaende ars andra
kvartal till 14 036 (7 015) tkr. Koncernens kostnader uppgick under perioden till -13 951 (-7 217) tkr och
rorelseresultatet for kvartalet uppgick darmed till 85 (-202) tkr. Finansnetto uppgick till -92 (206) tkr,
skattekostnaden till -103 (0) tkr och koncernens resultat efter skatt uppgick darmed till -110 (4) tkr.

Finansiell stdllning och likviditet

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 19 459 (14 987) tkr.
Innehav i aktier och andelar i vardepappersfond samt rantefonder redovisas som kortfristiga placeringar.
Koncernen har redovisat 14 032 (3 163) tkr som kortfristiga placeringar i balansrakningen. Rantebérande
skulder uppgar till 6 800 (0) tkr. Koncernens soliditet uppgick till 51,4 (67,4) %. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till 8 768 (1 195) tkr. Forbattringen ar hanforlig till
en minskad kapitalbindning i rorelsekapitalet. | investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till -1 614
(-3 025) tkr under forsta halvaret. Kassaflodet har belastats med tillaggs kopeskilling for MSC:s forvarv
av Toolkit med 2 647 tkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -4 213 (-1 902) tkr.
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MSC

Denna post bestar av utdelning samt amortering av rantebarande langfristiga skulder. Detta ger ett totalt
kassaflode for forsta halvaret pa 2 941 (-3 732) tkr.

Medarbetare

MSC fortsatter att fokusera pad medarbetarnas kompetensutveckling samt pa rekryteringsprocessen. MSC
har sysselsatt 60 (35) personer i medeltal under det forsta halvaret varav 44 (19) personer varit anstéllda.
Utover de anstéllda anlitade koncernen 16 (16) underkonsulter i genomsnitt under halvaret.

Eget kapital

Ingen ny- eller fondemission har skett under perioden och det totala antalet aktier &r darmed oftrandrat
400 000 aktier av serie A och 3 621 040 aktier av serie B, totalt 4 021 040 aktier. Eget kapital uppgar
totalt till 23 773 (15 010) tkr. For narvarade finns inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under forsta halvaret 2008 uppgick till 16 542 (12 647) tkr och
rorelseresultatet uppgick till -32 (-3) tkr. Resultatet efter finansiella investeringar blev -258 (341) tkr.
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar vid kvartalets slut uppgick till 15 869 (14 470) tkr.

Risker och osakerheter i verksamheten

MSCs verksamhet utsétts huvudsakligen for marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. En generell
ekonomisk nedgang kan naturligtvis minska efterfragan pa MSCs tjanster. | MSCs arsredovisning for ar
2007, sidan 36-37, beskrivs koncernens och moderbolagets risker och riskhantering utférligare. Det
beddms inte ha tillkommit nagra vasentliga risker utéver de som beskrivs i arsredovisningen.

Handelser efter rapportperiodens slut

MSC tecknade i juli ett leverantdrsavtal med NASDAQ OMX om leveranser av konsulttjanster. Avtalet
omfattar &ven leverans inom systemutveckling, test, projektledning samt teknik. Avtalet &r en forlangning
av tidigare skrivna avtal och géller 12 manader framat.

MSC har i augusti forstarkt sin forséljningsorganisation med en forséljningschef.

Ovriga bolagshindelser
Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari — september 2008 2008-10-23
Bokslutskommunikén for 2008 2009-02-12
Utsikter

De ekonomiska forutsattningarna i Sverige forvantas vara nagot samre under resten av 2008. Efterfragan
pa IT konsulttjanster kan bli nagot lagre under det tredje kvartalet men beddms kunna 6ka under det
fjarde kvartalet. MSC har forstarkt sin forsaljningsorganisation med en forséljningschef. Under dessa
forutsattningar tror MSC pa tillvaxt med I6nsamhet for helaret 2008.

For ytterligare information kontakta:

Muazzam Choudhury, VD, tel 08-446 55 06, 070-595 83 21, e-post: mc@msc.se

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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MSC

Styrelsen och verkstallande direktoren forséakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 Augusti 2008

Britt Sandberg Lars Svensson Bjorn Lagerholm  Michelle Pahlman ~ Muazzam Choudhury
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

Detta ar MSC

MSC tillnandahaller konsulttjanster inom Systemutveckling, Teknik och IT-Management. Genom strukturerad
arbetsmetodik och djup insikt om kundernas verksamhet levererar MSC IT-l6sningar av hogsta mojliga
affarsekonomiska nytta. MSC har sin priméara marknad inom branscherna bank och finans, forsakring, transport
samt offentlig sektor. MSC grundades 1987 och B-aktien &r noterad pa Small Cap listan p4 OMX Nordiska Bors i
Stockholm.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

April-Juni  April-Juni Jan-Juni Jan-Juni.  Jan-Dec
Belopp i Tkr 2008 2007 2008 2007 2007

Nettoomsaéttning 14 036 7 015 29 819 14 583 36 832

Roérelsens kostnader

Kdpta varor och tjanster -4 109 -3 446 -8 336 -7 089 -15 043
Externa kostnader -1 306 -831 -2 610 -1677 -4 539
Personalkostnader -8 093 -2 897 -17 105 -5 928 -17 083
Avskrivningar och nedskrivningar -242 -43 -721 -86 -306
Resultat fran avyttringar -130 0 429 0 0
Ovriga rérelsekostnader =71 0 -92 0 0
Summa rorelsens kostnader -13 951 -7 217 -28 435 -14 780 -36 971
Rorelseresultat (EBIT) 85 -202 1384 -197 -139
Resultat fran finansiella investeringar -92 206 -313 349 136
Resultat efter finansiella poster (EBT) -7 4 1071 152 -3
Skatt -103 0 -379 0 -231
Periodens resultat -110 4 692 152 -234

Resultat per aktie fore och efter

utspadning, kr -0,03 0,00 0,17 0,05 -0,07
Genomsnittligt antal aktier, tusental 4 021 3170 4 021 3170 3383
Antal aktier vid periodens slut, tusental 4021 3170 4021 3170 4021
Antal utomstaende aktier, tusental 0 0 0 0 0

OMSATTNING OCH RESULTAT PER AFFARSOMRADE (SEGMENTSRAPPORTERING):

April-Juni  April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-Dec
Belopp i Tkr 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning
Konsultverksamheten 15 105 6 096 31 164 12 647 33951
Utbildningsverksamheten 0 1012 584 2094 4024
Ovrigtt -1 069 -93 -1 929 -158 -1 143
Koncernen 14 036 7 015 29 819 14 583 36 832
Roérelseresultat
Konsultverksamheten 462 -73 1830 -3 363
Utbildningsverksamheten 0 -129 -289 -193 -502
Ovrigtt -377 0 -157 -1 0
Koncernen 85 -202 1384 -197 -139

1) Ovrigt: Eliminering av interna mellanhavanden, internvinster och évriga koncernjusteringar samt kostnader for ett vilande
bolag.
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANFATTNING

30 Juni 30 Juni 31 Dec
Belopp i Tkr 2008 2007 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 19 048 0 16 536
Materiella anlaggningstillgangar 839 482 1169
Finansiella anlaggningstillgangar 35 0 35
Summa anlaggningstillgangar 19 922 482 17 740
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 6 849 6 815 12 831
Kortfristiga placeringar 14 032 3163 3583
Likvida medel 5427 11 824 14 233
Summa omsattningstillgangar 26 308 21 802 30 646
Summa tillgangar 46 230 22 284 48 386
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 23773 15010 25 494
Avséttningar
Langfristiga avsattningar 338 0 502
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 5 200 0 6 000
Ovriga langfristiga skulder 0 0 1 000
Kortfristiga rantebarande skulder 1 600 0 1 600
Ovriga kortfristiga skulder 15 319 7274 13 790
Summa skulder 22 457 7274 22 892
Summa eget kapital och skulder 46 230 22 284 48 386
FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANFATTNING

30 Juni 30 Juni 31 Dec
Belopp i Tkr 2008 2007 2007
Ingédende balans 25 494 16 760 16 760
Utdelning -2 413 -1 902 -1 901
Nyemission 0 0 10 869
Periodens resultat 692 152 -234
Utgéende balans 23 773 15010 25 494
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANFATTNING

Jan-Juni Jan-Juni  Jan-dec
Belopp i Tkr 2008 2007 2007
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital 685 -570 636
Forandring av rorelsekapitalet 8083 1765 2 054
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 8 768 1195 2 690
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 614 -3 025 -8 111
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 213 -1 902 4 098
Forandring likvida medel 2941 -3732 -1 323
Likvida medel vid periodens bérjan 14 233 15 556 15 556
Likvida medel vid periodens slut 17 174 11 824 14 233
KONCERNENS NYCKELTAL
April-Juni  April-Juni Jan-Juni Jan-Juni Jan-dec
Belopp i Tkr 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattningsutveckling (%) 100,1 -26,8 104,5 -29,1 2,7
Rorelsemarginal (%) 0,6 -2,9 4.6 -1,4 -0,4
Vinstmarginal (%) -0,8 0,1 2,3 1,0 0,0
Rantabilitet pa eget kapital (%) -0,4 0,0 2,8 1,0 -1,1
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%) 0,0 0,0 3,2 1,0 0,4
Soliditet (%) 51,4 67,4 51,4 67,4 52,7
Netto likvida medel inkl. kortfr. plac. (tkr) 12 659 14 987 12 659 14 987 10 216
Resultat per aktie (kr) -0,03 0 0,17 0,05 -0,07
Eget kapital per aktie (kr) 5,91 4,74 5,91 4,74 6,34
Syselsatta inkl. uk, medeltal, st 56 35 60 35 43
Anstéllda, medeltal (st) 43 19 44 19 26
Underkonsulter, medeltal, (st) 13 16 16 16 17
Nettoomsattning per sysselsatt (tkr) 251 200 497 417 857
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

April-Juni  April-Junii  Jan-Juni  Jan-Juni Jan-dec
Belopp i Tkr 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 8412 6 096 16 542 12 647 25134
Rorelsens kostnader -8 465 -6 135 -16 489 -12 582 -25 256
Avskrivningar och nedskrivningar -38 -34 -85 -68 -216
Rérelseresultat (EBIT) -91 -73 -32 -3 -338
Resultat fran finansiella investeringar -268 204 -226 344 -13
Resultat efter finansiella poster (EBT) -359 131 -258 341 -351
Skatt 0 0 0 0 -107
Periodens resultat -359 131 -258 341 -458

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANFATTNING

30 Juni 30 Juni 31 Dec

Belopp i Tkr 2008 2007 2007
Anlaggningstillgangar 24 800 527 22 371
Omsattningstillgangar 22 002 21 266 19 499
Summattillgéngar 46 802 21793 41 870
Eget kapital 22 142 15017 24 812
Langfristiga skulder 5200 0 7 000
Kortfristiga skulder 19 460 6776 10 058
Summa eget kapital och skulder 46 802 21793 41 870

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, uppréttats enligt IAS 34, Delarsrapportering och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen. MSC Konsult tillampar IFRS i koncernredovisningen.
Redovisningen har i 6vrigt uppréttats i enlighet med samma redovisningsprinciper som finns beskrivna i
arsredovisningen 2007.

Noter:

Stallda sakerheter avseende lan till kreditinstitut uppgar till 2 000 tkr. Inga ansvarforbindelser finns i
bolaget. Uppskjuten skatteskuld i koncernen och moderbolaget uppgar till 0,3 mkr. Det ackumulerade
skattemassiga forlustavdraget per arsskiftet uppgick till 28,4 mkr. Ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats.

MSC Konsult AB (publ), Vasagatan 52, 111 20 Stockholm, Tel 08-446 55 00 Fax 08-446 55 01
info@msc.se, www.msc.se Org. nr: 556313-5309, Styrelsens sate: Stockholm

8(8)



