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1 JANUARI - 30 JUNI 2008
e Nettoomsittningen for perioden uppgick till 27,6 (33,5) MSEK
Resultat efter skatt uppgick till 4,2 (10,7) MSEK
Resultat per aktie uppgick till 0,12 (0,31) SEK
Rorelseresultatet uppgick till 4,4 (14,3) MSEK
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 5,4 (19,8) MSEK

e Avtal med Philips avseende ny produkt inom den nya revolutionerande behandlingsmetoden
VMAT

EFTER PERIODENS UTGANG
e Avtal avseende ett dosplaneringssystem for protonterapi &t Akademiska sjukhuset i Uppsala

e Avtal avseende forskningssamarbete inom flermalsoptimering med Massachusetts General
Hospital i Boston, USA

Vi dr langt ifran nojda med den hér resultatnivdn men vi har en stark tilltro till att alla de atgarder vi
har vidtagit for att stirka forséljningen av de lanserade produkterna kommer att forbattra situationen.
Dirtill kommer flera lanseringar av nya produkter under det nirmaste aret”, sdger Johan Lof, VD for
RaySearch.

“RaySearchs ledstjarna dr att forkorta tiden fran vetenskapligt resultat till klinisk anvindning. Inom
ramen for den befintliga affirsmodellen har vi upprepade ganger drabbats av forseningar som ligger
utanfor RaySearchs kontroll. Dérfor har vi inlett ett arbete for att undersoka mojligheten att silja direkt
till klinikerna vid sidan av forsdljning via vara partners”, avslutar Johan Lof.

SAMMANDRAG AV DET EKONOMISKA RESULTATET

Belopp i KSEK jan-juni apr-juni jan-dec

2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 27 642 33 548 12 047 17 428 64 705
Rérelseresultat 4367 14318 730 7 209 25781
Rérelsemarginal % 15,8 42,7 6,1 41,4 39,8
Nettoresultat 4217 10718 1083 5491 19779
Resultat per aktie, SEK* 0,12 0,31 0,03 0,16 0,58
Aktiekurs i SEK vid periodens utgang* 23,50 81,67 63,33

* Korrigerat fér aktieuppdelning, aktiesplit 3:1
Informationen i deldrsrapporten ar sidan som RaySearch ska offentliggora enligt lagen om bors- och

clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for
offentliggérande den 27 augusti kl 7.45.
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VD:s kommentar

Intikterna for forsta halvaret sjonk med 18 procent. En stor del av minskningen forklaras av
valutaeffekter, men dven om dollarkursen hade varit konstant hade omsittningen sjunkit med 11
procent. Det hir forklaras huvudsakligen av att forséljningen via Philips var ovanligt 1dg under andra
kvartalet.

En viktig orsak till nedgangen ir att hela marknaden under dret har fokuserat pd VMAT, som &r en
ny avancerad form av strélterapi som lanserats hart av Varian och Elekta sedan i hostas. Under forsta
halvéret har Philips inte kunnat uppvisa en egen losning for den hir typen av behandlingar, vilket kan
ha gjort att potentiella kunder har avvaktat. Vi har under viren utvecklat en produkt for VMAT-
dosplanering och i juni tillkdnnagav vi att vi ingdtt ett licensavtal med Philips gillande denna produkt.
Vi kom just hem fran den stora AAPM-missan i Houston dér produkten demonstrerades av Philips
och den fick ett mycket varmt mottagande fran deras kunder. Den 4r nu ute pa testning pa flera
kliniker och allt tyder i dagsldget pa att det kommer att bli en oerhort konkurrenskraftig produkt.
Sammanfattningsvis bor det hir starka Philips position pa kort och medellang sikt, d&ven om produkten
inte lanseras forran under forsta halvéret 2009.

Aven forsdjningen via Nucletron var svag under andra kvartalet. Nucletron slippte under viren en ny
version av sitt dosplaneringssystem Oncentra Masterplan, men satsade inledningsvis framfor allt pa att
marknadsféra mjukvaran for brachyterapi dir vi inte har ndgot samarbete. Nu under sommaren drogs
marknadsforingen igang for de produkter som vi dr involverade i.

Marknadsbearbetningen fortsitter for kvalitetssikringssystemet COMPASS®, som lanserades i
samarbete med IBA Dosimetry i december 2007. I juni gjordes den forsta installationen i USA, vilket dr
en viktig milstolpe. COMPASS®-mjukvaran finns i tvd varianter for tva olika detektorer fran IBA
Dosimetry. Hittills har forsdljningsarbetet framforallt inriktats pd den nya avancerade
transmissionsdetektorn, men nu 6kas fokus pd den andra detektorn som kallas for MatriXX. Fordelen
med den strategin dr att MatriXX i dagsldget finns installerad pé ca 500 kliniker som samtliga dr
potentiella kunder for COMPASS®. COMPASS®-konceptet dr ocksa vil lampat for kvalitetssikring av
VMAT-behandlingar, sd pa utvecklingssidan arbetar vi just nu med att utoka funktionaliteten for det
dandamalet. Vart mal dr att vara firdiga med det arbetet fore slutet av aret. Vi bedomer att
kombinationen av 6kat fokus pa forsiljning till en existerande installationsbas av hardvara och en
snabb anpassning till den viktigaste efterfrdgetrenden just nu, har en stor potential att pdskynda
marknadspenetrationen for COMPASS®. Vi fortsitter ocksd det mer langsiktiga arbetet med
produkten i-RayTracker som utokar COMPASS® med adaptiv funktionalitet med planerad lansering
under 2009.

Utover alla aktiviteter som syftar till att forstarka positionen for de produkter som redan finns pé
marknaden har vi flera nya produkter pa viag ut pa marknaden. Narmast i tiden ligger forsta produkten
i vart samarbete med TomoTherapy. Produkten mojliggor 6verforing av behandlingsplaner mellan
TomoTherapys Hi-Art-system och konventionella linjiracceleratorer. De aggressiva tidslinjerna ligger
fast och planen dr att produkten skall lanseras under andra halvédret 2008.

Aven samarbetsprojektet med Varian gor framsteg och mélet kvarstér att lansera de tre forsta
produkterna for radiobiologisk evaluering, radiobiologisk optimering och optimering av
konventionella 3D-CRT-planer under forsta halviret 2009.

Vi har gjort stora framsteg inom var satsning pd protonomradet. Vi deltog pa den stora
internationella protonterapimassan PTCOG i maj och visade dir upp var prototyp for dosplanering av
protonbehandlingar som vi utvecklar tillsammans med Nucletron. Demonstrationerna vickte mycket
uppmairksamhet och ledde bland annat till nya forfragningar sa vi deltar nu i tre olika upphandlingar
for protonsystem. Dessutom ingick vi i juli ett utvecklingsavtal med The Svedberg-laboratoriet i
Uppsala. Dar kommer vi att tillhandahalla ett dosplaneringssystem som kommer att anvindas for de
drygt 100 protonbehandlingar som utfors varje ar vid protonforskningsanlidggningen i Uppsala. Avtalet
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leder inte till nagra intakter péd kort sikt men det ar viktigt att vi pa det har sittet far vart system kliniskt
validerat och dirmed gor oss dn trovirdigare i pdgdende och kommande upphandlingar.

Vi har ingétt ett nytt spinnande avtal med Massachusetts General Hospital (MGH) i Boston, USA,
inom flermalsoptimering for strélterapi. Forskningsgruppen pa MGH leds av Dr. Thomas Bortfeld som
ar en virldsledande auktoritet inom stralterapiomradet. Malet med samarbetet dr att utveckla en
mjukvaruprodukt som mojliggor for kliniker att utvardera en mingd behandlingsalternativ pé ett
intuitivt och effektivt sitt. Avtalet genererar inga intdkter i nartid men det hdr omradet dr oerhort
spannande och den nya produkten har stor potential att effektivisera hela den tidskriavande
dosplaneringsprocessen.

Den svaga forsiljningen under andra kvartalet och den stora satsningen pa nya produkter gor att
resultatet har forsamrats eftersom de nya produkterna dnnu inte har borjat generera signifikanta
intdkter. Resultatet under det andra kvartalet sjonk till 1,1 MSEK (5,5) och till 4,2 MSEK (10,7) under
forsta halvaret. Vi dr langt ifran nojda med den hir resultatnivdn men vi har en stark tilltro till att alla
de dtgidrder vi har vidtagit for att stirka forsiljningen av de lanserade produkterna kommer att
forbittra situationen. Dartill kommer alla lanseringar av nya produkter under det narmaste dret som
alla har potential att generera goda intidkter. Dessutom péagéar flera diskussioner om nya produkter.
Med vir affirsmodell leder varje intaktsokning till en direkt vinstokning vilket gor att det vander fort
nér intdkterna okar.

RaySearchs ledstjarna har fran forsta borjan varit att forkorta tiden fran vetenskapligt resultat till
klinisk anvandning. RaySearch sitter idag pd en stor miangd innovativa losningar som kan forbittra
stralbehandlingsprocessen. Inom ramen f6r den befintliga affirsmodellen har vi upprepade ganger
drabbats av forseningar som ligger utanfor RaySearchs kontroll. Ett flertal stralterapikliniker har
kontaktat oss for att fa tillgdng till vara system for att forbéttra behandlingen av sina patienter. Darfor
har vi inlett ett arbete for att underséka maojligheten att silja direkt till klinikerna vid sidan av
forsdljning via vara partners. Direktforsdljningen skulle i sa fall inriktas pd mjukvaruprodukter som pa
olika sitt kompletterar klinikernas befintliga dosplaneringsystem. Vi méste hela tiden strava mot att
vara banbrytande l6sningar kommer till klinisk anvindning utan onodiga fordrojningar.
Direktforsiljning kan vara ett sitt att uppna detta mal.

Det dr en stor styrka att RaySearch, trots att resultatet just nu 4r pa en historiskt 1ag niva, har en
fortsatt mycket solid finansiell stillning. Det hir gor att vi kan fortsitta att tilmodigt bygga ett
ldngsiktigt starkt RaySearch pa bista sitt.

Stockholm den 27 augusti 2008

Johan Lof
VD RaySearch Laboratories AB
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Viktiga hédndelser
HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2008

RaySearch och Philips ingick avtal avseende ny produkt for VMAT

I juni utvidgade RaySearch och Philips det existerande licensavtalet inom IMRT med en ny produkt f6r
dosplanering av VMAT-behandlingar. VMAT (Volumetric Modulated Arc Therapy) dr en ny
avancerad form av IMRT (Intensity Modulated Radiation Therapy) dir stralbehandlingsmaskinen
roterar kring patienten samtidigt som behandlingsstralen &dr paslagen. Konceptet mojliggor att
behandlingen kan levereras snabbare dn med traditionell IMRT dir patienten bestrélas frén ett litet
antal fasta infallsvinklar. Samtidigt uppnas likvirdig eller forbattrad behandlingskvalitet jamfort med
IMRT som idag anses ge den basta behandlingskvaliteten. Produkten kommer att vara en integrerad
modul i Philips dosplaneringssystem Pinnacle’ och marknadsfoérs under namnet SmartArc. En
prototyp finns redan integrerad i Pinnacle’ och har demonstrerats p& de stora missorna AAMD och
AAPM. Den firdiga produkten forvintas finnas tillganglig for kliniskt bruk under forsta halvéret 2009.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Avtal undertecknat avseende utveckling av ett dosplaneringssystem for protonterapi dt Akademiska
sjukhuset i Uppsala

I augusti triffade RaySearch ett avtal angdende utveckling av ett nytt system at Akademiska sjukhuset i
Uppsala for dosplanering av strdlbehandlingar med protoner som levereras vid The Svedberg-
laboratoriet i Uppsala. Systemet planeras att borja anvdandas kliniskt under 2008 och kommer att
ersitta ett foraldrat system for samtliga patientbehandlingar. Akademiska sjukhuset behandlar drygt
100 cancerpatienter om dret med protonterapi.

RaySearch inledde forskningssamarbete med Massachusetts General Hospital

I augusti tecknade RaySearch ett samarbetsavtal med Massachusetts General Hospital (MGH) i Boston,
USA, inom flermalsoptimering for stralterapi. Inom all stralbehandling maste likaren balansera
motstridiga behandlingsmal sdsom att ge tillrackligt hog straldos till tumoren for att uppna
tumorkontroll, samtidigt som dosen till omkringliggande frisk vivnad madste hallas sa lag att risken for
biverkningar minimeras. Flermélsoptimering ér ett verktyg for att hantera den hér typen av
kompromisser pd ett strukturerat sitt. Médlet med samarbetet dr att utveckla en mjukvaruprodukt som
mojliggor for kliniker att utviardera en mangd behandlingsalternativ pa ett intuitivt och effektivt sitt.
Detta har potentialen att effektivisera den tidskravande dosplaneringsprocessen didr man idag iterativt
forandrar de olika ingdende parametrarna i en dosplan tills man uppnar en tillrackligt bra plan.
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Ekonomisk information

OMSATTNING OCH RESULTAT AVSEENDE FORSTA HALVARET

Under det andra kvartalet 2008 minskade den totala omsdttningen med 31 procent jamfort med
motsvarande period under foregdende ar och uppgick till 12,0 (17,4) MSEK. Rorelseresultatet
forsamrades under detta kvartal till 0,7 (7,2) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal pd 6,1 (41,4)
procent. Resultatet efter skatt under detta kvartal uppgick till 1,1 (5,5) MSEK. Nedgdngen i omsittning
beror pa minskade volymer och pa den amerikanska dollarns forsvagning.

Under de sex forsta manaderna 2008 minskade den totala omsdttningen med 18 procent jamfort med
motsvarande period under foregdende ar och uppgick till 27,6 (33,5) MSEK. Antalet salda licenser
uppgick till 294 (391). Licensintdkterna under forsta halviret 2008 minskade till 17,3 (24,3) MSEK.
Omsittningen utgors till storsta delen av licensintékter frén p-RayOptimizer och p-RayMachine samt
supportintikter. Supportintikterna under forsta halvéaret 2008 uppgick till 10,3 (9,2) MSEK. Vid
oforandrade valutakurser skulle den totala omsittningen ha minskat med 11 procent jamfort med
forsta halvaret 2007.

Bolaget dr beroende av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan
eftersom fakturering till Philips sker i dollar och fakturering till Nucletron och IBA Dosimetry sker i
euro. Under forsta halviret 2008 bokf6rdes intdkterna i dollar till en genomsnittlig kurs pé 6,17 SEK att
jamfora med 6,88 SEK under motsvarande period under 2007. Under forsta halvaret 2008 bokfordes
intdkterna i euro till en genomsnittlig kurs pa 9,39 SEK, att jaimféra med 9,24 SEK under motsvarande
period under 2007. En kinslighetsanalys av valutaexponeringen visar att effekten pd rorelseresultatet
under forsta halvaret 2008 av en fordandring i den genomsnittliga dollarkursen med +/- 10 procent ar
+/- 2,0 MSEK och att motsvarande effekt av en fordndring i den genomsnittliga eurokursen med +/- 10
procent dr +/- 0,8 MSEK. Bolaget foljer en av styrelsen faststilld valutapolicy.

Rorelseresultatet under forsta halvaret 2008 uppgick till 4,4 (14,3) MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pé 15,8 (42,7) procent. Rorelsekostnaderna exklusive valutakursvinster och
valutakursforluster 6kade, jamfort med foregdende ar med 3,2 MSEK till 22,5 MSEK. Denna 6kning
forklaras av 6kade satsningar pa forskning, frimst inom strélterapi med protoner och adaptiv
stralterapi samt av samarbetet med Princess Margaret Hospital. Kostnader for stérre kontor samt
okade avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader har ocks3 bidragit till 6kningen. Ovriga
rorelseintdkter och 6vriga rorelsekostnader avser huvudsakligen valutakursvinster och
valutakursforluster och nettot av dessa har under forsta halvaret 2008 uppgatt till -0,5 (0,5) MSEK.

Per den 30 juni 2008 arbetade 40 (30) anstillda med forskning och utveckling. I forsknings- och
utvecklingskostnader ingér bland annat kostnader for 16ner, konsultarvoden, datorutrustning och
lokaler. Forsknings- och utvecklingskostnaderna fore aktivering och avskrivning av
utvecklingskostnader uppgick till 25,2 (18,6) MSEK och f6rvintas utgora en visentlig del av rorelsens
kostnader dven i framtiden. Under forsta halvaret 2008 aktiverades utvecklingskostnader uppgéende
till 15,5 (9,9) MSEK. Avskrivningarna pd aktiverade utvecklingskostnader under forsta halvaret 2008
uppgick till 5,3 (3,1) MSEK. Forsknings- och utvecklingskostnaderna efter aktivering och avskrivning
av utvecklingskostnader uppgick till 15,0 (11,8) MSEK

Avskrivningarna under forsta halvaret 2008 uppgick till 5,3 (3,1) MSEK pé immateriella
anldggningstillgangar och 0,1 (0,1) MSEK pa materiella anldggningstillgangar. De totala
avskrivningarna under forsta halvaret 2008 uppgick till 5,4 (3,2) MSEK. Avskrivningarna ar
huvudsakligen relaterade till de aktiverade utvecklingskostnaderna.

Resultatet efter skatt under forsta halviret 2008 uppgick till 4,2 (10,7) MSEK, vilket innebdr att
resultatet per aktie uppgick till 0,12 (0,31) SEK.
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Geografisk fordelning av licensintikterna

De flesta av RaySearchs kunder finns i USA. Licensintikterna under forsta halvaret 2008 fordelade sig
enligt foljande: Nordamerika 45 (55) procent, Asien 30 (10) procent, Europa och 6vriga virlden 25
(35) procent. Intressant dr att notera den positiva utvecklingen i Asien.

Aktivering och avskrivningar av utvecklingskostnader

Under forsta halvaret 2008 aktiverades utvecklingskostnader uppgaende till 15,5 (9,9) MSEK.
Avskrivningarna pd aktiverade utvecklingskostnader under forsta halvaret 2008 uppgick till 5,3 (3,1)
MSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Kassaflodet under forsta halvdret 2008 uppgick till -15,1 (8,6) MSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 5,4 (19,8) MSEK. Minskningen beror bland annat pa lagre forséljning, ckade
utbetalningar pa grund av loner for nyanstillda och hyra av storre kontorsyta samt att RaySearch har
utbetalat utdelning till aktieigarna uppgaende till 5,6 (0,0) MSEK under det andra kvartalet.

Per den 30 juni 2008 uppgick likvida medel till 64,0 MSEK, jamfort med 75,4 MSEK per den 30 juni
2007. Per den 30 juni 2008 uppgick de kortfristiga fordringarna till 22,3 MSEK jamfort med 17,2
MSEK per den 30 juni 2007. RaySearch har inga rintebédrande skulder.

INVESTERINGAR

Anlédggningstillgdngarna utgors till storsta delen av aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar under forsta halvdret 2008 uppgick till 15,6 (10,2) MSEK och i
materiella anldggningstillgdngar till 0,0 (1,4) MSEK.

MEDARBETARE
Vid forsta halvérets utgdng uppgick antalet anstéllda i RaySearch till 47 (36) personer. Medelantalet
anstdllda under perioden januari-juni 2008 uppgick till 47 (31).

MODERBOLAGET

Redovisningen i moderbolaget 6verensstimmer i allt visentligt med redovisningen for koncernen
varfor kommentarerna for koncernen i hog utstrickning giller dven for moderbolaget. Aktivering av
utvecklingskostnader redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget.

UPPDELNING AV AKTIER, AKTIESPLIT, 3:1

Vid drsstimman den 22 maj 2008 i RaySearch fattades bland annat beslut att i syfte att uppna ett for
bolaget andamadlsenligt antal aktier skulle antalet aktier i bolaget 6kas genom att varje aktie delas upp
pa tre (3) aktier (s.k. split), varvid antalet aktier i bolaget 6kar till 34 282 773 stycken, varav

12 638 724 aktier av serie A och 21 644 049 aktier av serie B, envar aktie med ett kvotvirde om 50 ore.

Avstamningsdagen for spliten var fredagen den 27 juni 2008. Sista handelsdag f6r RaySearch-aktien
fore split var tisdagen den 24 juni 2008 och fran och med onsdagen den 25 juni 2008 handlades de nya
uppdelade aktierna pA OMX Nordiska Bors Stockholm.

INCITAMENTSPROGRAM, AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

For att RaySearch littare ska kunna attrahera, motivera och bibehalla personal har bolaget utfirdat
optionsprogram. RaylIncentive innehar aktier i RaySearch Laboratories f6r utfirdade och framtida
optionsprogram. RayIncentives innehav av aktier i RaySearch Laboratories uppgar per

2008-06-30 till 449 628. Av dessa avser 346 500 st optionsprogram 2004:1.

I juni 2008 utfirdades 103 128 optioner inom optionsprogram 2008:1 och didrefter finns optioner
utstédllda pa samtliga 449 628 aktier som innehas av RayIncentive.

6 (15)



HALVARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 JUNI 2008
RaySearch —»

Optionsprogram, Inlosenperiod Aktier som omfattas Losenkurs
RaySearch Laboratories (SEK)
2004:1 31 dec 2008 — 31 dec 2009 346 500 27,13
2008:1 31 dec 2011 — 31 dec 2012 103 128 46,50

Optionerna dgs av personer som ar anstéllda i RaySearch och av en styrelseledamot i RaySearch. Nar
dessa personer forvirvade optioner i RaySearch skedde det till ett marknadspris berdknat enligt
Black&Scholes-modellen. Eftersom optionerna dr utstéllda pa befintliga aktier kommer nagon
utspadningseffekt pd aktiedgarnas innehav inte att uppsta.

7 (15)



HALVARSRAPPORT 1JANUARI - 30 JUNI 2008

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

RaySearch —»

Belopp i KSEK jan-juni apr-juni jan-dec
2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsattning 27 642 33 548 12 047 17 428 64705
Kostnad fér salda varor 290 -472 -99 272 -863
Bruttoresultat 27 352 33 076 11948 17 156 63 842
Ovriga rérelseintakter 100 556 - 28 453
Forsaljningskostnader -1 233 -552 -803 -393 -1 366
Administrationskostnader -6 326 -6 922 -3 240 -3 380 -12 525
Forsknings- och -14 950 -11 799 -7 352 6177 24 225
utvecklingskostnader
Ovriga rorelsekostnader -576 -41 177 25 -398
Rérelseresultat 4 367 14 318 730 7 209 25 781
Resultat fran finansiella poster 1 638 917 848 518 2 260
Resultat fore skatt 6 005 15 235 1578 7 727 28 041
Skatt -1788 -4 517 -495 -2236 -8 262
Nettoresultat 4217 10718 1083 5 491 19 779
Resultat per aktie fére full 0,12 0,31 0,03 0,16 0,58
utspadning (SEK) *
Resultat per aktie efter full 0,12 0,31 0,03 0,16 0,57
utspadning (SEK) *
Antal utestéende aktier fére och 34282773 34282773 34282773 34282773 34282773
efter utspadning *
Véagt genomsnittligt antal 34282773 34282773 34282773 34282773 34282773
utestdende aktier fore full
utspadning *
Véagt genomsnittligt antal 34392 675 34484898 34320412 34500483 34488 885

utest&ende aktier efter full
utspadning *

* Korrigerat for aktieuppdelning, aktiesplit 3:1
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Belopp i KSEK 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 73 042 52 293 62 738

Materiella anléggningstillgéngar 2 143 2 003 2333

Uppskjutna skattefordringar 11253 11253 11253

Summa anléggningstillgangar 86 438 65 549 76 324

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 22 339 17 180 17774

Likvida medel 64 041 75416 79 135

Summa omsattningstillgéangar 86 380 92 596 96 909

SUMMA TILLGANGAR 172 818 158 145 173 233

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 136 429 128 790 137 851

Uppskjutna skatteskulder 25722 19723 22 850

Ovriga langfristiga skulder 1610 967 967

Leverantérsskulder 2037 2 435 4577

Ovriga kortfristiga skulder 7 020 6 230 6 988

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 172 818 158 145 173 233

Stallda panter 5000 5000 5000

Eventualférpliktelser Inga Inga Inga

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

Belopp i KSEK jan-juni apr-juni jan-dec
2008 2007 2008 2007 2007

Kassafléde frén den 16pande

verksamheten fére férandring av 7 070 13 593 2741 6788 28 064

rorelsekapital

Kassaflode frén férdndringar i

rorelsekapital -1 627 6177 1472 -389 9798

Kassafléde fran den I6pande 5 443 19 770 4213 6 399 37 862

verksamheten

Kassafldde frén

investeringsverksamheten -15 541 -11186 -8772 -6 689 25 559

Kassafldde frén

finansieringsverksamheten -4 996 - -4 996

Periodens kassafléde -15 094 8 584 -9 555 -290 12 303

Likvida medel vid periodens borjan 79135 66 832 73 596 75706 66 832

Likvida medel vid periodens slut 64 041 75 416 64 041 75 416 79 135
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONCERNEN
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Belopp i KSEK jan-juni jan-dec
2008 2007
Ing&ende balans 137 851 118 072
Periodens resultat 4217 19779
Ladmnad utdelning -5 639 -
Utgéende balans 136 429 137 851
FORANDRINGAR | ANTAL AKTIER
Belopp i KSEK jan-juni jan-dec
2008 2007
Totalt antal aktier (ingdende och utgéende
balans) * 34282773 34282773
Innehav av egna aktier (ing&ende och
utg&ende balans) * 449 628 449 628
Genomsnittligt innehav av egna aktier * 449 628 449 628
* Korrigerat for aktieuppdelning, aktiesplit 3:1
NYCKELTAL OCH FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
Belopp i KSEK jan-juni jan-dec
2008 2007 2006 2007
Nettoomsdattning 27 642 33 548 28 575 64 705
Rérelseresultat 4367 14318 11 321 25781
Rérelsemarginal, % 15,8 42,7 39,6 39,8
Vinstmarginal, % 21,7 45,4 41,4 43,3
Nettoresultat 4217 10718 8 250 19779
Resultat per aktie, SEK * 0,12 0,31 0,24 0,58
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,2 35,0 40,8 22,2
Avkastning pé& eget kapital, % 10,0 35,3 29,5 15,5
Soliditet, % 78,9 81,4 78,8 79,6
Justerat eget kapital per aktie i SEK * 3,98 3,76 2,63 4,02
Aktiekurs i SEK vid periodens utgang * 23,50 81,67 44,67 63,33

* Korrigerat fér aktieuppdelning, aktiesplit 3:1
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET
Belopp i KSEK jan-juni apr-juni jan-dec

2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsdattning 27 642 33 548 12 047 17 428 64 705
Kostnad fér s&lda varor 290 -472 -99 272 -863
Bruttoresultat 27 352 33 076 11 948 17 156 63 842
Ovriga rérelseintakter 100 556 - 28 453
Forsaljningskostnader -1 319 -552 -845 -393 -1 366
Administrationskostnader -7 021 -7 560 -3 441 -3 936 -14 255
Forsknings- och 24 423 -17 951 -13 338 -9 628 -39 317
utvecklingskostnader
Ovriga rérelsekostnader 576 -41 177 25 -398
Rérelseresultat -5 887 7 528 -5 499 3 202 8 959
Resultat fran finansiella poster 1374 740 722 441 1781
Resultat efter finansiella -4 513 8 268 -4777 3 643 10 740
poster
Bokslutsdispositioner -1101
Resultat fére skatt -4 513 8 268 -4777 3 643 9 639
Skatt 1179 2 431 1 306 957 2974
Nettoresultat -3 334 5 837 -3 471 2 686 6 665
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET
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Belopp i KSEK 2008-06-30 2007-06-30 2007-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgéngar 1209 785 1164
Materiella anlaggningstillgéngar 2 143 2 003 2333
Finansiella anlaggningstillgangar 2160 2160 2 160
Uppskjutna skattefordringar 11253 11253 11253
Summa anlédggningstillgangar 16 765 16 201 16 910
Omsdattningstillgéingar

Kortfristiga fordringar 22 339 17 294 17774
Likvida medel 48 268 60 763 64217
Summa omsaéttningstillgangar 70 607 78 057 81 991
SUMMA TILLGANGAR 87 372 94 258 98 901
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 58 388 66 609 67 436
Obeskattade reserver 20 033 18 932 20033
Leverantérsskulder 2037 2 435 4577
Ovriga kortfristiga skulder 6914 6 282 6 855
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 372 94 258 98 901
Stdllda panter 5000 5000 5000
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga
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Ovrig information
REDOVISNINGSPRINCIPER ENLIGT IAS/IFRS

Halvarsrapporten for koncernen har upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Vidare har
tillimpliga bestimmelser i drsredovisningslagen och lagen om virdepappersmarknaden tillimpats.
Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillimpats som i den senaste
arsredovisningen.

Halvarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och lagen om
vdrdepappersmarknaden, vilket dr i enlighet med bestimmelserna i RFR 2.1 Redovisning for juridisk
person. Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillimpats som i den senaste
arsredovisningen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER | KONCERN OCH MODERBOLAG

Finansiell riskhantering

RaySearchs finanspolicy f6r hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett
ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. RaySearch
paverkas fraimst av valutakursrisken. RaySearch har hela sin nettoomsittning i US-dollar eller euro.
Nagon valutasikring har i enlighet med faststdlld finanspolicy inte gjorts. Finanspolicyn uppdateras
minst en gang per ar.

Operativa risker

RaySearch dr genom sin verksamhet exponerat for olika operativa risker bland annat foljande:
beroende av nyckelpersoner, konkurrens och strategiska samarbeten. RaySearch har idag samarbeten
med sina partners Philips, Varian, Nucletron, IBA Dosimetry och TomoTherapy. RaySearch har dven
flera forskningssamarbeten. Om RaySearch skulle forlora en eller flera samarbetspartners kan detta ha
en stor inverkan pa bolagets omsittning, resultat och stéllning. Denna risk har minskat under
foregdende ar eftersom antalet samarbetspartners ckade fran tre till fem. RaySearch for lopande
diskussioner med flera medicintekniska bolag om nya samarbeten.

For mer detaljerad beskrivning av RaySearchs finansiella riskhantering och operativa risker se
arsredovisningen for 2007 pa sidan 48.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har 4gt rum mellan RaySearch och nirstdende som vasentligen paverkat foretagets
stallning och resultat.

UPPSKATTNINGAR

Upprittandet av halvdrsrapporten kréver att foretagsledningen gor uppskattningar som paverkar de
redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar. De kritiska killorna till osikerhet i uppskattningar 4r samma som i den senaste
arsredovisningen.
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Halvarsrapporten ger en rittvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksambhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 augusti 2008

Frik Hedlund Johan Lof

Ordforande Verkstillande direktor och styrelseledamot
Carl Filip Bergendal Hans Wigzell

Styrelseledamot Styrelseledamot
Granskningsrapport

Till styrelsen i RaySearch Laboratories AB (publ)
Org nr 556322-6157

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av halvarsrapporten for RaySearch Laboratories AB (publ) for
perioden 2008-01-01 - 2008-06-30. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppritta och presentera denna halvdrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Mitt
ansvar 4r att uttala en slutsats om denna halvérsrapport grundad pd min 6versiktliga granskning.

Jag har utfort min éversiktliga granskning i enlighet med Standard f6r éversiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestdr av att gora forfradgningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsdtgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsdtgarder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa oss en sddan sikerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som
en uttalad slutsats grundad p4 en revision har.

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger mig

anledning att anse att halvarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 augusti 2008

Anders Linér
Auktoriserad revisor
KPMG
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Johan Lof, VD
Telefon: 08-545 061 30
johan.lof@raysearchlabs.com

RaySearch Laboratories AB (publ)
Org nr 556322-6157

Sveavdgen 25

111 34 Stockholm

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport for tredje kvartalet 18 november 2008
Bokslutskommuniké februari 2009

OM RAYSEARCH

RaySearch Laboratories dr ett medicintekniskt féretag som utvecklar avancerade mjukvarulosningar
for forbittrad stralbehandling av cancer. RaySearchs produkter siljs via licensavtal med ledande
partners som Philips, Varian, Nucletron, IBA Dosimetry och TomoTherapy. Hittills har &tta produkter
lanserats och RaySearchs mjukvara anvinds av fler dn 1 300 kliniker i 6ver 30 linder. Darutover
omfattar existerande licensavtal mer dn 15 ytterligare produkter som &r planerade att lanseras under de
ndrmaste dren. RaySearch grundades ar 2000 som en avknoppning fran Karolinska Institutet i
Stockholm och bolaget dr noterat i Small Cap-segmentet pd OMX Nordiska bors Stockholm.

Mer information om RaySearch finns pd www.raysearchlabs.com.
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