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Forsta kvartalet visar pa
fortsatt tillvaxt
och mycket god |6bnsamhet

Maj —juli 2008

e Omsattning + 30,6% till 42,0 (32,2) MSEK
Rorelseresultat + 35,5% till 4,6 (3,4) MSEK
Roérelsemarginal 11,0 (10,6) %
Nettoresultat + 31,4% till 3,1 (2,4) MSEK
Vinst per aktie 0,30 (0,23) SEK/aktie

dVEegal

Avega ar en specialiserad IT-konsult som genom sina dotterbolag erbjuder kvalificerade tjanster inom [T-ledning, systemarkitektur, inte-
gration, systemutveckling, test och kvalitetssakring, affarssystem samt Business Intelligence. Avegas uppdragsgivare ar medelstora och
stora féretag inom framst bank/finans/forsakring, detaljhandel, teleoperator/telekom och offentlig sektor. Avega bildades &r 2000 och
har varit ldnsamt sedan starten. Avegas aktie (ticker: AVEG) handlas sedan november 2007 pé First North som drivs av NASDAQ OMX.
Certified Adviser for Avega ar Remium AB. For mer information, besok www.avega.se.

Var vision &r att vara Sveriges ledande specialistkonsultféretag inom utvalda kompetensomréden.



Forsta kvartalet visar pa fortsatt tillvaxt
och mycket god ldnsamhet

" Avega fortsatter att vaxa organiskt med kvalitet och I6nsamhet i fokus. Efterfragan pa vara tjanster ar
fortsatt god, vilket medfér en mycket tillfredsstéllande beldggning. Kvartalets rorelseresultat uppgick
till 4,6 MSEK med en rérelsemarginal om 11,0 procent.”

Forsta kvartalet 2008/2009 visar pé en fortsatt god utveck-
ling for Avega. Omsattningen for perioden 6kade med 30,6
procent och rorelsemarginalen uppgick till 11,0 procent.
Nettoresultatet uppgick till 3,1 (2,4) MSEK. Ett mycket
positivt resultat med tanke pé att forsta kvartalet har lagre
antal tillgangliga arbetstimmar an 6vriga kvartal.

Vi fortsatter att arbeta langsiktigt med nationella och
internationella féretag och har under perioden fatt uttkat
fortroende hos méanga av vara befintliga kunder, s& som
Lansforsakringar, Sony Ericsson, H&M och ICA. Vi har &ven
ingéatt avtal med Skanska, Payzone och Posten samt inlett
diskussioner med ett flertal nya kunder.

For att méta marknadens fortsatta efterfragan pa kvalifi-
cerade tjanster har vi med gott resultat fortsatt var rekryte-
ring av specialistkonsulter. | var rekryteringsprocess stélls
héga krav pé erfarenhet, kompetens och konsultmassighet.
Under perioden har 20 nya medarbetare kontrakterats och
antalet medarbetare uppgick till 178 i slutet av perioden.
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I enlighet med vér tillvéxtstrategi expanderar Avega dar
efterfragan ar stark. Avegas etablering i Oresundsregionen
med kontor i Malmé framskrider enligt plan och etableringen
i Vastsverige har paborjats.

Avega foljer noga det allménna konjunkturlaget. Vi har
tidigare péavisat Avegas férméga att bibehélla god I6nsamhet
aven under avmattningar i ekonomin. Avega &r val positione-
rade for att dra fordelar och 6ka vara marknadsandelar i en
vikande marknad.

| dagslaget ser jag en fortsatt stark efterfragan pé véra
tjgnster och min dévertygelse ar att Avega kommer att kunna
moéta marknadens efterfragan pé specialistkonsulter. Vi ska
aven fortsattningsvis leverera kvalitet, lonsamhet och till-
vaxt i ndmnd ordning.

4 september 2008

Jan Rosenholm
Verkstallande direktor Avega AB



Verksamheten under perioden

maj - juli 2008

Marknad

Under det forsta kvartalet har efterfragan péa specialiserade
[T-tjanster varit fortsatt god. En viss avmattning i marknaden
har noterats efter perioden, men efterfragan pé véra tjanster
ar fortsatt god.

Da Avega idag ar en betydande aktor for specialistkon-
sulter, med en affarsmodell som visat sig stark éver kon-
junkturcykler, ser vi oss vél positionerade for att dra fordelar
och 6ka vara marknadsandelar ytterligare.

Kunder

Avegas kunder ar medelstora och stora foretag inom framst
bank/finans/férsakring, detaljhandel, teleoperator/telekom
och offentlig sektor. Avegas fem storsta kunder &ar Lansfor-
sakringar, H&M, Sony Ericsson, ICA och Cinnober. Dessa
kunder stod sammantaget for 36 procent av Avegas
omsattning under forsta kvartalet 2008/2009. Avega har
under perioden tecknat nya avtal med bland andra Skanska,
Payzone och Posten. Var kundstrategi ar att fokusera pa ett
antal prioriterade kunder, det vill sdga kunder som anfértror
oss sina storsta utmaningar och som ser langsiktighet i vart
samarbete. Avega har som mal att ingen enskild kund ska
representera mer an 10 procent.

Omsattning per bransch Q1 2008/2009
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Medarbetare

Avega ar ett kunskapsforetag och framgangskonceptet
bygger p& kompetenta och engagerade medarbetare. Vid
periodens slut uppgick antalet medarbetare till 178 (131).
Avegas medarbetare har i genomsnitt tio ars branscherfa-
renhet och medelaldern &r 36 ar. En klar majoritet av vara
medarbetare har akademisk examen och é&r certifierade
inom sina kompetensomraden.

Avegas affarsmodell &r att enbart anstélla konsulter med
mer an fem ars erfarenhet. Avegas férmaga att rekrytera
och behélla kompetenta medarbetare har visat sig mycket
framgéngsrik. En stor del av nyanstéllningarna sker genom
personliga natverk.

Omsattning per kundkategori Q1 2008/2009
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Maj — juli

Nettoomsattningen under maj-juli 2008 6kade med 30,6
procent jamfoért med motsvarande period féregéende ar och
uppgick till 42 MSEK.

Avegas rorelseresultat 6kade fran 3,4 till 4,6 MSEK med en
rorelsemarginal p& 11,0 (10,6) procent.

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till 8,0
MSEK jamfért med 12,2 MSEK féregéende ar. Skillnaden ar
att hanfora till andrade regler for redovisning av moms. Kas-
saflédet frén finansieringsverksamheten uppgick till -0,2
(-5,8) MSEK. Periodens totala kassafloéde uppgick till 7,5
(6,3) MSEK.

Finansiell stéllning

Kassa och bank uppgick per 31 juli 2008 till 48,8 MSEK.
Avegas eget kapital uppgick per 31 juli 2008 till 25,3 MSEK,
varav 2,2 MSEK var bundet kapital. Koncernens kortfristiga
skulder uppgick per 31 juli 2008 till 48,0 MSEK.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgadngar uppgick
till 0,2 (0,1) MSEK under forsta kvartalet 2008/2009. Net-
toinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick
sammantaget till 0 MSEK.

Sasongsvariationer

Avega uppvisar i likhet med andra konsultbolag variationer i
resultatet under aret beroende av antalet tillgangliga arbets-
timmar. Sommarmanaderna paverkar intdkterna negativt da
tillgangliga timmar sjunker betydligt i samband med semes-
teruttag. Konsultbranschen ar beroende av antalet tillgang-
liga timmar, vilket kan variera mellan samma méanader for
olika ar beroende pé hur helger och ledigheter infaller. Ovan-
stéende innebér att det uppstar sdsongsvariationer i forsalj-
ning och resultat.

Avega tillampar brutet rakenskapsér. Det forsta kvartalet
for rakenskapséret 2008/2009 omfattar perioden maj—juli
2008, det andra kvartalet omfattar perioden augusti—okto-
ber 2008, det tredje kvartalet omfattar perioden november
2008 — januari 2009 och det fijarde kvartalet omfattar pe-
rioden februari—april 2009.

Andelen tillgangliga dagar 2008/2009
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Aktien och agarna

Kursutveckling Avegas storsta aktiedgare 31 juli 2008

Avega hade vid periodens utgéng 890 aktiedgare och bors-
vardet uppgick till 186 MSEK.

1 I 0, A 0,
Sista betalkurs den 31 juli for Avegas aktie uppgick till Namn : Antal aldier Kapital % Raster %
17,90 SEK. Den 30 april uppgick betalkursen till 16,50 SEK. ~ RosekInvest AB! 4087300 39,00 8008
Lannebo Micro Cap 718 000 6,89 1,42
Mats Schultze? 570936 5,48 8,51
Nordea Nordic Equity Hedge Fund 390 000 3,74 0,77
Eddaconsult AB? 281 000 2,70 0,55
Aktiekursgraf perioden 1 november 2007- 31 juli 2008 Remium Smébolag Sverige 245000 2,35 0,48
Aok Sven Engborg® 238 126 2,19 0,45
o0 — - Fredric Brostréom 228 126 2,19 0,45
Ulf Sundelin 218748 2,10 0,43
" CQ Investment 211 200 2,03 0,42
Mats Tibell 158 600 1,52 0,31
Goran Kallebo 152 000 1,46 0,30
16 M v Forsakringsbolaget Avanza Pension 116 890 1,12 0,23
Nordnet Pensionsforsakring AB 111 700 1,07 0,22
14 Magnus Ryde 110 000 1,06 0,22
Ovriga aktieagare 2579044 25,10 5,16
12 ‘ Totala antalet aktier i bolaget 10416 670 100,00 100,00
Z‘:;:;/ o o o " " e - - 1) 4 062 500 A-aktier. Rosek Invest &gs av Jan Rosenholm och Lars-Erik Eriksson.

2) 416 670 A-aktier.
3) Eddaconsult AB ags av Goran E. Larsson.
4) 10000 B-aktier ags genom Flocco Holding AB.

- AVEG B OMX Stockholm PI

Utestaende optionsprogram

Under 2007 inférdes ett optionsprogram for Avegas
medarbetare med ratt till teckning av 1 050 00 nya B-aktier
under juni manad 2010 for en teckningskurs om 12,50 SEK
per aktie. Vid fullt utnyttjande av tecknings-optionerna
motsvarar de nya aktierna ca 9.2 % av kapitalet och ca 2.0
% av rosterna i bolaget.



Ovrig information

Handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter
periodens utgang.

Riskfaktorer

Riskfaktorer finns beskrivna pa sidan 34 i bolagets
arsredovisning 2007/2008. Arsredovisningen finns
tillganglig pa www.avega.se.

Kommande informationstillfallen

Arsstamma, Stockholm: 4 september 2008
Delérsrapport 1 maj - 31 oktober 2008: 12 december 2008

Delérsrapporter finns tillgangliga pa www.avega.se

Stockholm den 4 september 2008

Avega AB
Styrelsen

Denna delérsrapport har inte granskats av Avegas revisorer.

For ytterligare information, kontakta garna:
Lars-Erik Eriksson, Styrelseordférande Avega AB

Jan Rosenholm, Verkstéllande Direktdr Avega AB

tel: +46 (0) 8 - 678 81 00, fornamn.efternamn@avega.se

Adresser

Avega AB

Grev Turegatan 11A
114 46 Stockholm
08-678 81 00
info@avega.se

Avega Oresund AB
Gustav Adolfs Torg 45
211 39 Malmé
040-25 46 00
info@avega.se

Ovriga dotterbolag har samma adress som moderbolaget.



Resultatrakning — Koncernen

Q1 Q1 Helar
KSEK 2008/2009 2007/2008 2007/2008

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 42012 32168 178 836
42012 32168 178 836

Rorelsens kostnader

Kopta tjianster -753 -374 -2 498
Ovriga externa kostnader -5223 -4 201 -18 594
Personalkostnader -31258 —24 082 -130 092
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -155 -98 -515
-37 389 -28 756 -151 699
Rorelseresultat 4623 3412 27137
Ranteintakter 2 -4 499
Rantekostnader -24 -6 -60
Ovriga finansiella kostnader 0 0 -15
-22 -10 424
Resultat efter finansiella poster 4601 3402 27 560
Skatt péa arets resultat —-1288 -1050 -7 995
Minoritetsintressen —222 0 —256
Arets resultat 3091 2352 19 309




Balansrakning — Koncernen

KSEK 2008-07-31 2007-07-31 2008-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Goodwill 580 0 611
580 0 611
Materiella anldaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1412 1158 1298
1412 1158 1298
Summa anléggningstillgangar 1992 1158 1909
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 17 936 13024 32971
Fordringar hos koncernféretag 608 0 350
Ovriga fordringar 913 542 1454
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3620 12232 4745
23077 25799 39520
Kassa och bank 48 785 16 787 41 244
Summa omsittningstillgangar 71 862 42 586 80 764
SUMMA TILLGANGAR 73854 43743 82673




Balansrakning — Koncernen, forts

KSEK 2008-07-31 2007-07-31 2008-04-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1042 104 1042

Bundna reserver 1163 589 1163

2205 693 2205

Fritt eget kapital

Fria reserver 19993 5952 891

Arets resultat 3 091 2352 19 309
23084 8304 20 201

Summa eget kapital 25289 8997 22 406

Minoritetsintresse 562 0 340

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 187 197 187

Summa avséttningar 187 197 187

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2178 991 2623

Skulder till koncernféretag 0 6 0

Skatteskulder 11436 4 885 10 682

Ovriga kortfristiga skulder 24 470 15039 35282

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9732 13 627 11154

Summa kortfristiga skulder 47 816 34548 59 740

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 73 854 43743 82673




Kassafldédesanalys — Koncernen

2008-05-01 2007-05-01 2007-05-01
KSEK 2008-07-31 2007-07-31 2008-04-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 4601 3401 27 560
Betald skatt -535 =117 -1560
Poster som inte skall ingé i kassaflodet 155 98 505
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 4221 3382 26 505
Kundfordringar 15035 5832 -14115
Rorelsefordringar 1408 1364 7905
Leverantorsskulder —-445 -658 977
Ovriga rorelseskulder -12233 2238 19979
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet 3765 8776 14 747
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 986 12 159 41 252
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -237 -73 -630
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 -620
Kassaflode fran investeringsverksamheten -237 -73 -1 250
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagare 0 -5833 -10521
Erhéllna aktieagartillskott 0 0 1244
Kapitaltillskott minoriteten 0 0 84
Optionsprogram -208 0 -98
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -208 -5833 -9 292
Periodens kassaflode 7 541 6253 30710
Likvida medel vid periodens bérjan 41 244 10 534 10534
Likvida medel vid periodens slut 48 785 16 787 41 244
Forandring likvida medel 7 541 6253 30710




Féréndring av Eget Kapital — Koncernen

2008-05-01 2007-05-01 2007-05-01
KSEK 2008-07-31 2007-07-31 2008-04-30
Eget kapital vid periodens ingéng 22 406 12 492 12 492
Utdelning 0 -5833 -10521
Aktieagartillskott 0 0 1244
Optionsprogram -208 0 -98
Upplésning éveravskrivningar 0 0 -10
Periodens nettoresultat 3091 2352 19 309
Eget kapital vid periodens slut 25289 9011 22 416




Nyckeltal — Koncernen

Q1 Q1 Helar

2008/2009 2007/2008 2007/2008

Omséttningstillvéaxt, % 30,6 73,0 47,3
Rorelsemarginal, % 11,0 10,6 15,2
Vinstmarginal, % 7,4 7,3 10,8
Soliditet, % 34,2 20,6 271
Omsiéttning per anstalld, KSEK 236 249 1146
Foradlingsvarde per anstalld, KSEK 202 213 1008
Medelantal anstéllda under perioden 178 129 156
Genomsnittligt antal aktier 10416 670 1 041667 10416 670
Antal aktier vid periodens slut 10416 670 1041667 10416 670
Utdelning per aktie, SEK 0 0 1,01
Vinst per aktie, SEK 0,30 2,26" 1,85

1) Vinst per aktie korrigerat for antal aktier efter genomférd fondemission 9:1, ar for Q1 2007/2008 0,23 SEK.

Definitioner av nyckeltal
Rérelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till periodens omsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens omsaéttning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omséttning per anstélld
Nettoomsattning i forhéllande till genomsnittligt antal anstéallda.

Férddlingsvérde per anstélld
Rorelseresultat plus personalkostnader i forhallande till
genomsnittligt antal anstéllda.

Vinst per aktie
Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.



Tillaggsupplysningar

Allménna upplysningar

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Om avvikelse forekommer
framgér det av notanteckning nedan. Principerna ar oférandrade i
jamforelse med foregaende éar.

Vérderingsprinciper m.m.
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden
om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Avsattningar

Skulder har, om e annat anges nedan, upptagits till anskaffningsvérden
med sedvanliga reserveringar for upplupna kostnader. Avsattningar har
gjorts for kanda eller befarade risker efter individuell prévning.

Intaktsredovisning

Intékter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska for-
delarna kommer att tillgodogéras koncernen och intékterna kan beréknas
pa ett tillforlitligt satt.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00.

Detta innebar att forvarvade dotterbolags tillgdngar och skulder redo-
visas till marknadsvarde enligt en upprattad forvarvsanalys. Overstiger
anskaffningsvéardet for aktier i dotterbolag det berdknade marknadsvardet
av bolagets nettotillgangar enligt férvarvsanalysen redovisas skillnaden
som goodwill. Avskrivning pé goodwill baseras pa den beréknade ekono-
miska livslangden. Koncernredovisningen omfattar, férutom moderbolaget,
samtliga bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer an
50 procent av rostetalet eller p& annat satt har kontroll enligt ARL 1:4.

Koncernens sammansattning

Avega AB ar moderbolag till:

Avega Alto AB, 556612-1025 med sate i Stockholm
Avega Nova AB, 556624-1583 med sate i Stockholm
Avega Centro AB, 556625-4297 med séte i Stockholm
Avega Senso AB, 556661-2213 med séate i Stockholm
Avega Intro AB, 556661-3864 med sate i Stockholm
Avega Mare AB, 556732-6300 med sate i Stockholm
Avega Optus AB, 556732-6292 med sate i Stockholm
Qurio AB, 556723-6996 med sate i Stockholm

Kipeo AB, 556732-6680 med séate i Stockholm

Avega Oresund AB, 556752-0951 med sate i Stockholm
AB Grundstenen 120658, 556752-0845 med séte i Stockholm

* Under namnandring till Avega Primo AB.

Agarférhallanden
Avega AB éar dotterbolag till Rosek Invest AB, 556616-8489 med sate
i Stockholm.



