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Ericssonkoncernen redovisar o©kad fakturering och en fortsatt stark
resultatutveckling for de forsta 6 manaderna 1998, men Asienkrisen gor sig
alltmer markbar.

Koncernens fakturering okade under de forsta 6 manaderna 1998 med 14 procent
jamfort med motsvarande period ett ar tidigare och uppgick till 82 250 MSEK.

Resultatet fore skatter 6kade med 24 procent till 7 571 MSEK jamfért med samma
period 1997. Koncernens lonsamhet har starkts med forbattrade marginaler. | resultatet
ingar positiva valutaeffekter pa 100 MSEK. Vinsten per aktie uppgar till SEK 2,66

(2,12).

Fakturering 82 250 MSEK + 14 procent
Resultat fore skatter 7 571 MSEK + 24 procent
Vinst per aktie 2,66 SEK + 25 procent

Orderingangen bedoms inte langre vara en relevant indikator pa koncernens utveckling
och redovisas darfor inte i denna rapport.

Flertalet marknadsregioner visade god tillvaxt. Kina starkte sin stallning som
koncernens stdrsta marknad. Forsaljningen till Asien 6kade med 6 procent. Exklusive
Kina har dock forsaljningen till Asien minskat med 27 procent. Latinamerika 6kade
med 55 procent och Europa med 18 procent. Forséljningen till Nordamerika minskade
med 7 procent.

Kassaflodet under andra kvartalet var positivt och aven for helaret forvantas ett positivt
kassaflode. Kassaflodet fore finansiella aktiviteter under forsta halvaret var negativt.
Det berodde bl a pa o©kade ataganden for kundfinansiering och koncernens
sasongsvariation i volym.

Avsattningar har gjorts for 6kade risker avseende forandring i marknader, teknologier
och kundfinansiering.

Soliditeten uppgick till 38,6 procent (37,7).

Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 103 328, en dkning med 2 600 personer
sedan december 1997 (varav konsolideringen av MET, Frankrike, innebar 1 360
personer).



Koncernens investeringar i fastigheter, maskiner och inventarier uppgick till 3 414
MSEK (2 891), varav i Sverige 1 648 MSEK (1 551). Under forsta halvaret forvarvade
Ericsson det utestdende 50-procentiga intresset i MET och det 20-procentiga
minoritetsintresset i det med General Electric samégda amerikanska dotterbolaget.

Affarsomraden

Mobilsystemvisade fortsatt god tillvaxt. Affarsomradets fakturering okade med 20
procent. Stora framgangar har under perioden noterats i affarer med nya operattrer pa
viktiga marknader sasom Brasilien, Italien och Spanien. Abonnenttillvaxten, sarskilt for
digitala system, &r mycket snabb i hela varlden. Det starka stodet for den tredje
generationens standard for mobiltelefoni baserad pa WCDMA-teknologi innebar en stor
framgang for Ericsson. Affarsomradet visar ett mycket starkt rérelseresultat.

Mobiltelefoner och Terminalevisade en 6kning av faktureringen med 19 procent och
ett starkt rorelseresultat. Ericsson har val foérsvarat sin marknadsandel for mobiltelefoner
under perioden. Ericsson ar sarskilt starkt i segmentet digitala mobiltelefoner.

Infokomsystendkade faktureringen med 4 procent. Den svagare utvecklingen pa vissa
asiatiska marknader och den vikande efterfrdgan for Network Construction-
verksamheten i Italien samt en lagre investeringstakt hos vissa operatorer i latinamerika
har bidragit till att sdnka 6kningstakten i faktureringen.

Den nya AXE-generationen med Oppen systemarkitektur har mottagits mycket val av
kunderna och systemet fortsatter att skorda framgangar pa marknaden. Belgien och Iran
lades till de drygt 125 lander dar AXE nu ar representerat. Efterfrdgan pa nya AXE har
Overtraffat forvantningarna, vilket lett till vissa leveransstérningar under perioden.

Affarsomradets resultat &r alltjamt otillfredsstallande. Vissa fordrojningar av det
pagaende omstruktureringsarbetet inom enheten Publika N&at, som ar en del av
affarsomradet, har noterats under perioden. Detta, tilsammans med den lagre
faktureringsokningen, leveransstorningarna for nya AXE samt den minskade efterfragan
for natbyggnadsverksamheten | Italien, kan innebara att malet att uppna ett acceptabelt
resultat kan komma att nas forst efter arsskiftet. Affarsomradet som helhet forvantas
dock, som folijd av omstruktureringen, att for helaret 1998 presentera ett forbattrat
resultat jamfort med 1997.

Ovriga verksamhete(bl a kraft, komponenter, kabel samt forsvarselektronik) 6kade
faktureringen med 9 procent.

Stockholm den 27 juli 1998
Sven-Christer Nilsson
(Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av

féretagets revisorer)



KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

Ericsson visar for arets forsta sex manader en stark resultatokning. Koncernens
lonsamhet har starkts med forbattrade marginaler, men vi ser aven framgent en stark
prispress. Framgangarna fortséatter for saval mobilsystem som mobiltelefoner.

Det stora antalet redovisade kontrakt utgor ett bevis pa Ericssons styrka. Daremot ar
orderingang ej langre en god indikator pa koncernens framtida tillvaxt eftersom vi dels

har kortare ledtider samt dels att kontrakt ofta sluts som ramavtal och bokas som
orderingang nara respektive leveranstillfalle.

Trots att efterfragan pa flertalet av Ericssons marknader alltjamt visar en stark tillvaxt,
har en dampning av faktureringen noterats under perioden. Det beror dels pa nedgangen
i flera asiatiska ekonomier och dels pa stérningar i leveranser av nya generationen AXE.
Leveransstorningarna paverkar affairsomradena Mobilsystem och Infokomsystem.
Atgarder har vidtagits och full leveranskapacitet kommer att ater ha uppnatts under
verksamhetsaret.

Den kinesiska marknaden fortsatter att visa en stark tillvaxt. Under perioden Okade
Ericssons fakturering starkt i Kina , Ericssons storsta enskilda marknad.

Den asiatiska krisens paverkan pa Ericsson blir darfor tydlig forst nar de kinesiska

framgangarna exkluderas. Forsaljningen till den asiatiska regionen, exklusive Kina har

minskat med 27 procent jamfért med féregaende ar, men varierande mellan landerna.
Krisen i Asien kan i en grov uppskattning anses motsvara ett bortfall i faktureringen pa

4-5 miljarder kronor under perioden, jAmfort med historiska tillvaxttal.

Bland enskilda geografiska marknader dar vi haft en stark tillvaxt under perioden bér,
forutom Kina, Latinamerika, Turkiet, Nederlanderna och Storbritannien ndmnas.

Generellt fortsatter Ericssons marknader att visa en stark tillvéxt runt om i varlden. Det
galler marknaden fér mobilsystem, mobiltelefoner och det géller ocksa framvaxten av
den nya marknaden for internetbaserad tele- och datakommunikation.

Mobilsystemhar ytterligare starkt stallningen som varldsledande leverantdr. Under
perioden har faktureringen okat med 20 procent jamfért med foregaende ar. Ericssons
starka tillvaxt i Latinamerika beror pa strategiska kontrakt av D-AMPS med nya
operatorer i bl.a. Sdo Paulo, Rio de Janeiro och Bahia. Darutéver har utbyggnaden av
D-AMPS i Telebras nat fortsatt.

| Europa har Ericsson ocksa utsetts till leverantor till de nya mobiloperatérerna i
Belgien, Nederlanderna, Portugal, Italien och Spanien.

Den for telekombranschen s& strategiska fragan om standardisering, utvecklas
kontinuerligt och snabbt. WCDMA- standarden, for vars utveckling Ericsson har en
central roll, far nu snabbt en 6kad acceptans som en framtida vérldsstandard. Ericsson
har under aret slutit flera 6verenskommelser om leveranser av WCDMA testsystem till
kunder i Asien och Europa med borjan i ar. Dessa kunder positionerar sig nu for att
snabbt introducera den tredje generationens system for mobil multimedia-
kommunikation.



Under perioden har ocksa ett samarbete mellan D-AMPS och GSM rérande system for
mobil hdghastighetskommunikation med multimedia-access inletts. Detta system &r
baserat pd EDGE-standarden och avsett att anvandas bade i D-AMPS- och GSM-
system Over hela varlden. Access till bada systemen blir méjlig med en gemensam
terminal.

Mobiltelefoner och Terminalevisar en fortsatt snabb volymutveckling och har under
perioden val forsvarat sin marknadsandel. De asiatiska och europeiska marknaderna
utmarks alltiamt av hard konkurrens och fortsatt prispress.

Pa den Nord- och Sydamerikanska marknaden har vi mott en stark efterfragan pa
mobiltelefoner, vilken vi kunnat moéta med forstarkt leveransformaga fran den nya
produktionsenheten i Brasilien. USA var under perioden Ericssons storsta enskilda
marknad fér mobiltelefoner.

Nya produkter som lanserats under perioden har fatt ett mycket gott mottagande av
saval konsumenter som av operatorer. Den nyligen introducerade telefonmodellen SH
888 med inbyggt infrarétt modem for forenklad datakommunikation kan anvandas bade
inom GSM 900 och GSM 1800.

Arbetet fortsatter med att utveckla en traditionell mobiltelefon till en s.k. varldstelefon,
som fungerar bade inom D-AMPS och GSM .Leverans planeras under 1999.

Som ett led i den snabba marknadsexpansionen och teknikutvecklingen inom
mobiltelefoni samverkar Ericsson med andra ledande aktorer p4 marknaden i Bluetooth-
projektet, som inneb&r utveckling av en standard for radiokommunikation 6ver korta

avstand mellan bl a mobiltelefon och dator och mellan datorer. Bluetooth har mottagits
med ett mycket starkt intresse fran branschen och ett hundratal ledande tillverkare inom
tele- och datakommunikation har redan uttalat sin avsikt att tillampa den nya

standarden.

Nyligen tillkdnnagavs ocksa ett samarbete, Symbian, mellan Ericsson, Nokia, PSION
och Motorola for utveckling av ett operativsystem, EPOC, for sma mobila terminaler.
Detta samarbete har ront ett starkt intresse fran ledande operatérer och andra
leverantorer. Det ar sarskilt gladjande att notera det aktiva intresset fran oberoende
programvaruutvecklare.

Infokomsystemhar moétt framgangar med den nya generationen AXE med oOppen

arkitektur. De tidigare namnda leveransproblemen har forhindrat att marknadens
efterfragan helt kunnat motas. Leveransproblemen orsakades nar produktionsvolymen
hastigt skulle o©kas. Darutdver uppstod leveransstorningar av vissa kritiska

komponenter.

Ericsson har under perioden starkt stallningen som ledande leverantdr inom intelligenta
nat och introducerat nya avancerade produkter sdsom bl a Directory Access Gateway,
en global katalogserver for telekom.

Ytterligare en snabbvaxande marknad fér Ericsson ar tjanster som erbjuds operatorer.
For forsta gangen har vi nu inlett tekniskt underhdll av en operatérs nat pa distans
genom ett avtal med den Gsterrikiska operatéren UTA. Natet underhalls nu on-line av
Ericsson fran Stockholm.



Satsningen inom datakom fortsatter. | juni beslutade vi att forlagga ledningen av
affarsenheten Datanat och IP-tjanster till Boston som ett viktigt steg for att 6ka
narvaron pa den amerikanska datakommarknaden.

Under andra kvartalet har nya produkter som kompletterar lI6sningar for operatérer av
internettjanster och datakommunikation lanserats. Under perioden har lanserats en
accessrouter och en s.k. gatekeeper for IP- (Internet Protocol) telefoni, som en
komplettering till Ericssons 6vriga sortiment inom IP-baserad kommunikation. Under
andra kvartalet foérvarvades vidare en andel i det Kalifornienbaserade datakomféretaget
Mariposa. Egen utveckling av produkter, samarbetspartners och strategiska forvarv ar
samtliga delar i Ericssons strategi for att etablera en ledande position inom
datakommunikation.

Under perioden har vissa fordrojningar noterats i det pagaende omstruktureringsarbetet
inom Publika Nat, som &r en del av affarsomradet Infokomsystem. Detta, tillsammans
med en lagre faktureringsdokning an tidigare, leveransstorningar fér nya AXE och
problemen inom natbyggnadsverksamheten i Italien, kan komma att innebéara att malet
att uppna ett acceptabelt resultat for Infokomsystem inte nas innan arsskiftet.

Ericsson genomfér omfattande investeringar i syfte att modernisera och samordna
affarsprocesser och IS/IT-stéd. Kostnaderna redovisas |6pande som forsaljnings-
kostnader under en tva- till trearsperiod. Pa sikt ser vi betydande forbattringar av
ledtider och produktivitet som resultat. Investeringarna kommer att, avseende interna
system, vasentligen bidraga till att [6sa millenniumproblemet, som har hog prioritet
inom Ericsson.

Under det forsta halvaret har flera nya operatorer pa viktiga marknader valt Ericsson
som leverantor bade av fasta och mobila nat. Vara kunders fortroende baseras pa deras
tilltro till var formaga att tillhandahalla system och losningar som tillgodoser
morgondagens krav pa spetsteknologi for fasta och mobila data- och teletjanster.

Vara kunder har visat fortroende for var innovationsférmaga som placerar oss i
frontlinjen med ny teknologi och nya produkter sasom ater visats under perioden. Vart
mal &r att bistd vara kunder att utnyttia den explosiva marknadstillvaxten i den nya
telekomvarlden.
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ERICSSONKONCERNENS
RESULTATRAKNING

Apr-Juni  Apr-Juni  Jan-Juni  Jan-Juni
MSEK 1998 1997 1998 1997
Fakturering 43 894 41 505 82 250 72 210
Kostnader for fakturerade varor och tjanster -24 414-23 981  -46872  -41 957
Bruttomarginal 19 480 17 524 35378 30 253
Forskning och utveckling samt
Ovriga tekniska kostnader -6 905 -6 252 -12 842 -11 398
Forsaljningskostnader -5 780 -5 330 -11 086 -9 147
Administrationskostnader -1 752 -1 890 -3768 -3 548
Ovriga rorelseintakte? 201 194 378 485
Andelar i intresseftretags resultat __10 190 63 268
Rorelseresultat 5254 4 436 8123 6913
Finansiella intékter 539 377 1106 816
Finansiella kostnader - 496 - 360 -994 -932
Resultat efter finansiella poster 5297 4 453 8 235 6 797
Minoritetens andel av resultat fore skatter -363 -378 - 664 - 702
Resultat fore skatter 4934 4075 7571 6 095
Skatter -1 554 -1 287 -2 385 -1947
Arets resultat 3380 2788 5186 4148
" Varav realisationsresultat netto 106 -30 86 -21
ERICSSONKONCERNENS BALANSRAKNING

30 juni 31 dec 30 juni

MSEK 1998 1997 1997
Materiella anlaggningstillgangar 19 763 19 225 18 603
Kapitalandelar i intressefdretag samt dvriga aktier 3314 4077 4062
Langfristig kundfinansiering 5095 2000 2 826
Ovriga anlaggningstillgangar 5095 4113 5038
Summa anlaggningstillgangar 33 267 29 415 30529
Varulager 25 252 23614 24 481
Kundfordringar 48 904 46 151 40 401
Ovriga fordringar 22 072 19 133 14 519
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 22 878 29 127 17 608
Summa omsattningstillgangar 119 106 118 025 97 009
Summa tillgangar 152 373 147 440 127538




Eget kapital 54 501 52 624 44 212
Minoritetens andel av eget kapital 4273 4 395 3835
Konvertibla forlagslan 6 100 6 034 963
Rantebarande avsattningar och skulder 19 824 17 112 18 912
Icke rantebarande avsattningar och skulder 67 67567 275 59 616
Summa eget kapital, avséattningar och skulder 152 37347 440 127 538
ERICSSONKONCERNENS UTVECKLING | SAMMANDRAG

Jan-Juni Jan-Juni Forand-
MSEK 1998 1997 ring i %
Fakturering 82 250 72 210 14
Resultat fore skatter 7571 6 095 24
Arets resultat 5186 4148 25
Medelantal aktier, miljoner 1997 1971 1
Vinst per aktie , kronor 2,66 2,12 25
Soliditet (procent) 38,6 37,7
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 3414 2891 18
Avskrivningar 2 667 2 287 17
Antal anstéllda vid periodens slut 103 328 96 520 7
FAKTURERING PER AFFARSOMRADE

Apr-Juni  Apr-Juni  Jan-Juni  Jan-Juni
MSEK 1998 1997 1998 1997
Mobilsystem 20 126 17 200 36 126 30 100
Infokomsystem 11724 12 191 22 340 21 470
Mobiltelefoner och Terminaler 10 834 10 763 21879 18 387
Ovrig verksamhet 4 665 4 305 8 592 7 879
Avgar intern fakturering -3455  -2954 -6 687 -5 626
Total 43 894 41 505 82 250 72 210




FAKTURERING PER GEOGRAFISKT OMRADE

Apr-Juni  Apr-Juni  Jan-Juni  Jan-Juni
MSEK 1998 1997 1998 1997
Sverige 2381 2 298 4439 4 244
Europa (exkl Sverige) 17 569 15 560 33264 28 264
USA och Kanada 3743 5038 8 074 8710
Latinamerika 6771 4921 12 348 7 990
Afrika 966 645 1592 1184
Mellangstern 1438 1227 2524 2058
Asien 9 875 9971 17 551 16 543
Oceanien 1151 1845 2458 3217
Total* 43 894 41 505 82 250 72 210

16 633 15 295 31400 28 081

*Varav EU



