
• Nettoomsättningen ökade med 35 % till 157,1 MSEK.

• Rörelseresultatet ökade med 21 % till 17,7 MSEK.

• Orderingången ökade med 32 %.

• Förvärv av Arko Etiketten GmbH.

• Bolaget börsintroducerades den 6 april 1998.

1 juli 1997 - 30 juni 1998
tolvmånadersrapport



ALLMÄNT OM NILÖRNGRUPPENS
VERKSAMHET

Nilörngruppen bedriver tillverkning och
försäljning av etiketter till mode- och
konfektionsindustrin. Nilörngruppen
erbjuder marknaden ett komplett
etikettkoncept med betoning på profi-
lering och imageförstärkning. Målsätt-
ningen är att vara marknadsledande på
de marknader där koncernen är repre-
senterad.

Produktsortimentet består av vävda eti-
ketter, pappersetiketter, tryckta textile-
tiketter och övriga etiketter. Huvudde-
len av försäljningen utgörs av vävda eti-
ketter. En viktig del av Nilörngruppens
verksamhet är också att i samarbete med
kunderna utveckla designen i deras
profileringsarbete.

Under perioden har koncernen bedrivit
verksamhet i Sverige, Danmark, Schweiz,
Tyskland, Belgien och Frankrike. Den
tyska etikettillverkaren Arko Etiketten
GmbH ingår i koncernen sedan den 1
januari 1998. Produktionsanläggningar
finns i samtliga ovan nämnda länder
utom Frankrike.

Bolagets aktier noteras från och med
den 6 april 1998 på Stockholms Fond-
börs OTC-lista.

RAPPORTPERIODEN I SAMMAN-
DRAG
(Jämförande siffror i denna tolv-
månadersrapport avser motsvarande
period föregående år)
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KONCERNENS RESULTATUTVECK-
LING

Rullande tolvmånadersvärden

970701 960701
Belopp i MSEK - 980630 970630

(12 mån) (12 mån)

Nettoomsättning 157,1 116,1 +35 %
Rörelseresultat 17,7 14,7 +21 %
Resultat efter
finansiella poster 17,6 13,4 +31 %
Resultat efter skatt 13,7 8,7 + 57 %

12 månaders rörelseresultat,
rullande
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VDs KOMMENTAR

Nilörngruppen har under tolvmånaders-
perioden fortsatt att ha en positiv
försäljningsutveckling, även om det rå-
der en betydande priskonkurrens på
marknaden. Nilörngruppen befinner sig
under stark utveckling. Väsentliga re-
surser satsas på att ytterligare utveckla
systemen för försäljning, verksamhets-
styrning och verksamhetsuppföljning
samt analyser av förvärvskandidater.

Arko Etiketten GmbH förvärvades per
den 1 januari 1998, och ingår i koncer-
nens resultat från detta datum. Under
perioden har genomförts struktur-
åtgärder genom personalneddragningar
och effektiviseringsåtgärder i produktio-
nen. Förhandlingar med fackliga orga-
nisationer har dock medfört att vissa åt-
gärder tagit något längre tid än vad som
ursprungligen beräknades, vilket med-
fört att förväntade synergier med övriga
bolag i koncernen försenats. Under pe-
rioden januari - juni uppvisade Arko ett
resultat efter finansiella poster om 3,6
MSEK, efter att omstrukturerings-
kostnader om 8,0 MSEK förts mot upp-
lagd omstruktureringsreserv.

Ett antal ytterligare tänkbara förvärv har
identifierats, och diskussioner pågår
beträffande några av dessa. Intresset
riktas mot de större västeuropeiska
marknaderna.

MARKNAD, NETTOOMSÄTTNING
OCH  RESULTAT

Koncernens nettoomsättning ökade till
157,1 MSEK (116,1) under rapport-
perioden. Detta motsvarar en ökning
med 35 %, varav nya enheter svarar för
25 procentenheter. Orderingången
ökade med 32 procent från 114,3
MSEK till 150,6 MSEK. Förutom Tysk-
land, som är Arkos hemmamarknad, är

ökningen främst hänförlig till bolagen i
Danmark, Belgien och Sverige.
Koncernens rörelseresultat ökade med
21 % till 17,7 MSEK (14,7). Resultatet
efter finansiella poster ökade till 17,6
MSEK (13,4), varav nya enheter står för
huvuddelen av ökningen.

INVESTERINGAR, FINANSIERING
OCH LIKVIDITET

Koncernens löpande investeringar i an-
läggningstillgångar har under perioden
uppgått till 7,4 MSEK (8,8), varav mo-
derbolaget svarat för 1,1 MSEK (0,7).
Investeringarna består huvudsakligen av
produktionsutrustning, men en bety-
dande del avser även IT-investeringar.
Koncernens balansräkning har härutö-
ver tillförts anläggningstillgångar med
40 MSEK genom företagsförvärv, varav
goodwill utgör 18 MSEK.

Likvida medel uppgick vid periodens slut
till 87 MSEK, att jämföras med 35 MSEK
1997-06-30. Därtill kommer outnytt-
jade bankkrediter på 11 MSEK (10).
Koncernens långfristiga upplåning har
ökat med netto 25 MSEK. Denna ök-
ning förklaras av att genomfört förvärv
till två tredjedelar finansierats med lå-
nade medel i lokal valuta. Konvertibla
skuldebrev har konverterats till aktier
och ökat bolagets egna kapital med 2
MSEK.

BÖRSINTRODUKTION

Nilörngruppen AB är noterat på Stock-
holm Fondbörs OTC-lista sedan den 6
april 1998. Bolaget har under perioden
genomfört kontantemissioner i två steg.
I december 1997 genomfördes en rik-
tad nyemission till vissa institutionella
placerare och i mars 1998 erbjöds all-
mänheten och institutioner att teckna
aktier i bolaget i samband med börs-
introduktionen. Efter avdrag för de
kostnader som börsintrodutionen med-
fört har bolagets egna kapital och likvi-
ditet tillförts 65 MSEK. Nyemissionerna
har genomförts för att underlätta en
fortsatt expansion för koncernen. Ex-
pansion avses huvudsakligen ske ge-
nom förvärv.

Kostnader för börsintroduktion har i
koncernen avräknats direkt mot eget
kapital på sätt som föreslås i uttalande
från mars 1997 av Redovisningsrådet.

Borås den 31 juli 1998
Nilörngruppen AB (publ)

Claes-Göran Nilsson
Verkställande direktör



1997-07-01 – 1998-06-30
(12 månader, belopp i KSEK)

Resultaträkning 1997/98 1996/97
1.7 – 30.6 1.7 – 30.6

Nettoomsättning 157.066 116.120

Rörelseresultat efter avskrivningar 17.724 14.661

Resultat efter finansiella poster 17.574 13.449

Skatt på periodens resultat - 3.967 - 4.767

Resultat efter skatt 13.607 8.682

Balansräkning 1998-06-30 1997-06-30

Tillgångar
Anläggningstillgångar 78.391 40.361
Varulager 26.951 17.810
Kundfordringar 35.510 23.835
Övriga omsättningstillgångar 11.416 2.532
Likvida medel 86.958 35.281
Totala tillgångar 239.226 119.819

Eget kapital, avsättningar och skulder
Eget kapital 126.582 46.932
Avsättningar 9.328 4.562
Långfristiga räntebärande skulder 67.249 42.476
Övriga kortfristiga ej räntebärande skulder 36.067 25.849
Totalt eget kapital, avsättningar och skulder 239.226 119.819

Koncernens resultat- och balansräkning i sammandragKoncernens resultat- och balansräkning i sammandragKoncernens resultat- och balansräkning i sammandragKoncernens resultat- och balansräkning i sammandragKoncernens resultat- och balansräkning i sammandrag
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NYCKELTAL (12 mån)
97/98 96/97 95/96 94/95 93/94

Rörelsemarginal efter avskrivningar, % 11,3 12,6 10,1 13,4 9,8
Vinstmarginal före skatt, % 11,2 11,6 8,3 10,7 6,0
Sysselsatt kapital, MSEK 193,8 89,4 77,8 68,5 68,3
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 141,6 83,6 73,1 68,4 70,8
Räntabilitet på syss<elsatt kapital, % 13,6 18,8 17,6 22,5 14,1

Genomsnittligt eget kapital, MSEK 96,9 53,0 45,4 39,3 33,9
Räntabilitet på eget kapital, % 14,4 17,0 17,1 17,1 10,1

Soliditet, % 52,9 39,2 38,2 35,8 31,1

DATA PER AKTIE

Antal aktier efter full konvertering, tusentals * 2640,5 1.997,5 1.947,5 1.947,5 1.947,5
Genomsnittligt antal aktier efter
full konvertering, tusentals * 2239,2 1.972,5 1.947,5 1.947,5 1.947,5

Vinst per aktie efter full skatt, SEK ** 5,95 4,57 3,98 3,44 1,76
Eget kapital per aktie, SEK *** 51,44 29,08 24,62 21,99 18,31

* Antalet har justerats för genomförd split och fondemission.

** Vinst per aktie avser periodens nettovinst efter skatt ökad med räntan på konvertibla förlagslån efter skatt dividerad med
ett vägt genomsnitt av antalet aktier efter full konvertering.

*** Eget kapital per aktie anges efter full konvertering dividerad med antalet aktier efter full konvertering.

NÄSTA RAPPORT

Femtonmånadersrapporten för perioden 1 juli 1997 – 30 september 1998 kommer att publiceras den 30 oktober 1998.
Bolaget har förlängt räkenskapsår (18 månader), då Nilörngruppen avser att från och med 1999 övergå till att redovisa per
kalenderår.

Denna delårsrapport har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.

Nyckeltal och data per aktieNyckeltal och data per aktieNyckeltal och data per aktieNyckeltal och data per aktieNyckeltal och data per aktie
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