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Cloetta Fazer AB:n (publ) hallituksen erityistoimikunnan
lausunto Oy Karl Fazer Ab:n tekeman Cloetta Fazerin
osakkeiden ostotarjouksen johdosta

Taustaa

Taman Cloetta Fazer AB:n (publ) ("Cloetta Fazer") hallituksen erityistoimikunnan laatiman
lausunnon lahtékohtana on kohta 11.14 NASDAQ OMX Stockholm AB:n sddnngissd, jotka
koskevat osakemarkkinoilla tehtavia julkisia ostotarjouksia (1.7.2007).

Oy Karl Fazer Ab ("Fazer") julkisti 16. kesédkuuta 2008 Cloetta Fazerin osakkeenomistajille
tarkoitetun julkisen ostotarjouksen kaikista Cloetta Fazerin osakkeista (“Tarjous").
Tarjouksessa Fazer tarjoaa Cloetta Fazerin osakkeenomistajille Cloetta Fazerin osakkeiden
luovuttamisesta vastikkeen, joka muodostuu kéteisvarojen ja Cloetta AB:n (publ) ("Cloetta")
osakkeiden yhdistelmasta. Tarjousvastike on 202 kruunua kéteisend ja 0,92 Cloettan B-
osaketta kustakin Cloetta Fazerin osakkeesta.

Fazer omistaa ennen Tarjousta 2 300 000 Cloetta Fazerin A-sarjan osaketta seké 2 697 027
Cloetta Fazerin B-sarjan osaketta, mika vastaa yhteensd noin 20,7 prosenttia Cloetta Fazerin
osakep&domasta ja noin 38,9 prosenttia sen danimaarastd. AB Malfors Promotor ("Malfors™)
ja joukko Malforsin lahipiiriin  kuuluvia yksityishenkilditd, joiden yhteenlaskettu
osakeomistus on noin 26,6 prosenttia Cloetta Fazerin osakep&ddomasta ja noin 41,8 prosenttia
aanistéd, tukevat Tarjousta ja ovat sitoutuneet hyvdksymaan sen sekd aanestamadn Cloetta
Fazerin yhtiokokouksissa tehtavien Cloetta Fazerin jakamiseen tai Tarjoukseen liittyvien
ehdotusten puolesta. Eraat Fazeria lahelléd olevat tahot, joiden yhteenlaskettu osakeomistus on
noin 27,4 prosenttia Cloetta Fazerin osakepddomasta ja noin 10,0 prosenttia &anista, tukevat
Tarjousta ja ovat sitoutuneet luovuttamaan Cloetta Fazerin osakkeensa Fazerille tai sen
tytaryhtidille sekd &anestdamadn Cloetta Fazerin yhtiokokouksissa tehtdvien Cloetta Fazerin
jakamiseen tai Tarjoukseen liittyvien ehdotusten puolesta. Fazerin nykyinen osakeomistus
yhdessa edelld mainittujen Tarjousta tukemaan sitoutuneiden osakkeenomistajien omistuksen
kanssa vastaa noin 74,7:44 prosenttia Cloetta Fazerin osakepdadomasta ja noin 90,7:4a
prosenttia 4animaarasta.

Cloetta Fazerin hallitus on aiemmin péattdnyt nimittdd Tarjoukseen liittyvid kysymyksia
kasittelevan erityistoimikunnan (“Hallitustoimikunta™), johon kuuluvat yhtiokokouksessa
valituista hallituksen j&senistd Meg Tivéus ja Christer Zetterberg, sekd henkildston edustajat,
Birgitta Hillman ja Lena Gronedal. Hallituksen jasenet Karsten Slotte, Berndt Brunow ja
Anders Dreijer on katsottu Tarjouksen osalta esteellisiksi Fazeriin liittyvien yhteyksiensé
vuoksi. Hallituksen jasen Olof Svenfelt on katsottu esteelliseksi Malforsiin liittyvien
yhteyksiensa vuoksi. Malfors on osapuoli Fazerin kanssa tehdyssd, Cloetta Fazerin jakamista
koskevassa sopimuksessa. Hallitustoimikunta on arvioinut Tarjousta Cloetta Fazerin puolesta
ja pitaé Cloetta Fazerin osakkeenomistajien etujen mukaisena, ettd Hallitustoimikunta esittaé
kasityksensa Tarjouksesta.



Tarjouksen taustalla on Cloetta Fazerin padomistajien saavuttama yhteisymmaérrys Cloetta
Fazerin jakamisesta. Jakamisen avulla luodaan kaksi yritystd, Cloetta ja Fazer Makeiset.
Tarjous on osa Cloetta Fazerin jakamisprosessia, ja se koskee Cloetta Fazerin osakkeita sen
jalkeen kun Cloetta Fazerista on erotettu Cloettaan liittyva liiketoiminta ja edellyttdd, ettd
Cloetta Fazerin 25. marraskuuta 2008 jarjestettdva yhtiokokous hyvéksyy Cloettan
osakkeiden jakamisen Cloetta Fazerin osakkeenomistajille.

Tarjouksen hyvaksymisajan odotetaan alkavan 8. joulukuuta 2008 ja paattyvén 29. joulukuuta
2008. Tarjouksen ehtona on, ettd Cloetta Fazerin osakkeenomistajat enemmistdpaatoksella
hyvéaksyvat, ettd Cloettan osakkeet jaetaan Cloetta Fazerin osakkeenomistajille niin kutsutun
Lex Asea -periaatteen mukaisesti. Tarjouksen ehtona ei ole, ettd Fazerin omistusosuus nousee
yli 90 prosenttiin Cloetta Fazerin kaikista osakkeista.

Hallitustoimikunnan suositus

Hallitustoimikunnan suositus perustuu kokonaisarvioon Hallitustoimikunnan mielestéa
Tarjouksen kannalta olennaisista tekijoistd, joita ovat esimerkiksi Cloetta Fazerin toimintaan,
taloudelliseen tulokseen ja asemaan liittyvat tekijat. Lisaksi Hallitustoimikunta on ottanut
huomioon, ettd Tarjous on osa kdynnissé olevaa Cloetta Fazerin jakoa.

Hallitustoimikunta on palkannut ABG Sundal Collierin taloudelliseksi neuvonantajaksi
Tarjouksen arviointitydssa. ABG Sundal Collier on antanut Hallitustoimikunnalle arvion (nk.
fairness opinion), jonka mukaan Cloetta Fazerin osakkeenomistajille tehty Tarjous on
taloudellisesta nakdkulmasta katsottuna osakkeenomistajien kannalta kohtuullinen (arviossa
esitetyt edellytykset ja tekijat huomioiden). Arvio julkaistaan kokonaisuudessaan
tarjousasiakirjassa, jonka Fazer laatii ja julkistaa. Hallitustoimikunta on péaattanyt edelld
mainitun perusteella yksimielisesti suositella Cloetta Fazerin osakkeenomistajille Tarjouksen
hyvéksymista.

Tahén lausuntoon sovelletaan Ruotsin lakia, jota on my6ds noudatettava lausunnon
tulkinnassa. Té&std lausunnosta aiheutuvat ristiriitaisuudet ratkaistaan yksinomaan Ruotsin
tuomioistuimissa.

Tukholmassa 24. marraskuuta 2008
Cloetta Fazer AB:n (publ) hallituksen erityistoimikunta

Tassé lehdistotiedotteessa esitetyt tiedot ovat sellaisia, jotka Cloetta Fazerin on julkistettava
arvopaperimarkkinalain mukaan. Tiedot on annettu julkistettavaksi 24. marraskuuta 2008 klo
9.00. Suomenkielinen lehdistotiedote on kaannos ruotsinkielisestd alkuperéisversiosta. Mikéli
kieliversioiden valilla on eroavaisuuksia, sovelletaan ruotsinkielista alkuperéisversiota.

Lisétietoja antaa:

Christer Zetterberg, puh. +46 8 534 817 02
Hallitustoimikunnan puheenjohtaja

Kotisivu: www.cloettafazer.fi.



