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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2000

TEHOSTUNUT TOIMINTA JA HYVÄ MARKKINAKYSYNTÄ PARANSIVAT
ENSTON TULOSTA MERKITTÄVÄSTI

Hyvä markkinakysyntä ja selkeytetty liiketoiminta paransivat
tulosta vuoden 2000 yhdeksän ensimmäisen kuukauden aikana.
Liikevaihto kasvoi 12,3% ja oli 151,1 Meur. Liikevoitto oli 13,1
Meur, kun vastaava tulos edellisenä vuonna oli 5,0 Meur (+163,1%).
Vahvan kehityksen odotetaan jatkuvan myös vuoden viimeisellä
neljänneksellä.

KATSAUSKAUSI

Liikevaihto kasvoi 12,3% ja oli 151,1 Meur.

Konsernin liikevoitto parani 163,1% ja oli 13,1 Meur, mikä vastaa
8,7% liikevaihdosta. Enston toimialojen liikevoitot paranivat
merkittävästi kautta linjan.

Tulos ennen satunnaiseriä yli kolminkertaistui ja oli 11,8 Meur
(3,5 Meur).

Sijoitetun pääoman tuotto (ROI) oli 19,4% p.a. ja oman pääoman
tuotto (ROE) oli 21,3% p.a.

Hyvä markkinakysyntä, virtaviivaistunut toiminta ja kapasiteetin
korkea käyttöaste olivat tulosparannuksen päätekijöitä.

Ensto-konserniin kuuluva Sormat Oy hankki Suomen ensimmäisen EU-
direktiiviin perustuvan ETA-tyyppihyväksynnän päätuotteelleen,
kiila-ankkurille.

Unkarin sopimusvalmistusyksikkö siirtyi Eimo Oyj:lle syys-lokakuun
vaihteessa.

KONSERNIRAKENNE

Enston ja Eimo Oyj:n toukokuussa sopima kauppa siirsi Unkarin
Pecsissä toimivan Ensto Plastic Kft:n Eimo Oyj:lle syyskuun
lopussa 2000. Lopullinen kauppakirja allekirjoitettiin 2.10.2000.
Ensto Plastic Kft:n tuloslaskelma yhdeksältä kuukaudelta sisältyy
konsernin osavuosikatsauksen lukuihin.

Ensto Sekko on 30.8.2000 tehnyt esisopimuksen Puolassa toimivan
tytäryhtiön vähemmistöosuuden hankkimisesta. Kauppa tapahtuu, kun
Puolan viranomaiset ovat antaneet osakesiirrolle luvan.



Ruotsissa toimivat Ensto Elektriska AB ja Ensto Component AB on
fuusioitu Ensto Holding AB:hen. Fuusio merkittiin rekisteriin
21.6.2000.
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MARKKINAKEHITYS

Rakentamisen korkea aktiviteettitaso piti edelleen
asennustuotteiden kysynnän hyvänä. Öljyn korkea hinta vaikutti
sähkölämmityksen suosion kasvuun ja tämän tuotealueen voimakas
kysyntä jatkui myös koko kesän. Ajoittain sähkölämmittimistä oli
jopa pulaa.

Myös verkonrakennustuotteiden hyvä kysyntä jatkui kesäkuukausina.
Kasvuvauhti tasaantui kuitenkin hieman ensimmäiseen
vuosipuoliskoon verrattuna. Voimakkainta kasvu oli Puolassa,
Unkarissa ja Tsekissä. Enston markkina-asema on vuoden aikana sekä
vahvistunut että vakiintunut näillä markkina-alueilla.

Sopimusvalmistuksessa on suoritettu merkittäviä
tuotantokapasiteetin uudelleenjärjestelyjä. Eimo Oyj:lle myydyn
Unkarin tehtaan konekannasta osa siirrettiin muille
konserniyhtiöille ja osa myytiin konsernin ulkopuolelle. Kotelot-
ja komponentit -liiketoiminnassa markkinat ovat vetäneet hyvin.
Kasvavassa toiminnassa on näkynyt joitakin merkkejä raaka-aineiden
saatavuuden vaikeutumisesta. Tällä ei kuitenkaan ollut vaikutuksia
tarkastelukauden toimintaan.

LIIKEVAIHTO JA TULOS

Konsernin tammi-syyskuun liikevaihto oli 151,1 Meur, mikä on 12,3%
edellisvuoden vastaavaa jaksoa enemmän. Vertailukelpoinen
liikevaihdon kasvuprosentti oli 19,4. Suomen osuus liikevaihdosta
oli 66,3 Meur, mikä vastaa 43,9% liikevaihdosta. Suora vienti
Suomesta oli 40,3 Meur eli 26,7% liikevaihdosta. Muiden
Pohjoismaiden yhteenlaskettu osuus konserniliikevaihdosta oli 40,2
Meur eli 26,6%. Toiminta Itä- ja Keski-Euroopassa jatkoi kasvuaan
ja oli nyt 14,6% konsernin liikevaihdosta (13,2%).
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Enston toimialojen liikevaihto ja liikevoitto kehittyivät vuoden
ensimmäisen yhdeksän kuukauden aikana seuraavasti:

1.1.-30.9.
Meur 7-9/2000 7-9/1999 Muutos % 1-9/2000 1-9/1999 Muutos %

Liikevaihto

Asennustuotteet 17,7 16,5 7,3 49,7 43,1 15,3
Sähkönjakelu 13,8 11,6 19,0 39,5 32,8 20,2
Teollisuus 22,5 18,5 21,6 70,3 56,6 24,2
Yhteensä 49,9 45,8 8,9 151,1 134,5 12,3

Liikevoitto

Asennustuotteet 3,6 3,5 1,5 7,5 6,1 24,4
Sähkönjakelu 2,3 1,2 91,1 5,4 2,9 88,5
Teollisuus 2,0 0,5 270,1 4,4 0,1 4614,0
Yhteensä 7,5 4,6 64,3 13,0 5,0 160,6

Tulos ennen
satunnaisia eriä 7,1 4,1 74,6 11,7 3,5 235,7

Tilikauden voitto 4,6 2,6 76,0 7,8 1,4 449,8

Konsernin liikevoitto katsauskaudella oli 13,1 Meur (5,0 Meur).
Liikevoitto parani 163,1% edelliseen vuoteen verrattuna.
Vertailukelpoinen liikevoiton kasvuprosentti oli 124,6. Yhdeksän
kuukauden liikevoitto ylittää myös koko edellisen tilikauden
liikevoiton, joka oli 9,5 Meur. Merkittävä parannus johtuu hyvästä
markkinakysynnästä, parantuneesta sisäisestä tehokkuudesta sekä
konsernissa tehtyjen rakennemuutosten myötä parantuneesta
tuloksentekokyvystä.

TOIMIALAT

Ensto Asennustuotteet

Asennustuotteet -toimialan liikevaihto oli katsauskaudella 49,7
Meur, mikä on 15,3% edellisen vuoden vastaavan jakson
vertailukelpoista liikevaihtoa enemmän. Asennustuotteet-toimialan
liikevoitto oli 7,5 Meur, mikä on 27,7% edellisen vuoden vastaavaa
jaksoa parempi.



Talonrakennustoiminta säilyi edelleen korkealla tasolla.
Asennustuotteet (valaistus, lämmittimet ja keskukset) -
liiketoiminta kehittyi edelleen vakaasti ja erityisesti
sähkölämmityksen suosio nosti myyntilukuja. Tämän liiketoiminta-
alueen toimintaedellytykset paranivat merkittävästi yksikön
keskitettyä toimintansa syyskuun puolivälissä Porvoossa
käyttöönottamiinsa uusiin tiloihin. Asennustarvikkeet ja -
kalusteet -liiketoiminnan tehokkaat materiaalitoiminnot ja hyvä
toimitusvarmuus pitivät huolta hyvästä tuloskehityksestä. Ensto
Busch-Jaeger Oy sai jo toistamiseen yhden pääasiakkaansa, SLO:n,
Vuoden Laatutoimittaja -tunnustuksen hyvistä
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logistiikkatoiminnoistaan Suomessa. Kiinnitystarvikkeiden
markkinamenestys jatkui ja liikevaihto kasvoi yli viidenneksen
myös kolmannella vuosineljänneksellä. Tytäryhtiö Sormat Oy sai
elokuussa 2000 ensimmäisenä suomalaisyrityksenä EU-direktiiviin
perustuvan ETA-tyyppihyväksynnän päätuotteelleen, kiila-
ankkurille. Tyyppihyväksyntä avaa merkittävät markkinanäkymät
kiila-ankkureiden suurimmilla markkina-alueilla Länsi-Euroopassa,
Saksassa ja Ranskassa.

Ensto Sähkönjakelu

Sähkönjakelu-toimialan liikevaihto oli katsauskaudella 39,5 Meur,
mikä on 20,2% edellisen vuoden vastaavan jakson liikevaihtoa
enemmän. Sähkönjakelutoimialan liikevoitto oli 5,5 Meur eli miltei
kaksinkertainen edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna (2,9
Meur).

Sähkönjakelun osalta kehitys jatkui samansuuntaisena kuin vuoden
alkukuukausinakin. Pohjoismaissa sähköverkkojen
ylläpitoinvestoinnit jatkuivat tasaisina, varsinainen kasvu tuli
Keski-Euroopasta. Ensto on vahvistanut ja vakiinnuttanut markkina-
asemiaan erityisesti Puolassa, Unkarissa ja Tsekissä. Yhtiö toimii
omilla organisaatioillaan näillä markkinoilla. Enston tunnettuus
on hyvä paikallisten asiakkaiden keskuudessa ja tuotekonsepti on
myös osoittautunut hyvin toimivaksi Keski-Euroopassa vallitsevissa
markkinaoloissa. Korkea kapasiteetin käyttöaste on parantanut
tuloksentekokykyä. Tuotannon pullonkauloja on poistettu
kohdennetuin investoinnein. Porvoossa on lisätty
tuotantohenkilöstön määrää ja Viron Keilassa otettiin kesän aikana
käyttöön noin 1 000 neliömetrin tuotannollinen lisätila.

Ensto Teollisuus

Teollisuus-toimialan liikevaihto oli katsauskaudella 70,3 Meur,
mikä on 24,2% edellisen vuoden vastaavan jakson liikevaihtoa
enemmän. Liikevoitto vahvistui merkittävästi ja oli 4,4 Meur, kun
vastaava luku edellisen vuoden yhdeksältä ensimmäiseltä
kuukaudelta oli 0,1 Meur.



Sopimusvalmistusyksiköissä on jatkettu sopeuttamis- ja
virtaviivaistamistoimenpiteitä. Ensto Saloplastin suurten
muoviosien tuotantoa on konvertoitu pienosavalmistukseksi ja uusia
asiakassopimuksia on solmittu. Niiden vaikutus liikevaihtoon ja
tulokseen tulee näkyviin vuonna 2001. Ruotsissa toimivan Ensto
Idealplastin tuotantotiloja laajennetaan ja muutetaan paremmin
sopimusvalmistukselle sopiviksi. Yhtiön aiempi
sähkötarvikeliiketoiminta on siirretty Ensto Asennustuotteille
Suomeen. Unkarin tehtaan poistuttua konsernista osa sen koneista
siirrettiin muille konserniyhtiöille ja osa myytiin konsernin
ulkopuolelle. Kotelot ja komponentit -liiketoiminnan
myyntiverkoston uudistaminen ja uusien tuotteiden saama hyvä
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markkinavastaanotto on johtanut selvään liikevaihdon kasvuun ja
tuloksen selvään paranemiseen.

KANNATTAVUUS

Satunnaiset tuotot olivat yhteensä 2,4 Meur ja ne muodostuvat
katsauskaudella myytyjen liiketoimintojen myyntivoitoista sekä
Ruotsissa saaduista aikaisempien vuosien eläkemaksujen
palautuksista. Satunnaiset kulut, 0,8 Meur, muodostuvat suurten
muoviosien sopimusvalmistustoiminnan luopumisesta aiheutuvista
kertakuluista.

Oman pääoman tuotto (ROE) oli katsauskaudella 21,3% p.a. (6,7%) ja
sijoitetun pääoman tuotto (ROI) 19,4% p.a.(8,1%). Tilikauden
nettovoitoksi muodostui 7,8 Meur kun edellisen vuoden vastaava
jakson tulos oli 1,4 Meur.

Osakekohtainen tulos (EPS) viisinkertaistui edellisen tilikauden
vastaavaan jaksoon nähden ja oli 0,46 EUR (0,09 EUR). Oma pääoma
osaketta kohden oli jakson päättyessä 3,32 EUR (2,74 EUR).

TASE JA RAHOITUS

Konsernitaseen loppusumma oli kolmannen vuosineljänneksen
päättyessä 135,2 Meur eli täsmälleen sama kuin vuotta aiemmin.
Myydyt liiketoiminnot pienensivät tasetta vajaalla 10%:lla, mutta
kasvava liiketoiminta lisäsi käyttöpääoman nousun takia taseen
loppusummaa saman verran.

Vieras pääoma väheni jakson aikana ja syyskuun lopussa korolliset
velat olivat 42,6 Meur (55,8 Meur). Syyskuun 2000 lopussa
konsernin nettovelkaantumisaste oli 70,2% (30.9.1999: 115,6%) ja
omavaraisuusaste 40,8% (33,5%). Konsernin vastuusitoumukset
pienenivät noin kolmanneksen. Vähennys johtuu myydyistä
liiketoiminnoista.

INVESTOINNIT JA KEHITYSTOIMINTA



Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat 5,3 Meur. Valtaosa
investoinneista muodostui koneista ja laitteista. Suurimmat
yksittäiset investointikohteet olivat sopimusvalmistustoiminnan
rakennemuutoshankkeet, sekä sähkötarvikeliiketoiminnan
tilajärjestelyt ja tuotantokalustohankinnat Porvoossa. Viron
Keilassa laajennettiin verkonrakennustarvikkeiden tuotantotiloja.

Tutkimus- ja kehitysmenot olivat katsauskaudella 3,7 Meur, mikä on
samaa suuruusluokkaa kuin edellisen vuoden vastaavalla jaksolla.
Kehityspanostus, investoinnit sekä tutkimus- ja kehitysmenot,
olivat yhteensä 6,0% liikevaihdosta.
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HENKILÖSTÖ

Konsernin henkilöstön määrä oli katsauskauden lopussa 1 649.
Tilikauden alkaessa henkilöstövahvuus oli 1 870. Teknisen
keramiikan poistuminen konsernista vähensi henkilöstömäärää noin
220:llä. Suurten muoviosien sopimusvalmistuksen siirtyminen pois
konsernista vähensi henkilöstömäärää edelleen 105 henkilöllä.
Jatkuvan liiketoiminnan henkilöstömäärä kasvoi vuoden yhdeksän
ensimmäisen kuukauden aikana noin 90 henkilöllä. Tammi-syyskuussa
konsernin palveluksessa oli keskimäärin 1 794 henkilöä, kun
vastaava luku edellisenä vuonna oli 1 921 henkilöä.

NÄKYMÄT

Tilikauden viimeisen neljänneksen alkaessa Ensto-konsernin
tilauskanta oli 16,4 Meur (19,2 Meur). Konsernin vertailukelpoinen
tilauskanta 30.9.1999 oli 12,5 Meur. Kesäkuukausien hyvä
käyttöaste näkyi kolmannen vuosineljänneksen toimitusmäärien
kasvuna ja vahvana tuloskehityksenä.

Viimeinen vuosineljännes on yleensä ollut Enstolle vuoden vahvin.
Asuinrakennustuotannon kasvu on taittumassa, mutta julkisessa
rakentamisessa on edelleen paljon hankkeita vireillä.
Sähkönjakelualueella näköpiirissä ei ole merkittäviä kysynnän
muutoksia, joskin kilpailutilanteen odotetaan edelleen kiristyvän
alan rakennemuutoksen jatkuessa ja amerikkalaisten kilpailijoiden
hakiessa asemia Euroopan markkinoilla. Sopimusvalmistuksen
rakennemuutoksella on rakennettu edellytyksiä kasvun ja
kannattavuuden parantamiselle.
Koko tilikaudella 2000 liikevaihdon kasvun arvioidaan jatkuvan
samansuuntaisena kuin vuoden ensimmäisen yhdeksän kuukauden
aikana. Liikevoiton odotetaan paranevan merkittävästi hyvän
markkinakysynnän ja korkean käyttöasteen jatkuessa. Myös konsernin
nettotulos paranee selvästi edellisvuodesta.

TILINPÄÄTÖSTIEDOT



Luvut on pyöristetty miljooniksi euroiksi yhdellä desimaalilla,
minkä johdosta alaslasketut sarakkeet eivät välttämättä täsmää.

Luvut ovat tilintarkastamattomia

TULOSLASKELMA 2000 Muutos % 1999 1999
Meur 9 kk 9 kk 12 kk

Liikevaihto 151,1 12,3 134,5 191,7

Liikevoitto 13,1 163,1 5,0 9,5
% liikevaihdosta 8,7 3,7 5,0
Voitto ennen satunnaisia
eriä 11,8 239,2 3,5 7,7
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% liikevaihdosta 7,8 2,6 4,0
Satunnaiset tuotot 2,4 0,2 0,7
Satunnaiset kulut 0,8 0,0 4,1
Voitto ennen veroja 13,4 265,2 3,7 4,3
% liikevaihdosta 8,9 2,7 2,2
Vähemmistön osuus 1,3 0,9 1,1
Tilikauden voitto/tappio 7,8 449,8 1,4 1,9

TASE
Aineettomat hyödykkeet 6,7 -27,9 9,3 8,7
Aineelliset hyödykkeet 46,3 -18,1 56,6 56,4
Sijoitukset 1,6 101,1 0,8 0,7
Vaihto-omaisuus 29,0 -0,7 29,2 29,4
Saamiset 47,3 33,7 35,4 36,1
Rahat ja pankkisaamiset 4,3 7,7 4,0 6,6
Vastaavaa yhteensä 135,2 0 135,2 137,9

Oma pääoma 48,1 21,4 39,6 40,2
Vähemmistöosuus 6,5 27,0 5,1 5,4
Konsernireservi 0 -100,0 0,1 0
Pakolliset varaukset 0 -100,0 0,8 2,9
Pitkäaikainen vieras
pääoma

34,6 -14,4 40,3 42,1

Lyhytaikainen vieras
pääoma

46,0 -6,6 49,3 47,3

Vastattavaa yhteensä 135,2 0 135,2 137,9
TUNNUSLUVUT
Oman pääoman tuotto
(ROE) % 21,3 6,7 12,0
Sijoitetun pääoman
tuotto (ROI) % 19,4 8,1 11,3
Omavaraisuusaste % 40,8 33,5 33,2
Tulos/osake (EPS) EUR 0,46 0,09 0,29
Oma pääoma/osake EUR 3,32 2,74 2,77



MUUT TIEDOT
Vienti Suomesta 40,3 38,2 29,1 45,2

Liikevaihto markkina-alueittain
Suomi 66,3 12,5 59,0 82,9
Muut Pohjoismaat 40,2 1,2 39,7 55,4
Länsi-Eurooppa 13,8 -7,3 14,8 21,5
Itä- ja Keski-Eurooppa 22,0 23,6 17,8 27,1
Muut maat 8,8 175,7 3,2 4,8

Liikevaihto toimialoittain
Asennustuotteet 49,7 15,3 43,1 60,9
Sähkönjakelu 39,5 20,2 32,8 46,9
Teollisuus 70,3 24,2 56,6 84,0

Bruttoinvestoinnit 5,3 -27,2 7,2 10,5
% liikevaihdosta % 3,5 5,4 5,5
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Tutkimus- ja
kehitysmenojen määrä *) 3,7 -1,7 3,8 5,8
% liikevaihdosta % 2,5 2,8 3,0

Tilauskanta 16,4 -14,4 19,2 19,1
Henkilöstö keskimäärin 1 794 -6,6 1 921 1 917
Henkilöstö kauden lopussa 1 649 - 11,7 1 867 1 897

VASTUUSITOUMUKSET
Kiinnitykset 5,2 11,0 11,0
Takaukset 0,4 1,6 1,6
Leasing ja vuokravastuut 4,0 2,0 2,7
Muut vastuusitoumukset 0,1 0,1 0,1
Yhteensä 9,6 -34,5 14,7 15,5
Josta vastuusitoumukset
muiden puolesta 0,1 0,1 0,0
Johdannaissopimusten
sopimusmäärät 1,7 1,5 1,3

*) Kulut on kokonaisuudessaan vähennetty tuloslaskelmassa.

Ensto Oy:n tilinpäätöstiedote tilikaudelta 1.1.-31.12.2000
julkaistaan 12.2.2001.

Porvoossa 30.10.2000

ENSTO OY
Hallitus

Petteri Wallden
toimitusjohtaja
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