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Arsstimma

I NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG
Foretradesritt:

Emissionskurs.

Teckningstid:

Handel med teckningsritter:

Med "Impact Coatings” eller "Bolaget” avses i detta prospekt Impact
Coatings AB (publ). De siffror som redovisas har i vissa fall avrundats,
vilket gor att tabeller inte alltid summerar.

Uttalanden om framtida utsikter i prospektet ir gjorda av styrelsen i
Impact Coatings och ir baserade pa nuvarande marknadsforhillanden
men 4r i likhet med alla framtidsbedomningar forenade med osikerhet.

Erbjudandet riktar sig ej till sidana personer vars deltagande forutsitter
ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgirder 4n de som foljer av
svensk ritt.Varken Bolagets nuvarande aktier eller de nya aktierna har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securites Act

fran 1933 eller tillimplig lag i annat land och prospektet riktar sig inte till

aktiedgare med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika

eller Kanada, eller med hemvist i nigot annat land dir distributionen eller

6 februari 2008
24 april 2008
24 april 2008

10 gamla aktier berittigar till teckning av en ny aktie
60 kronor

5-16 november 2007

5-13 november 2007

offentliggérande av prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler
eller forutsitter ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgirder an
de krav som foljer av svensk ritt. Anmilan om teckning av aktier i strid
med ovanstiende kan komma att anses som ogiltig.

For detta prospekt giller svensk ritt. Tvist med anledning av innehillet i
prospektet eller dirmed sammanhingande rittsforhallande ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkints och registreras av Finansinspektionen i enlighet
med bestimmelserna i 2 kap 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkinnandet och registrering innebir inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ir rik-
tiga eller fullstindiga.



Denna sammanfattning ska ses som en introduktion till prospektet och att
varje beslut om att teckna aktier enligt erbjudandet skall baseras pd en

beddmning av prospektet 1 dess helhet. Ansvar kan dliggas Bolagets styrelse

for uppgitter som ingir eller saknas i sammanfattningen bara om
sammanfattningen ir vilseledande eller felaktig 1 forhallandena till de
Ovriga delarna i prospektet. Om aktietecknare vicker talan i domstol
utanfor Sverige med anledning av uppgifterna i prospektet kan
aktietecknaren bli tvungen att svara for kostnaderna for Sversittning

av prospektet.

NYEMISSIONEN | KORTHET

Styrelsen 1 Impact Coatings har beslutat att 6ka aktiekapitalet 1 Bolaget
genom en nyemission med stdd av bolagstimmans bemyndigande. Beslutet
innebir att de som pa avstimningsdagen den 31 oktober 2007 ir registrerade
som aktiedgare dger foretradesritt att for 10 befintliga aktier teckna 1 ny aktie
till teckningskursen 60 kronor. Teckning av aktier ska ske
genom kontant betalning under tiden 5 november till och
med den 16 november 2007.

BAKGRUND OCH MOTIV

Impact Coatings nanoteknologi som bl a kan anvindas

for att ersitta guld pa elektriska kontakter ir klar for global
exploatering. Teknologin ir fardigutvecklad och pa flera
satt bekriftad av kunder. Emissionen avser att undanrdja
tvivel om foretagets formaga att leverera nu och 1 framti-

den samt finansiera offensiva satningar pa t ex marknadsforing.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

I OVERSIKT
Impact Coatings kommersialiserar unika 16sningar inom teknikomradet
tunnfilmsbeliggningar. Tunnfilm ir en vil etablerad teknolgi som ir att be-
trakta som en nirmast noédvindig teknologi f6r minga av de produkter vi

omger oss med, t ex datorer och telefoner.

Impact Coatings 16sningar innebir att teknologin dels kan tillimpas inom nya
omriden, dels framstillas mer kostnadseffektivt inom omriden dir befintlig

teknologi redan tillimpas.

Foretagets spetsprodukter ir beldggningsmaterialet Maxfas samt beliggnings-

systemen InlineCoater och ReelCoater.

| HIsSTORIK

Impact Coatings bildades 1997 av Henrik Ljungcrantz och Torsten Rosell.
Bolaget har under 2000-talet erhillit patent avseende InlineCoater samt
tillsammans med ABB avseende Maxfas vid anvindning pa elektriska kontak-

ter. Ar 2004 noterades aktien pa First North.

HENRIK LUUNGCRANTZ, VD



SAMMANFATTNING

Bolaget har ett nira samarbete med framfor allt Link&pings
universitet, som ir ledande i virlden inom tunnfilmsforskning.
Bolaget ir dven industriell partner till Excellence Center inom
Nanomaterial, FunMat, vid Linkdpings universitet tillsammans
med ett antal andra industrifdretag. Genom detta samarbete har
Bolaget mojlighet att tillgodogora sig den senaste grundforsk-
ningen samt mojlighet att erbjuda industridoktorander anstall-

ning for att tillimpa grundforskningen

i en industriell omgivning.

Tillsammans med ABB pigir
utveckling av Maxfas som ytbe-
liggning pa elektriska kontakter.
Detta arbete sker inom det sam-
arbetsavtal som dr upprittat mellan
bolagen avseende Maxfas och skyd-

das av patent.

TORSTEN ROSELL,

STYRELSEORDFORANDE

I TEKNIK

Maxfas ir ett multifunktionellt nanomaterial, en metallkeram
som fOrenar elektriska, mekaniska och kemiska egenskaper pa ett
unikt sitt. Egenskaperna innebir att det guld som pliteras pi
elektriska kontakter, for att sikra en god kontakt, kan ersittas

med det betydligt ntningstaligare och billigare Maxfas.

Befintlig systemteknologi dr emellertid inte tillrickligt kostnads-
effektiv for applicering av tunnfilmsbeliggningar pa enkla, mass-
producerade produkter som elektriska kontakter, vilka traditio-
nellt ytbeliggs genom vitkemisk plitering. Impact Coatings har
dirfor utvecklat de tva beliggningssystemen InlineCoater och
ReelCoater, vilka radikalt skiljer sig frin traditionella system De
nya systemens formaga att kostnadsmissigt konkurrera med vit-

kemisk plittering har komersiellt verifierats.

I MARKNAD

Marknaden for belaggning av elektriska kontakter 4r betydande.
For plitering av elektriska kontakter konsumeras pliteringsvitska
innehillande 150 ton guld/ar enligt World Gold Council. Hittills
har 675 internationellt verksamma kontaktdonstillverkare identi-

fierats, varav flera dr multinationella giganter.

Impact Coatings systemteknologi kan dven anvindas for andra
applikationsomraden. Kunder med siddana applikationer ingar i
Impact Coatings malgrupp under forutsittning att de kan tillfreds-
stillas med minst 80% befintlig teknik och kriver hogst 20% kund-
anpassning. Kunder med behov av dekorativa beliggningar med
funktionella krav tilldrar sig ett speciellt intresse frin Impact Coa-
tings, dirfor att de fungerar pa ett likartat sitt som Maxfaskunder-
na, stiller likartade krav och kan tillfredsstillas med likartad teknik.
Ofta dr det till och med samma foretag, t ex en mobiltelefontillverk-
are, som pa vissa komponenter efterfrigar Maxfas och pa andra

detaljer funktionell dekor.

I MiLJo

Impacts teknologi mojliggdr en dvergang till ytbeliggnings-
metoder och produktlésningar som 1 sig inte medfdr nigon
belastning pd miljon. Okade myndighetskrav vad giller miljo
driver dirfor marknaden i en riktning som ir till Impacts Coa-

tings fordel.

| AFFARSIDE

Impact Coatings affirsidé ir: att tillfredsstalla industriella behov av
effektivare ytforadling genom att leverera processer som framstdller ytor
med unika prestanda och beldggningssystem som kan integreras i produk-
tionsflodet.

Impacts vision dr att bli en virldsledande leverantdr av tunnfilms-

teknologi till dessa foretag och deras slutkunder.



I PATENTSKYDD
Affirsidén skyddas av patent for Maxfas pa elektriska kontakter,
vilka 4gs gemensamt med ABB, samt applikations- och system-

patent som Impact Coatings sjilva dger.

I FRAMTIDSUTSIKTER
Impact Coatings har under tio ars tid byggt en plattform av tek-
nologi och affirsrelationer med maélet att bli en virldsledande

leverantdr inom ett eller flera avgrinsade omraden.

Teknologin for detta dr nu firdig och en global exploatering har
inletts. Ett flertal affirshindelser under den senaste tiden forvintas
underlitta och 6ka takten i framtida avslut. Med foreliggande
nyemission kan den offensiva satsningen forstirkas. Under upp-
byggnadsskedet avstir emellertid bolaget frin att limna nigon

detaljerad prognos.

RISKFAKTORER

Bolaget verkar pd en marknad med flera etablerade tekniska
16sningar for ytbeliggning. Det tar tid att etablera ny teknik och
nya aktorer, sisom Impact Coatings, maste dirfor rakna med att
det innebir en betydande osikerhet om marknaden accepterar
tekniken. For att klara av denna uthallighet krivs aven ekono-
misk styrka vilket givetvis 4r en osikerhet di Impact Coatings ir
beroende av kapitalmarknaden. Aven om Bolaget bedémer att
Bolagets teknik har betydande fordelar kan det inte uteslutas att
annan teknik kommer att vara mer framgangsrik. Bolaget dr dven
beroende av ett antal nyckelpersoner, om de skulle limna Bolaget
skulle detta pa kort sikt fi avgorande konsekvenser pd verksam-

hetens fortsatta utveckling.

FINANSIELL UTVECKLING

SAMMANFATTNING

Givetvis paverkas Bolaget dven av den allminna konjunkturen, i
en ligkonjunktur tenderar investeringsviljan att minska vilket

skulle vara negativt for Impact Coatings.

For vidare information om riskfaktorer, se avsnittet ”Riskfaktorer”.

AKTIEKAPITAL OCH
BOLAGSORDNING

For information om aktiekapitalet 1 Bolaget se avsnittet ”Aktie-
kapital och dgarforhallande”. For innehillet 1 Bolagets bolagsord-

ning, se avsnittet "Bolagsordning och 6vrig information”.

STYRELSE, LEDNING,
REVISORER, ANSTALLDA

Styrelsen 1 Bolaget bestir av Torsten Rosell, Ordf., Goran Holm-
gren och Goran Felldin. Bolagets VD ir Henrik Ljungcrantz.

Bolagets revisor dr Lars-Inge Johansson, auktoriserad revisor frin
Ernst & Young. For ytterligare information om dessa se avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Antalet anstill-

da i Bolaget dr 15 personer.

STORRE AKTIEAGARE

Bolaget hade vid halvirsskiftet 2007 cirka 3 000 aktiedgare.
Storsta dgare dr bolagets tvd grundare, Henrik Ljungcrantz och
Torsten Rosell med vardera cirka 10 procent av roster och
kapital i Bolaget. For vidare information, se avsnittet ”Aktie och

igarforhillanden”.

SAMMANDRAG

JAN-SEPT JAN-SEPT
TSEK 2007 2006

Omsittning 5801 2906 3898 5314 3532 4096
Rorelseresultat -2878 -723 -1641 -1671 -687 -148
Resultat efter finansiella poster -2931 -810 -1770 -1718 -1258 -764
Eget kapital 18531 12449 11978 13259 14502 1457
Skulder 3642 4975 7124 3812 6254 8774
Balansomslutning 22174 17425 19101 17071 20756 10231
Soliditet, % 84 71 63 78 70 14
Periodens kassaflode 2930 -384 -3314 -7065 8258 -1672
Likvida medel vid periodens utging 0 0 0 384 7449 0
Beviljad checkkredit vid periodens slut 1500 1500 3500 1500 1500 1500
Utnyttjad checkkredit vid periodens slut 0 1421 2930 0 0 809



RISKFAKTORER

Allt foretagande och dgande av aktier 4r forenat med risktagande. Nedan anges nigra

av de faktorer som kan fi betydelse for Bolagets framtida utveckling. Faktorerna

nedan ir inte framstillda 1 prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara

heltickande. Potentiella investerare bor utover informationen 1 detta prospekt,

overviga de riskfaktorer som beskrivs nedan innan beslut fattas om anmilan till

teckning av aktier 1 Bolaget.

RORELSERELATERADE RISKER

I TEKNIKUTVEGKLING

Impact Coatings marknad priglas av linga siljcykler med linga
beslutsprocesser eftersom en forindrad tillverkningsprocess fir
konsekvenser for kundernas eftermarknad. Ny teknik och nya
aktorer tillkommer stindigt vilket medfor att Bolagets teknik
maste etableras som en de facto standard av ledande marknads-
aktorer. Marknaden mdste ha uppnitt en viss mognad for att
forstd och ta till sig den nya teknik som Bolaget tillfor. I takt med
att Bolaget skaftar fler kunder minskar marknadens forsiktighet

att ta till sig Bolagets produkter.

I TEKNISKA RISKER

Da bolagets system 1 huvudsak har brukats av Bolagets egen
personal i Bolagets lokaler kan anvindningen av systemen hos
kunder medfora nya ovintade problem. Dessa problem kan upp-
komma pa grund av till exempel miljofaktorer eller handhavande
som inte dr kinda idag, de kan medfora kostnader och forsening-

ar samt dven paverka Bolagets fortsatta utveckling.

I NYCKELPERSONER

Inom Impact Coatings finns ett antal nyckelpersoner som ir
viktiga for verksamheten, speciellt inom systemtinkande och
marknadsforing, dar de har unik kompetens. Skulle nigon eller
ndgra av dessa personer limna Bolaget kan det ha en negativ

inverkan pa Bolagets verksamhet.

Inom ramen for Tunnfilmsforskningen pa Linkopings Tekniska
Hogskola sker omfattande grundforskning inom teknologier som
ber6r Impact Coatings verksamhet. Flera av dessa personer har en
viktig roll for vidareutvecklingen av teknologin for tunnfilms-
beliggning. Om denna forskning skulle begrinsas kan detta dven
paverka Bolagets forutsittningar till att vidareutveckla teknologin

inom olika tillimpningar.

I KUNDER

En betydande del av Bolagets intikter kommer frin ett fital
kunder. Dessa kunder utgor bade en kredit- och affirsrisk. Om
nigon av dessa foretag inte skulle ha mojlighet att betala sina

fakturor skulle Bolagets stillning paverkas negativt. Beroende av

ett fital kunder medfor alltid en hogre risk med avseende pa
orderflodet. Om niagon av dessa kunder skulle avsluta sin affirs-
relation med Impact Coatings si kan den negativa paverkan pi

Bolaget bli betydande.

| LEVERANTORER

Bolaget ir beroende av tjinster, produkter och produktion frin
externa leverantorer. Om Bolaget skulle forlora en eller flera av
dessa leverantorer skulle detta pa kort sikt skapa problem for
Bolagets leveranser och fakturering.Vidare kan en 6kad efter-
frigan pa Bolagets system innebira att Bolagets leverantorer far

leveransproblem vilket kan leda till forseningar.

| BEGRANSADE RESURSER

Impact Coatings ir ett litet foretag med begrinsade resurser
inom bland annat ledning, forsiljning och administration. For att
genomfora Bolagets strategi r det viktigt att dessa resurser kan
fokusera pa ritt saker och optimera sina insatser. Det foreligger
alltid en risk att Bolagets resurser inte utnyttjas pa ritt sitt, och

att Bolagets utveckling dirmed kan himmas.

I TILLVAXTPROBLEM

Om Bolaget lyckas i sin strategi att vixa kan det komma att
anstringa organisationen och leda till tillvixtproblem. Kraven att
ledningen ska kunna hantera tillvixten kommer att bli héga. For
att inte flaskhalsar och leveransproblem ska uppkomma miste
Bolaget utarbeta strategier inom personalrekrytering, alternativa

leverantorer och distributionskanaler.

| GARANTIER OCH REKLAMATIONER

Bolaget har efter bista formiga sikerstillt att Bolagets tjanster,
produkter och system uppfyller Bolagets specifikationer. Det kan
dock inte uteslutas att fel uppkommer som innebir att Bolaget
drabbas av garantikostnader och stillestandskrav. Detta skulle
negativt kunna paverka forsiljningen av nya tjanster, system och

produkter.

| IMMATERIELLA RATTIGHETER
Det finns inga garantier for att Impact Coatings har oinskrankt ritt
till uppgivna immateriella rittigheter, till exempel licensavtal och

patent. Det kan inte uteslutas att det 1 framtiden skulle kunna upp-



std tvister rorande dessa rittigheter, och att det 1 s fall kan skada
Bolagets verksamhet. Det kan 4ven leda till att Bolagets teknologi
kan gora intring i andras rittigheter vilket skulle kunna leda till
tvister. Utgingen av sidana tvister ir svara att forutse. Oavsett

utgingen skulle konsekvenserna for Bolaget bli omfattande.

I TEKNISK UTVECKLING

Inom Bolagets verksamhetsomriden pagir omfattande forskning
och utveckling. Aven om Bolaget samarbetar med hégskolor och
universitet kan det inte uteslutas att framtida teknologi leder till
att Bolagets system, produkter och tjinster blir foraldrade och

kan komma att ersittas av nigot helt nytt.

I FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolagets intjaningsformaga dr annu ¢j bevisad varfor det inte kan
uteslutas att det behdvs ytterligare kapital i framtiden. Det finns
givetvis ingen garanti for att Bolaget kan finna sidant riskvilligt
kapital till rimlig kostnad. Kapital kan komma att anskaffas ge-
nom framtida nyemissioner som medfor en utspidning om man
som aktiedgare viljer att inte delta. Om Bolaget inte skulle finna
erforderligt nytt kapital kan detta som yttersta konsekvens leda
till konkurs och kapitalforlust for Bolags aktiedgare.

KONJUNKTUR OCH
MARKNADSRISKER

I KONJUNKTURRISKER

Bolaget ir beroende av kundernas investeringsvilja vilket i sin tur
ir beroende av den allminna konjunkturen. I en svag konjunktur
minskar viljan till att investera i nya l6sningar och system. En
forsvagad ekonomi skulle darfor kunna leda till att kundbestall-
ningar forsenas eller inte blir av vilket skulle inverka pa bolagets

verksamhet.

RISKFAKTORER

| LAGSTIFTNING OCH POLITISKA BESLUT
Bolagets verksamhet ir i dagsliget inte beroende av sirskilda
regler men skulle kunna paverkas negativt om dagens regelverk

forandras.

RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDANDET

| BEROENDE AV GRUNDARE

Bolagets tvd grundare, Henrik Ljungcrantz och Torsten Rosell, ar
verksamma 1 Bolaget och dessutom storsta dgare. De har dirige-
nom ett betydande inflytande Sver Bolagets verksambhet, strategi
och inriktning. Det kan inte garanteras att deras intresse alltid

sammanfaller med Svriga aktiedgares intressen.

I KURSFALL

Bolagets aktie ir noterad pa First North. Normalt brukar kurs-
rorelser vara storre och likviditet i aktien simre i aktier pa denna
handelsplats 4n for aktier pa Stockholmsborsen. Detta kan med-
fora att mojligheterna att kopa eller silja aktier i Bolaget kan vara
begrinsade i framtiden, speciellt om kapitalmarknadens intresse

for Bolaget minskar.

| EJ FULLTECKNAD NYEMISSION

Nyemissionen ir med foretradesritt for Bolagets aktiedgare. Det
kan dock inte garanteras att den blir fulltecknad. I sa fall kommer
Bolagets mojligheter att fullfélja den strategi som presenteras 1
detta prospekt at paverkas. Bolagets styrelse kommer di att vidta

nodvindiga prioriteringar inom ramen for hur stor del av emis-

sionen som tecknats.




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
| IMPACT COATINGS

Styrelsen for Impact Coatings beslot den 18 oktober 2007, med stod av be-
myndigande frin extra bolagsstimma den 25 september 2007, att oka aktie-
kapitalet med hogst 147 405:75 kronor genom en nyemission av hogst

1 179 246 aktier. Bolaget kommer att utge ritter att teckna de nya aktierna
till dem som ir aktiedgare pd avstimningsdagen, varvid varje befintlig aktie
ger en teckningsritt. For att teckna en ny aktie till emissionskursen 60 kro-
nor erfordras tio teckningsritter.Vid fullteckning av emissionen kommer
Bolaget att tillforas cirka 70 MSEK f6re emissionskostnaden om 3,5 MSEK.

Aktiedgare som inte deltar i nyemissionen kommer fa sitt dgande utspitt,

men har méjlighet att silja sina teckningsritter.

For det fall att samtliga nyemitterade aktier inte tecknas med stod av teck-
ningsritter kan styrelsen inom ramen for emissionens hogsta belopp besluta
om tilldelning av aktier till dem som anmalt sig for teckning av aktier utan
foretradesritt. Det dr darfor mojligt att, utéver den teckning som kan ske
med teckningsritter, anmila sig for teckning av aktier utan foretridesritt

genom anvindande av sirskild anmilningssedel.

Bolagets grundare och storste dgare, Henrik Ljungcrantz och Torsten Rosell,

har sikerstillt finansiering for teckning av deras dgarandel i nyemission.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren 1 detta prospekt, aktiedgarna i

Impact Coatings att med foretradesritt teckna nyemitterade aktier i Bolaget.




BAKGRUND OCH MOTIV

Impact Coatings ir ett utvecklingsbolag som gitt frin innovation till att idag
ha firdiga kommersiella produkter. Utveckling har bedrivits mycket

kostnadseffektivt, det mesta har kunnat finansieras genom olika kundprojekt

och genom stdd fran bland annatVinnova. Bolagets aktieigare medverkade ar

2004 1 en nyemission om 14 MSEK.

Foretaget ar verksamt inom omridet tunnfilmsbeliggning, en
metod att industriellt och miljovinligt framstilla kvalificerade
ytbeliggningar. Bolaget har utvecklat processer som gor det méj-
ligt att tillimpa tunnfilmsteknologin inom nya omraden samt
system som framstiller dessa mer kostnadseftektivt dn vad som
tidigare varit mojligt. Potentialen for dessa patentskyddade 16s-

ningar bedéms vara flera miljarder kronor per ér.

Foreliggande emission syftar till att forstirka Impact Coatings
ekonomiska forutsittningar att globalt exploatera bolagets affirs-
mojligheter. Dessa dr baserade pa redan utvecklad teknologi och

lingt framskridna affirsprocesser.

UTVECKLING — MILSTOLPAR

Konceptuell
bekréftelse

Teknisk
bekréftelse

Kommersiell
bekréftelse

Omgé\m\r\g

Framtid

Med en rad bekréaftelser konceptuellt, tekniskt och kommersiellt i
bagaget, kan global exoploatering och volymtillvaxt inledas.

Ett antal milstolpar har bekriftat birkraften i bolagets affirsplan,

och nu ir det tid att 6ka kommersialiseringstakten:

ABB listar Maxfas som en av de fem viktigaste
innovationerna for ABB (2005).

* Vinnova beviljar stéd for industrialisering av Maxfas (2006).

¢ Ett antal testordrar for Maxfas erhills, bl.a. inom
konsumentelektronik, brinsleceller och smartcard-
applikationer (viren 2007).

* Danska Lindberg bestiller tva InlineCoater
beliggningssystem for dekofunktionell beliggning av
premiumprodukter inom glaségonbagar (sommaren 2007).

* En mobiltelefontillverkare godkinner Maxfas som

ersittning av guld pa elektriska kontakter for mobiltelefoner
(sommaren 2007).

Cash Guard viljer att som forsta kund infora Maxfas pd en
av sina produkter. (hosten 2007).
Nolato viljer Impact Coating som leverantor av skirmning

av elektronikprodukt for telekomapplikation (hosten 2007).

Fortsatt teknisk utveckling bedrivs i huvudsak med kunddriven
finansiering varfor befintligt kapital, checkkredit och orderstock
sikrar likviditetsbehovet for overskddlig tid.

Kapitalet fran emissionen ska 1 huvudsak anvindas for att:
* Undanroja tvivel hos potentiella systemkunder om Impact
Coatings formaga att vara en lingsiktig och strategiskt
betydelsefull leverantor.

+ Klara multipla systemaffirer.

Finansiera offensiva marknadssatsningar.

I 6vrigt hinvisas till redogorelsen 1 foreliggande prospeket, vilket
har upprittats av styrelsen for Impact Coatings med anledning av
forestiende nyemission. Styrelsen for Impact Coatings ir ansvarig

for innehallet 1 detta prospekt.

Styrelsen i Impact Coatings forsikrar hirmed att den vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsatgdrder for att sikerstélla att uppgifterna i prospektet,
savitt den kinner till, sverensstimmer med faktiska forhdllanden och att
ingenting har utlimnats som skulle kunna paverka den bild av Impact

Coatings som skapats av prospektet.

Link6ping den 22 oktober 2007

Impact Coatings AB (publ)
Styrelsen



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

| FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pi avstimningsdagen den 31 oktober 2007 var registre-
rade som aktiedgare i Impact Coatings dger foretridesritt att
teckna nya aktier. Tio (10) befintliga aktier ger ritt att teckna en
(1) ny aktie. Aktiedgare som viljer att inte delta i nyemissionen

kommer att fa sin dgarandel utspidd med cirka 9 procent.

| EMISSIONSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 60 kronor per aktie.

I AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos VPC AB(VPC) for ritt till deltagande i fore-
tradesemissionen var den 31 oktober 2007. Sista dag for handel 1
Bolagets aktie inklusive teckningsritt (med ritt till deltagande 1

nyemissionen) var den 26 oktober 2007.

I TECKNINGSRATTER
For varje befintlig aktie erhills en (1) teckningsritt. For teckning

av en (1) ny aktie erfordras tio (10) teckningsritter.

I TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frin och med den 5
november 2007 till och med den 16 november 2007. Efter teck-
ningstidens utging kommer outnyttjade teckningsritter, utan
avisering frin VPC, att bokas bort fran aktieidgares VP-konton. Ej
utnyttjade teckningsritter blir ogiltiga och saknar dirmed virde.

Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden.

| HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter kommer att ske inom ramen for
First North under perioden den 5 till och med den 13 november
2007. Aktiedgarens bank/forvaltare handligger formedling av kop
och forsiljning av teckningsritter. Den som Onskar vidtaga en
sadan 3tgird skall darfor vinda sig till sin bank eller forvaltare
under handelsperioden f6r teckningsritter. Teckningsritter som
inte 6nskar anvindas for teckning av nyemitterade aktier miste

saljas senast den 13 november 2007 or att inte forlora sitt virde.

I EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa avstim-
ningsdagen ir registrerade i den av VPC {or Bolagets rikning
forda aktieboken, erhiller fortryckt emissionsredovisning med
vidhingande anmilningssedel och prospekt. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgdr bland annat antalet erhallna teck-
ningsritter. Den som 4r upptagen i den i anslutning till aktiebo-
ken sirskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhil-
ler inte ndgon emissionsredovisning utan underrittas separat.VP-
avi som redovisar registreringen av teckningsritter pd aktieigares

VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget 4r forvaltarregistrera-
de hos bank eller anan forvaltare erhiller varken emissionsredo-
visning, prospektet eller sirskild anmilningssedel. Teckning och
betalning ska da istillet ske 1 enlighet med anvisningar frin res-

pektive forvaltare.

I TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stod av foretradesritt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 16 november 2007 (om inte styrel-
sen forlinger anmilningstiden). Teckning ska goras antingen med
den, med emissionsredovisningen utsinda fortryckta inbetal-
ningsavin eller med den sirskilda anmilningssedeln enligt f6ljan-

de alternativ:

Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsritter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvindas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sirskild anmilningssedel ska di ej anvindas. Observera att teck-

ning ir bindande.

Sérskild anmilningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsritter in vad som framgdr av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sirskilda an-
milningssedeln anvindas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Betalning sker siledes genom utnyttjande av ifylld
anmilningssedel och likvid erliggs i enlighet med betalnings-
instruktion pa anmilningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld

anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.

Sirskild anmilningssedel kan erhallas frin Weavering Capitals
hemsida. Ifylld anmilningssedel ska 1 samband med betalning
skickas till eller limnas pa nedanstiende adress och vara Weave-
ring Capital tillhanda senast kl 16.00 den 16 november 2007. Det
ir endast tilldtet att insinda en anmilningssedel. I det fall flera
anmilningssedlar insindes kommer enbart den sist mottagna
anmilningssedeln att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer

att limnas utan avseende. Observera att teckning dr bindande.

Weavering Capital AB

Projekt Impact Coatings

Box 7335

103 90 Stockholm

Besoksadress Stureplan 15; Stockholm
WWww.weavering.se

Tel 08 / 412 92 00

Fax 08 / 412 92 20
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I TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
For det fall samtliga nya aktier inte tecknas med foretradesritt,
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp besluta
om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av
foretradesritt. Om efterfrigan Gverstiger antalet kvarvarande
aktier ska dessa 1 forsta hand fordelas mellan tecknarna, pro rata 1
forhillande till deras teckning med std av foretridesritter och i
andra hand mellan de som anmalt intresse av att teckna aktier

utan foretridesritt, pro rata i forhillande till anmilt intresse.

Teckning av aktier utan foretridesritt kan ske till valfritt antal
och skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesritt sker. Anmilan om teckning utan foretridesritt sker
genom att anmilningssedel for teckning utan foretradesritt fylls i,
undertecknas samt skickas till Weavering Capital enligt ovan.
Nigon betalning skall ej ske i samband med anmilan. Anmal-
ningssedeln skall vara Weavering Capital tillhanda senast den 16
november 2007 kl 16.00. Endast en anmilningssedel frin varje
person kommer att beaktas, for det fall att flera anmilningssedlar
skickats in giller den sist mottagna som anmilningssedel och

Ovriga kommer att limnas utan avseende. Anmilan 4r bindande.

I TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretra-
desritt limnas genom 6versindande av tilldelningsbesked i form
av en avrikningsnota. Likvid ska erliggas senast pa avrikningsno-
tan angiven likviddag. Nigot meddelande till dem som ej erhillit
tilldelning limnas ej. Erliggs ¢j likvid i ritt tid kan aktierna kom-
ma att Sverlatas till annan. Skulle forsiljningspriset vid sidan
overlatelse komma att understiga emissionskursen enligt detta
erbjudande, kan den som ursprungligen erhillit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara t6r mellanskillnaden och dirtill

kommande extra kostnader.

| BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC si snart detta kan
ske, vilket normalt infaller nigra bankdagar efter betalning. Dir-
efter erhiller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pd att inbok-
ning av aktier av betalda tecknade aktier skett pa tecknares VP-
konto. De nytecknade aktierna ir bokférda som BTA pa VP-
kontot tills nyemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket

beriknas ske under december manad 2007.

1 HANDEL | BTA
Handel 1 BTA kommer att ske inom ramen for First North frin
den 5 november 2007 till dess att emissionen registrerats hos

Bolagsverket.

| OFFENTLIGGBARANDE AV UTFALLET I
EMISSIONEN

Teckningsresultatet i nyemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande under vecka 47 under forutsittning att

styrelsen ej har beslutat om att forlinga teckningstiden.

I LEVERANS AV AKTIER

S4 snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas
ske under december minad 2007, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering frain VPC. For de aktiedgare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer informationen fran respek-

tive forvaltare.

I RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna medfor formell ritt till utdelning frin och med

for rikenskapsaret 2007. Styrelsen har dock for nirvarande inga

planer p3 att foresld Arsstimma att utdelning ska limnas.




Henrik och Torsten ir entreprendrerna bakom Impact Coatings och ir idag VD

respektive styrelseordférande. De har i tio drs tid utvecklat verksamheten.

Henrik: Trots att det teknikomrade Impact Coatings jobbar med
omfattar hundratals valetablerade foretag och tusentals forskare s ser
vi att vdra idéer och tekniska losningar dr unika. Att se dessa realise-
ras och i grunden fordndra tillimpningen av grundteknologin dr en
fantastisk drivkraft.

Torsten: Nr vi forstod potentialen och mdjligheterna

med Maxfas, beslutade vi att Maxfas skulle
vara det som satte Impact Coatings pd
kartan. Det kéndes direkt att Maxfas
berorde, och att budskapet om Maxfas
formaga att ersdtta guld skulle vara
mdjligt att sprida over vérlden. Vi sag en
majlighet att utveckla en sdrstdllning pa
virldsmarknaden genom att kombinera

Maxtfas med véra beldggningssystem.

Moijligheten att patentskydda var bety-

dande och denna sirstillning skulle

HENRIK LUUNGKRANTZ, VD

kunna forsvaras. Avtalet med ABB har haft en avgdrande betydel-
se for bade skapandet och forsvaret av en patentportfolj som ger

ett verkligt skydd.

Forst skulle Maxfas utvecklas firdigt och utvirderas savil tekniskt

som kommersiellt. Impact Coatings fortsatte att utveckla andra

affirer med andra ytbeliggningar, men samma beliggningssystem.
Forsiktighet har alltid priglat
tillvigagingssittet och tjanstefor-
siljningen har hillits kvar tills
dess att systemforsaljningen burit
sig. Det har varit en omfattande
period som fokuserats pa upp-
byggnad av teknologiportfdljen,
huvudsakligen finansierad av
l16pande intikter frin tjansteverk-
samheten. Impact Coatings har
byggt upp en omfattande kund-
bas, med ett stort antal potenti-
ella systemkunder, bide inom
och utom Maxfasomradet. Im-
pact Coatings ska under de nir-
maste aren utvecklas frin ett
innovationsforetag till en inter-

nationellt verksam industri.

Henrik: Vi ville hitta en applika-
tion som tydliggjorde Maxfas
tekniska och kommersiella poten-
tial. Att skapa den har varit de
senaste arens viktigaste uppgift. Vi
utvecklade ett nytt beliggningssys-
tem for att klara alla viktiga typer
av elektriska kontakter. Inom elektriska kontakter
hade dessforinnan vdtkemiska ytbeldggningar varit allenaradande.
Ingen hade ens forsokt att istllet anvinda den vakuumbaserade
PVD-teknologin, som visserligen dr bittre i mdnga avseenden men
ofta betydligt dyrare. Vi har inte bara gjort den mdajlig att anvinda,

utan ocksd gjort anvindningen ekonomiskt lonsam.

Torsten: Med ett valbeprovat och kommersiellt bekrdftat beldggnings-
system (InlineCoater), en tekniskt verifierad applikation for Maxfas
(mobiltelefonapplikationen), en kommersiell bekrdftelse for Maxfas
(Cash Guard) och ett fungerande system for rationell beldggning av
bandkontakter (ReelCoater), dr vi redo att ta steget ut pd vérlds-

marknaden. Visionen driver oss mer dn ndgonsin. Nu ser vi att det



HENRIK OCH TORSTEN HAR ORDET

faktiskt dar majligt att Impact Coatings finns i var mans ficka inom
ndgra dr, och att vi faktiskt kan forindra tillimpningen av PVD-
teknologin; inte bara med Maxfas utan dven med andra beliggningar,

t.ex. dekorativa belaggningar pa glasogon och mobiltelefoner.

Det ir mot bakgrund av detta som nyemissionen genomfors. Lik-
viditetsbehovet klaras med befintliga order. Syftet med emissio-
nen ar: att hos kunderna undanréja varje tvivel om Impact Coa-
tings lingsiktiga 6verlevnadsformiga, och att visa pa formagan att
hantera storre order pa flera system samtidigt. Takten pd den
internationella marknadsforingen ska okas,

liksom den lokala nirvaron p3 de marknader

dir kunderna finns, framst i Asien.

Henrik: Vi ska reducera den upplevda risken for
vdra kunder. Vi ser t.ex. att vi kan pdskynda var
kommersiella utveckling genom att ha beldgg-
ningssystem tillgangliga for uthyrning, det vi
kallar ”inhouse”, dvs. affirer dér vi dger syste-
men, men driftsitter dem i kundernas lokaler och
tar betalt per producerad detalj. Aterkipsgarantier
ger oss majlighet att snabbare passera de affars-
massiga hinder som haller tillbaka kunder som
inte dr sdkra pd sina framtida behov av Impact
Coatings teknologi. Begrinsning av sadana maj-
ligheter har tidigare forsenat var kommersiella
utveckling. Ytterligare sdtt att med finansiella
medel paskynda vir kommersiella utveckling dr: f !
systemaffdrer som garanterar att beldggningar som
uppfyller en viss teknisk och kostnadsmaissig
specifikation utvecklas. Idag tvingas vi genomféra
alla verifieringar innan vissa affarsuppgorelser
kan slutas, och det dr betydligt mer tidsidande. Vi
riskerar att jobba med kundprojekt som av kom-
mersiella skal, bortom vdr paverkan, inte nar

danda fram.

Torsten: I kontakter med véra aktiedgare kinner

vi att det dr mdnga som delar vdr vision och vér

tro pa majligheterna att realisera den. Samma

stod och engagemang kdnner vi fran bade vdr

personal och vdr styrelse. Vi har en gemensam vilja att utvecklas frin
ett litet entreprendrsforetag till en stor, internationellt verksam indu-
stri. Vi upplever att vi har en betydande andel langsiktiga dgare som

vill vara med pd en affdrsmiissig resa.

" Vi har inte bara gjort PV D-teknolo-
gin maojlig att anvinda for elektroniska
kontakter, utan ocksa gjort anvind-
ningen ekonomiskt lonsam.”

TORSTEN ROSELL,
STYRELSEORDFORANDE



VERKSAMHETSBESKRIVNING

VISION

Visionen for Impact Coatings 4r att de nirmaste 3-5 dren omsit-
ta befintlig teknologiportfd]j till en position som virldsledande
leverantor av PVD-teknologi for elektriska kontakter och funk-
tionell dekoration. Milet ir att produkter foridlade med Bolagets

teknologi ska finnas 1 allas nirhet — 6ver hela virlden.

Verksamheten ska under denna tid transformeras fran ett entre-
prendrsdrivet innovationsforetag till en internationellt verksam

industri.

AFFARSIDE

Impact Coatings affirsidé ir: att tillfredsstdlla industriella behov av
effektivare ytforddling genom att leverera processer som framstiller ytor
med unik prestanda och beldggningssystem som kan integreras i produk-
tionsflodet.

STRATEGI

For att klara Impact Coatings hogt stillda mal krivs ett antal
strategiska val som fokuserar verksamheten pa de aktiviter som
ger bist utbyte 1 form av expansion, 16nsamhet och lingvarig

konkurrenskraft.

En grundliggande forutsittning for att nd foretagets mal ar moj-
lighet till global spridning. Bolaget har dirfor valt att erbjuda
teknologi sd att kunderna sjilva kan gora ytbeliggningen, istallet
for att erbjuda ytbehandlingstjinster. Tjansteaffiren har visserligen
ett storre affirsomfing men ir samtidigt lokal och svir att sprida

globalt.

SKALBART AFFARSKONCEPT

Kundanpassning
till hogst 20%

Standardmoduler

Process System

Genom att rikta sig till kunder vars behov kan tillfredsstéllas med
redan befntliga system- och processlésningar, kan volymen
snabbt skalas upp.

Multiplicerbarhet ir en fOrutsittning for snabb expansion. Detta
uppnds genom att utveckla flexibla beliggningssystem och pro-
cesser med breda tillimpningsomraden, och att fokusera mark-

nadsforingen mot kundgrupper dir dessa ir optimala. Malsitt-

ningen ir att minst 80% av de beliggningssystem respektive de
beliggningsprocesser som levereras, ska vara Bolagets standard
och hogst 20% ska utvecklas specifikt for de aktuella ordrarna.
Impact Coatings systemteknologi kan erbjuda betydande kost-
nadsfordelar inom ett stort antal applikationsomraden. Den posi-
tion Bolaget besitter vad giller det nya beliggningsmaterialet
Maxfas innebir sirskilt goda forutsittningar att skapa och bevara
en egen marknadsnisch inom elektriska kontakter. Omradet
erbjuder Bolaget en mycket stor potential med mycket goda

framtidsutsikter.

Maxfas tekniska funktion har under den senaste tiden verifierats
och stora kundgrupper identifierats. Befintliga systemlosningar
har visat sig vara mycket limpliga for dessa kunders objekt och
volymer. Flera affirshindelser har ocksd verifierat de kommersi-
ella mojligheterna med savil ReelCoater som InlineCoater for

Maxfas-beliggning.

Ett 6vergripande strategiskt beslut dr darfor att fokusera pa appli-
kationsomradet elektriska kontakter. Marknadsutvecklingen ska
ske i form av vertikal penetration, dir vertikalerna bestir av vil
avgransade applikationsomraden, vilka ska djuppenetreras med
det uttalade malet att bli bast 1 virlden. Utvalda vertikaler 4r:

* Kontakter for konsumentelektronik

¢ Anoder/katoder for brinsleceller och batterier

e Smart cards

Impact Coatings erbjuder dessa kunder ett totalkoncept omfat-

tande:
» Kunskapen om och ritten att nyttja patentskyddad teknologi
for att framstilla Maxfas pa elektriska kontakter.

* Kuvalificerat stdd 1 kundernas produktutveckling

* Beliggningssystem som kan integreras i kundens
produktionsflode for att massproducera Maxfas
kostnadseftektivt och konkurrenskraftigt, relativt andra
metoder att ytbeligga elektriska kontakter.

» Forbrukningsmaterial for Maxfas samt driftsunderhillande
service av system.

* Produktion av Maxfas 1 kundens lokaler (inhouse) alternativt
i Impacts Coatings lokaler (lego) nir detta motiveras av
betydande mervirden eller kortare implementerings-
processer.

Det hoga teknologiinnehillet och det komplexa erbjudandet har
resulterat i att Bolaget valt att i forsta hand bearbeta marknaden
med egna resurser. Malgruppen bestdr av slutanvindare som
bygger in elektriska kontakter i sina produkter samt tillverkare av

kontaktdon.

Genom att komplettera med samarbete med lokalt verkande
kontaktdonsexperter skapas genvigar till sivil till deras kunder

(slutanvindare) som deras leverantorer (kontaktdonstillverkare).
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Impact Coatings omfattande forskarsamverkan inom Maxfasom-
radet har gjort Sverige till en virldsledande nation inom detta
teknologiomrdde och Linkdping till ett globalt epicentrum. Im-
pact Coatings verksamhet i Linkoping ska dirfor utgora basen for
foretagets kvalificerade kundsupport och processutveckling, men
lokal nirvaro ska etableras for systemservice och siljstod pa de
marknader dir kunderna verkar. Etablering i Asien har hogsta

prioritet.

I syfte att stirka Impact Coatings som leverantdr av beliggnings-
system, ska Bolaget ocksa 1 fortsittningen gora affirer utanfor
Maxfasomridet. Detta ska dock endast ske med den systemtek-
nologi som utvecklats f6r Maxfas, samt utan att affirerna inkrik-
tar pd Bolagets resurser for processutveckling och applikations-

utveckling.

TEKNOLOGI

Tunnfilmsbeliggning ir en modern teknik att applicera tunna
skikt av metalliska och keramiska material. Teknologin dr funda-
mental for framstillning av ett stort antal produkter 1 det moder-

na sambhillet, bl.a. telefoner och datorer.

Impact Coatings har inom detta teknikomride utvecklat nya
16sningar som syftar till att 6ka metodens anvindbarhet och 16n-
sambhet, savil for enskilda foretag som i globalt perspektiv, inte

minst med tanke pd miljon.

Tunnfilmsbeliggning kan verkstillas med ett flertal olika metoder
varav PVD, Physical Vapor Deposition, ir den vanligaste.Vid PVD
forangas ett beliggningsmaterial i vakuum, varpd det kondenseras

pa de ytor som ir riktade mot beliggningskillan.

BELAGGNINGSMATERIAL
Ytbeliggningar av 1 princip samtliga metaller kan dstadkommas.
Genom att bland olika metall- och gaskomponenter bygga skik-
ten i olika strukturer, kan ett i det nirmaste oandligt antal varian-
ter skapas fOr att skriddarsy beliggningens egenskaper. Exempel

pa egenskaper for olika dndamal:

 Elektriska; kontaktering, ledning alternativt isolation

* Mekaniska; notning, friktion

¢ Kemiska; korrosion

* Optiska; reflektion, transmission

* Dekorativa
Ett utnyttjande av tunnfilmsbeliggningars fulla potential kriver
en fundamental forstielse for sambandet mellan instillningen av
processens manga parametrar och det erhillna skiktets egenskaper

samt for hur dessa egenskaper paverkar funktionen for de pro-

dukter skikten appliceras pd. Detta har medfort att tunnfilm ar

det storsta enskilda teknikomradet inom virldens samlade mate-
rialtekniska forskning. Fortfarande efter 30 ars intensivt forskande
utvecklas nya skiktvarianter och processforbittringar i en strid

strom.

Att bedriva kommersiell verksamhet baserad pd PVD-teknologin
staller hoga krav pa kunskaper och erfarenheter, inte minst for att
kunna tillvarata de nya 16sningar som hela tiden utvecklas. Till-

sammans med hoga investeringskostnader for utrustning innebir

detta en betydande instegstroskel for nya foretag.

Impact Coatings har sitt kompetensmissiga fotfiste vid Linko-
pings universitet, dir spetsforskning dven i ett globalt perspektiv

bedrivs inom tunnfilm.

Bolaget har alltsedan starten haft ett nara samarbete med tunn-
filmsgruppen vid LiU, vilket bl.a. resulterat i utvecklingen av
Maxfas.

BELAGGNINGSMATERIALET MAXFAS

Maxfas framstills definitionsmissigt av tre grundimneselement.
For ndrvarande ir det T1,SiC, (titan, kisel, kol) som tilldrar sig det
storsta intresset men teoretiskt finns det cirka 250 kombinationer

att vilja pa.

For att optimera skiktet for vissa specifika egenskaper, t.ex. kon-
taktresistans vid liga kontakttryck, notningstilighet vid hoga
kontakttryck, kemikalieresistans och ldg friktion kan Maxfas

dopas med olika tillsatser.

Ligger man dirtill att varje legerings egenskaper ytterst ir beroen-
de av vilken mikrostruktur de ingiende elementen anordnas i, si

forstir man att variationsmojligheterna ir i det nirmaste oindliga.

Impact Coatings har genom samverkan med olika forskningsor-
gan skaffat sig ett betydande forspring nir det giller kunskapen
om hur dessa variationer paverkar skiktens funktion, vilket kom-
pletterar patenten nir det giller skyddet av de kommersiella

vardena.

| BELAGGNINGSSYSTEM

Processen kriver en miljé som ir i det nirmaste helt fri frin
fraimmande gaser, frimst syre, och verkstills darfor i vakuum. Det-
ta medfor att det krivs ytterst avancerade maskinsystem for att
producera PVD-beliggningar. Det finns i dag cirka 200 foretag

som levererar utrustning fér PVD-beliggning i virlden.

HITTILLS RADANDE TEKNIK
Det stora flertalet levererar sd kallade batchsystem, vilka har ett

vakuumutrymme i vilket processens alla delsteg verkstills. Objekt
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laddas 1 och ur genom en lucka som 6ppnar upp vakuumutrym-

met till atmosfar.

Ett dominerande problem ir att batch-metoden ir forhillandevis
dyr. Orsaken ir de traditionella systems begrinsade produktivitet
och komplexitet, vilket medfor att hoga kapitalkostnader skall
fordelas pa relativt fa detaljer, samtidigt som omfattande och

kvalificerad bemanning krivs for handhavandet.

For att hoja produktiviteten har huvudinriktningen varit att 6ka

systemens storlek, dvs. 6ka antalet detaljer per batch.

IMPACT COATINGS NYTANKANDE

Impact Coatings har valt att gd mot strommen, genom att istillet
for pa batchstorleken fokusera pd cykeltiden. Processen delas upp
1 olika steg och verkstills i flera, seriekopplade kammare. Process-
tiden kortas radikalt. Det som riknas i timmar i en traditionell
anlidggning, riknas istillet i minuter i den nya systemtyp som

introducerats av Impact Coatings.

Impact Coatings erbjuder for nirvarande tva systemtyper: Inline-
Coater for sma objekt i stora volymer, samt ReelCoater, for pro-

dukter i bandformat.

BELAGGNINGSSYSTEMET INLINECOATER

I traditionella beldggningssystem hanteras alla processteg i ett
gemensamt vakuumutrymme. Kapacitet erhills genom att skala
upp storleken pd kammaren.

Nir Impact Coatings utvecklat InlineCoater har kapacitet istillet
skapats genom att forkorta processtiden. Detta har varit mojligt
genom att fora objekten genom flera processkammare, som opti-
merats for var sin del av den totala processen. P4 detta sitt kan
processtiden reduceras frin 1-5 timmar till 1-5 minuter. De snab-

baste metalliseringarna gir pa bara 20 sekunder.

Kirnan i systemet 4r metoden att forflytta objekten mellan de

olika processtegen. Losningen som ir enkel och robust samt

flexibel for olika typer av objekt dr patenterad av Impact Coa-
tings.

Den mycket korta processtiden gor det mojligt att skala ner stor-
leken, sd att objekten behandlas styckvis, eller fixerade pa hanter-
bara paletter. Systemet blir mycket limpligt for integration i
kontinuerliga, girna automatiserade godsfloden. Produktionsfor-
farandet blir avsevirt mer rationellt in batchhanterad produktion
pé en separat avdelning eller pa ett externt coating center. Ofta dr
kalkylkostnaden med InlineCoater mindre in tio procent av
motsvarande kostnad med konventionella system. Dessutom har
InlineCoater viktiga kvalitetstordelar, som innebir att de produ-
cerade skikten fir bittre vidhiftning, titare struktur och mindre
syrekontaminering.

InlineCoater lampar sig for mindre styckegods i stora volymer.
En (1) InlineCoater kan metallisera cirka femton miljoner mobil-

telefonskal per ar.

Under 2006 togs en InlineCoater-enhet i drift hos Impact Coa-
tings, 1 forsta hand for demonstrationer och industriella verifie-
ringar for potentiella systemkunders rikning, men dven for viss

legoproduktion.

BELAGGNINGSSYSTEMET INLINECOATER LIGHT
InlineCoater original har fyra stationer, med vardera en beligg-
ningsyta med diametern 350 mm.Ytor kan beliggas bide ovani-
frin och underifrin med sivil reaktiva som icke reaktiva proces-
ser. Detta ger en flexibilitet som ar av stort virde fOr vissa kun-
der, men innebir samtidigt ett hogre systempris 4n nodvindigt

for andra.

Bolaget forbereder dirfor lanseringen av InlineCoater Light. Ett
helt modulirt system, vars byggklossar kan byggas ihop for varje
enskild kunds specifika behov. Antalet processkammare kan varie-
ras frin en till fyra och beliggningsytan fran diameter 120 mm
till 600 x 600 mm.
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BELAGGNINGSSYSTEMET REELCOATER

Cirka tva tredjedelar av alla elektriska kontakter tillverkas 1 band-
format. Att forst individualisera dessa och sedan beligga dem i en
InlineCoater blir for kostsamt. Dirfor har Bolaget utvecklat
ReelCoater.

I ReelCoater spolas ett band mellan ets- och beliggningskillor
frdn en rulle till en annan. Rullarna hanteras i en separat del och
bandet fors via en tunnel in i och ut ur sjilva beliggningskam-

maren. Bigge delsystemen halls under vakuum.

En ReelCoater har kapacitet att beligga nirmare tvihundrafemtio
kilometer band per ar och har dirmed en produktivitet som 4r i
paritet med de anliggningar som anvinds for vatkemisk plitering.
ReelCoater 4r i forsta hand designad for Maxfasbelaggning av
kopparbaserade band for elektriska kontakter, men kan dven an-
vindas for andra beliggningar, bandmaterial och applikationer. En
prototyp av ReelCoater har tillverkats och har tagits i drift hos
Impact Coatings under 2007. Den ska i forsta hand anvindas for
demonstrationer och industriella verifieringar for potentiella sys-

temkunders rikning, men 4dven for viss legoproduktion.

MARKNAD

I MARKNADEN FOR MAXFAS

Maxfas kan ersitta guld pi elektriska kontakter. Guld ir for
minga typer av elektriska kontakter den hittills enda fungerande
I6sningen. Andra elektriskt ledande material bildar en elektriskt
isolerande hinna av oxid nir de kommer i kontakt med atmosfi-
ren. Trots det 4r guld inte ndgon perfekt 16sning. Virldens elek-

tronikindustri har stort behov av en ersittning av flera skal:

* Guld har begrinsad notnings-tilighet och forlorar dirfor sin
funktion pd kontakter som kopplas 1 och ur manga ginger.

* Guldskikten ir inte helt tita. P4 grund av sin ddelhet bildas
en galvanisk process som korroderar den underliggande
metallen, vanligtvis nickel sd att metalloxid framkallas ovanpa
guldet.

* Guld appliceras med en elektrokemisk process som kriver
hantering av ytterst giftiga cyanidlésningar som leder till
betydande miljobelastning.

For plitering av elektriska kontakter konsumeras pliteringsvitska
innehallande 150 ton guld/ar (motsvarande 25 miljarder SEK)
enligt World Gold Council. Konsumtionen drivs av ¢kad an-
vindning av elektronik samt 6kade krav pd kontakternas funk-
tion, bl.a. pd grund av allt ligre drivspinning i mobil elektronik.
For kontaktdonstillverkare 4r det héga guldpriset ett problem i
sig, men dnnu virre ir fluktuationerna i guldpriset som kan gora
en affir till fast pris helt olénsam. Under de senaste tre dren har
guldpriset 6kat med sjuttiofem procent och ligger nu pa ca

165 000 kr/kg.

Kontaktdonsmarknaden uppgick dr 2005, enligt Bishop & Asso-
ciates, till 35 miljarder US dollar. Den arliga tillvixten 2003—-2005
uppgick till 11,8 %.Via Bishop & Associates har Impact Coatings

information om 675 kontaktdonstillverkare i hela virlden.

Andra uppgifter som bidrar till bilden om den potentiella mark-
naden for Maxfas ar (Bolagets bedomning om ¢j annat anges):
* Varje mobiltelefon innehaller ett 10-tal kinda
Maxfasapplikationer.

« Ar 2006 tillverkades cirka 1 miljard
mobiltelefoner enligt Nokia.

* En ReelCoater kan Maxfasbeligga
ca 30 miljoner kontakter av
denna typ per ar.

* Potentialen uppgar dirmed till
drygt 300 beliggningssystem.

* Med ett enhetspris pa ca 10 LY
miljoner kronor motsvarar detta
ca 3 miljarder kronor.

* Mobiltelefoner utgor ca 6 % av
kontaktdonsindustrins totala
marknad enligt Bishop &
Associates.

PETER HOGFELDT,

SALJANSVARIG MAXFAS



APPLIKATIONER

Kraftkontakter

Kontakter for dverforing av hdga spanningar utgor kritiska delar
av var infrastruktur for elkraftproduktion och distribution. Kon-
taktdonen ir vanligen ytbelagda med silver, som dock har en
begrinsad slitstyrka. Inom ABB pagar ett strukturerat kartliggan-
de av var Maxtas kan tillimpas inom detta omride, 1 huvudsak
for att sikerstilla god kontakt under lingre tid. Impact Coatings
avtal med ABB innebir att ABB har exklusiv ritt att nyttja Max-

fas inom dessa omriden och att Impact

Coatings ir Prefered Supplier av de
beliggningssystem eller beligg-

ningstjinster som behovs.

Stansade bandkontakter

Flertalet kontakter i konsument-

tillverkas av band, vanligen en
kopparlegering. Fortfarande 1
bandformat ytbehandlas
produkten, vanligen med
ett lager nickel och ett
lager guld. Samtliga
ytbehandlingar gors
traditionellt med
galvanisk utfill-
ning i vitkemis-
ka bad.
Forst efter
ytbehand-
ling klipps
de enskilda
kontakterna
av och mon-
teras in 1 en
hallare, vanligen av

plast.

Det nya beliggnings-
systemet ReelCoater,
kan ersitta det avslu-
tande badet for
guldplitering och
istallet applicera
Maxfas pa kontak-
terna nir de fort-
farande befinner
sig 1 bandformat.
P3 sa sitt appli-
ceras Maxfas

industriellt och

JOHANNA WESTERLUND,

MARKNADSASSISTENT

elektronik och fordonselektronik

kostnadseftektivt utan stora forindringar i produktutformning
eller produktionsflode.

Maxfas kan dven bidra till en mer lingsiktig rationalisering av
tillverkningsflodet for bandkontakter. Idag gors de olika stegen:
stansning, ytbeliggning och montering ofta i samma fabrik, men
i vil avskiljda avdelningar. Skilet 4r att den vitkemiska plite-
ringsprocessen ¢j kan blandas med 6vrig produktion. Med den
vakuumprocess som tillimpas for Maxfasbeliggning finns inte
denna begrinsning. ReelCoater kan integreras med stansmaski-

nen och monteringen, s att ett obrutet produktionsflode skapas.

Ytkontakter

Ytkontakter aterfinns pa t.ex. smart cards, minneskort, USB-
kontakter, kretskort etc. Kontaktformen expanderar snabbt. For
smart cards tillverkas ca 11 miljarder ytkontakter 2006 enligt
Smart Card Basic.Ytkontakterna 6verfor vanligen 1ga signal-
spanningar och kontakteras med liga kontakttryck, vartor lig
kontaktresistans kravs. Dirfor anvinds idag uteslutande guld som
kontaktmaterial. Detta begrinsar livslingden till som bist 5000

kontakteringar.

Maxfas erbjuder avsevirt hogre slitstyrka med bibehéllen lig
kontaktresistans. Med ReelCoater kan ytkontakterna Maxfasbe-
liggas kostnadseftektivt i folieformat. For ytkontakter som ska
belidggas som styckegods, t.ex. kretskort, utfors Maxfasbeligg-
ningen med InlineCoater. Kalkyler visar att kostnaden kan halv-
eras med Maxfas istillet for guld.

Specifikt for Maxfasbeliggning av smart cards har Impact Coa-
tings inldimnat en patentansékan. Patentverket har offentliggjort
ansékan och meddelat att inga hinder for patent foreligger, men

patentet har inte slutligt beviljats 4n.

Stiftkontakter

Stiftkontakter dr vanligt forekommande inom audio och video
och t6r sammankoppling av olika elektriska instrument. Platta
stiftkontakter 4r vanliga 1 bl.a. fordon. Stiftkontakter anvinds dven

for elektriska anslutningar 1 230V- och 400V-systemen.

Ytbehandling sker vanligen i trumma med vitkemiska metoder.
Maxfas kan appliceras for att oka stiftkontakternas livslaingd och i
vissa fall dven fOr att sinka tillverkningskostnaden. Stiften kan
antingen monteras pa fixtur och beliggas med InlineCoater, eller
monteras pd den typ av band som anvinds for ytmontering av

elektriska komponenter och beliggas med ReelCoater.

Anoder/katoder

I bl.a. batterier och brinsleceller forekommer anoder och katoder
med krav pa goda kontaktegenskaper. For dessa produkter kan
Maxfas bidra till hogre verkningsgrad, ligre vikt och lingre livs-
lingd.
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Korrosionsproblem 1 brinsleceller kan 16sas med Maxfas. Korro-
sionen leder till att en betydande del av energiutvinningen i
brinslecellen forloras i Gvergingsresistans, da det bildas elektriskt
isolerande oxid pd flddesplattornas ytor. Ett samarbete har etable-
rats med en tillverkare av flédesplattor for brinsleceller. Milet ar
att integrera InlineCoater i tillverkningslinor for flddesplattor,
och pd sa sitt kunna erbjuda brinslecellstillverkare flodesplattor
med optimal verkningsgrad, ling livslingd och minimal vikt.
Experiment genomfdrda av Cell Impact AB har visat att korro-

sionen kan reduceras med 6ver 90 %.

Elektromagnetisk skirmning
Kinslig elektronik maste skirmas mot elektromagnetisk stralning.
I minga sammanhang stills det krav pa att elektronik kapslas, si

att den inte orsakar elektromagnetisk utstrilning.

Kapslingar av plast kan goras skirmande genom att metallisera
dem. Genom att komplettera metalliseringen med ett lager Max-
fas kan en fOrstklassig skirmning skapas. Maxfas skyddar ytan
mot korrosion och sikerstiller att skirmen kontakteras pa ett
tillforlitligt sitt under ling tid. Skirmningen kan med Maxfas
ocksa goras direkt pa kretskorten. For bigge 16sningarna utgor

InlineCoater ett effektivt produktionsverktyg.

PRIORITERADE MARKNADSSEGMENT

Funktionella deko Elektriska kontakter
Prio 2 Prio 1

Impact Coatings teknologi kan tillampas inom ett brett spektra
av applikationer. For att na en varldsledande position fokuseras
emellertid resurserna mot tva omraden; i forsta hand elektriska
kontakter och i andra hand dekorativa applikationer med hdéga
funktionella krav pa belaggningen. Applikationer daremellan kan
exploateras i framtiden for att ytterligare dka bolagets potentiella
marknad.

I MARKNADEN FOR IMPACT COATINGS
BELAGGNINGSSYSTEM

Totalmarknaden for PVD har av Bolaget uppskattats till ca

15 000 system i drift och en omsittning i systemledet pa 20
miljarder kronor. Den totala potentiella marknaden for Impact

Coatings beliggningssystem fordelar sig pa ett stort antal applika-

tioner utover de elektriska kontakter som kan Maxfasbeliggas.
Systemen ir flexibla och kan litt modifieras for applicering av en
mingd olika beliggningsmaterial, for en mingd olika produkter.
Integrering av ytforidling i produktionsflodet ir starkt efterfrigat
av industrin generellt. Producenterna far battre kontroll ver
kvalitet och ledtid, vilket leder till stora besparingar av hante-
rings- och logistikkostnader. Genom att designa helautomatiska
beliggningssystem med hog flexibilitet for olika applikationer,
kan verkstillandet flyttas frin specialiserade “coatings centers” till
kundens egen produktion. Omriden med storst affirspotential

for Impact Coatings ir:

METALL PA PLAST
Impact Coatings ligger bland de frimsta nir det giller beligg-
ningsteknologi som kan integreras i produktionsflddet, nigot

som den globala plastindustrin uppvisar stor efterfrigan av.

For att kunna erbjuda kompletta 16sningar har Impact Coatings
byggt upp allianser med foretag som har sidan teknologi, det
slutliga malet r ett mobilt system som kan lackera och metalli-

sera 1 direkt anslutning till formsprutan.

DEKORATIVA METALLAPPLIKATIONER

PVD-metoden erbjuder en omfattande palett av hirda keramer
med olika firger. Dessa beliggningar limpar sig mycket vil for
t.ex. glasdgonbagar, klockboetter,VVS-armatur och dérrhandtag,
men ocksa industriella produkter som man 6nskar profilera utse-

endemissigt.

Impact Coatings beliggningssystem InlineCoater erbjuder, jim-
fort med konventionella system, en avsevirt hogre produktivitet.
Mojligheten att integrera systemet med ovrig produktion 4r

ocksa av stort intresse for tillverkare av dessa applikationer.

Skikten bestdr 1 huvudsak av allmint tillgingliga karbider och
nitrider av bl.a. titan och zirkonium, men iven Maxfas har hir en
intressant potential sdsom notningstalig, antracitfirgad beliggning.
Med InlineCoater kan en keramisk basbeliggning kombineras
med en tunn flash av ddelmetaller, si att nya attraktiva varianter

kan erbjudas marknaden.

NOTNINGSSKYDD

PVD-keramernas tribologiska egenskaper (nétning—friktion) gor
dem till en allt mer efterfragad ytbehandling f6r maskinelement,
motorkomponenter och verktyg. For att slippa hart miljobelas-
tande ytbehandlingsprocesser, t.ex. hirdforkromning, har fram-
stallning av PVD-keramer med InlineCoater en betydande po-
tential. Losningen dr framforallt intressant for enklare, massprodu-
cerade komponenter, dir PVD utfort pd externa coating centers

blir f6r dyrt. Med InlineCoater kan den keramiska beliggningen
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kompletteras med ett ligfriktionsskikt sd att sjalvsmorjande egen-

skaper kan uppnis.

ORGANISATION OCH
PERSONAL

Impact Coatings har en enkel foretagsstruktur med en vil av-
grinsad affirsverksamhet som koncentrerats i ett gemensamt
bolag. Framgent kan moderbolaget komma att kompletteras med
dotterbolag i andra lander for att tillfredsstilla marknadens behov

av Bolagets lokala nirvaro.

Impact Coatings ir till stora delar organiserat som ett nitverksfo-
retag, dir endast de centrala funktionerna verkstills i egen regi
och ovrigt verkstills av externa partners organiserade i ett nit-
verk runt bolaget. Antalet fast anstillda 1 den egna organisationen

uppgar till 15 personer indelade i f6ljande funktioner:

*  Marknadstoring och forsiljning

* Process- och applikationsutveckling

* Systemdesign och tillverkning

* Legoproduktion och industrialisering

 Intern support; ekonomi, administration, inkdp, personal

Marknadsforing och forsiljning ir en hogprioriterad uppgift for
foretagsledningen. Styrkan har kompletterats med en siljansvarig

for Maxfas, en marknadsassistent och tva siljande projektledare.

For process- och applikationsutveckling finns ett laboratorium
utrustat med savil FoU-anliggningar som Bolagets industriella
beligggningssystem. Verksamheten leds av ytterst kvalificerade
tunnfilmsexperter. Totalt finns fyra tekniska doktorer och ytterli-
gare tre kvalificerade utvecklingsingenjorer med ritt att kora de
analysinstrument som fOretaget har tillging till vid Linkopings
universitet. Vidare samverkar gruppen med ett betydande antal
forskare vid Link6pings och Uppsala universitet, till vilka mer-

parten av framtida grundforskning kring Maxfas &verforts.

For systemdesign har foretaget egna resurser for mekanikkon-
struktion och styrsystemsdesign. Gruppen ombesorjer dven upp-
handling och samverkan med Bolagets Supply Chain, ett antal
utvalda leverantorer med vilka kapacitet for tillverkning av minst
10 system per ar byggts upp. Montering och inkérning sker 1
Bolagets regi. Kapacitet for framtagning av system betraktas ¢j
som tillvixtbegrinsande, men kompletteringar av Supply Chain

kan behovas.

Legoproduktion bedrivs i huvudsak for att industrialisera appli-
kationer som pa sikt kan vixa till systemaffirer. Legoverksamhe-

ten 4r darfor fokuserad pa att utveckla metoder och rutiner som

skapar ett effektivt och kvalitetssikrat flode, samt pa att bygga
drifts- och serviceerfarenheter av de beliggningssystem som
marknadsfors.

Intern support hanteras av en ekonomichef samt en inhyrd admi-

nistrativ tjinst. Bigge personerna arbetar deltid.

SAMARBETSPARTNERS

Impact Coatings strivar efter att 1 varje stund fokusera sina resur-
ser till de aktiviteter som pa sikt skapar mest virde. Detta innebir
att aktiviteter som ej berdr sjilva kidrnan i verksamheten och som
andra kan gora bittre liggs ut pd underleverantorer eller samar-

betspartners.

Samarbetspartners finns dirfor inom savil FoU och produktion
som marknadsforing och service. Detta leder till att de samlade
resurser som anvinds for att verkstilla Impact Coastings af-

firskoncept ir avsevirt storre in de resurser som finansieras via

bolagets resultatrakning.

I Fou

FoU har tidigare utgjort en central del av bolagets interna verk-
samhet. Vartefter verksamheten blivit alltmer kommersiellt inrik-
tad har FoU-verksamheten forts dver till olika samarbetspartners.
FoU-verksamheten har dirigenom ocksi kunnat expanderas.
Bolagets FoU policy ir att forskning som 4r av allmin och
grundliggande karaktir gors 1 samarbete med universitet och
hogskolor, med bibehallande av Impact Coatings ritt att patent-
soka de resultat som utvecklas. Industrialisering av forskningsre-
sultat samt applikationsnira utveckling sker inom Bolaget. Dessa
projekt ar betydligt mer marknadsnira och har ett storre foretags-
ekonomiskt virde. I den man de ir patenterbara s6ker dven Bola-

get patent pa viktiga marknader.

Viktigaste partners ir:
* FunMat.VINN Excellence Center in Research and
Innovation administrerat av Linkdpings Universitet.

» Tunnfilmsgruppen, Linkdpings Universitet.
* Plasma- och ytbeliggningsfysik, Link6pings Universitet
* Materialkemi, Uppsala Universitet
¢ Kemisk Reaktionsteknik, KTH
* Acreo, Jonkdping
* SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut
+ Dansk Teknologisk Institut, Arhus (DK)
* Danmarks Tekniske Universitet, Képenhamn (DK)
* Fraunhoferinstitutet, Braunsweig (DE)
Merparten av det FoU-arbete som utfors 1 detta nitverk finansie-

ras av offentliga medel. Impact Coatings deltar som industripart-

ner och 1 styrgrupper.
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| PRODUKTION

Produktion av beliggningssystem sker med hjilp av en Supply
Chain, bestiende av dels leverantorer av standardproduketer, dels
verkstider som tillverkar enligt Impact Coatings ritningar, dels
underentreprendrer for el, styrsystem och hydraulik. Varje part 1

Supply Chain kan kompletteras med andra eller ersittas.

I MARKNADSFORING

Nir det giller kommersialiseringen av Maxfas 6r konsument-
elektronik avser Impact Coatings att 1 egen regi kontrollera hela
affirsprocessen dnda fram till kund. Agentliknande avtal kan
komplettera for att formedla kundkontakter men nagra sidana
finns inte for tillfillet.

For att frigora sd mycket egna marknadsforingsresurser som maoj-
ligt till detta, giller det omvinda f6r andra applikationer. Partner-
skap som kan ansvara for si stor del som mojligt av den kundnira
affirsprocessen efterstravas. Betydelsefulla partnerskap inom detta

omrade ar:

e Cell Impact AB:Tillverkare av flédesplattor for brinsleceller.
Samarbetet innebir att Cell Impact marknadstor och
tillverkar flddesplattor som belagts med Impact Coatings
teknologi som alternativ till att kunderna beligger plattor 1

egen regi.

* Nolato Silikonteknik AB: Tillverkare av plastprodukter
med inriktning pa skirmning och kapsling av elektronik.
Samarbetet innebir att Nolato marknadsfor och tillverkar
skirmningsprodukter som ytbehandlats med Impact

Coatings teknik.

* SP-Group A/S (DK): Marknadsfor Impact Coatings tjanster
i Danmark i syfte att bli Service Provider, dvs utfora
beliggningstjinster med system frin Impact Coatings. Ett
avtal som reglerar uppbyggnaden av volymen, placering av
ett belaggningssystem i Danmark samt SP:s 6vertagande
av detta system har tecknats. Detta avtal har ocksi
kompletterats med ett icke exklusivt agentavtal avseende
marknadsforingen av Impact Coatings beldggningssystem
till SP-Groups kunder. Affiren med Lindberg ir ett forsta
resultat av detta avtal.

* Sidasa (ES): Tidigare en globalt verksamt tillverkare
av kemikalier for vitkemisk plitering, som Overgatt
till exploatering av en produkt kallad Cromatipic,
en kombination av en UV-hirdande lack och PVD-
metallisering. Produkten marknadsfors av Sidasa med Impact
Coatings som leverantdr av beliggningssystem. Samarbetet
ar for tillfillet vilande p3 grund av en omorganisation av
Sidasas affirsverksamhet men bigge parter avser att dteruppta
samarbetet.

| SERVICE
For service av beliggningssystem distribuerade till avligsna mark-
nader, avser Impact Coatings att bygga upp en nit av servicepart-

ners. Utbyggnaden planeras att ske i takt med affirsavsluten.

Ett partnerskap av denna kategori finns etablerad sedan tidigare

med Ecpac Ltd avsende marknaderna Taiwan och Kina.

MILJD

Impact Coatings teknologi innebir att kunder kan byta frin
vatkemisk plitering till PVD, samt att en vergang till mindre
miljobelastande beliggningsmaterial kan ske. Desutom kan be-
liggningarnas forbittrade prestanda innebira att de belagda pro-

dukternas totala miljobelastning kan reduceras.

PVD verkstills i en sluten process utan utslipp till luft eller vat-
ten. Beliggningsmaterialet fordngas i vakuum for att sedan kon-
densera pi objekten. Overskottsmaterial samlas upp pé skirmar
och masker som kan recirkuleras.

Vitkemisk plitering 4r en av de storsta kvarvarande fororenings-
killorna inom tillverkningsindustrin. Pliteringen sker i vitskor,
ur vilka metallerna utfills galvaniskt eller autokatalytiskt. Efter
plitering skoljs detaljerna for att avldgsna kvarvarande pliterings-

vatska.

Hanteringen medfor en belastning savil pa den yttre miljon som
pa arbetsmiljon. Till den yttre miljon sker direkta utslipp dels via
luft, dels genom fororenat skoljvatten. Indirekta fororeningar kan
ske i samband med framstillning, transport och destruktion av

vitskor samt i vissa fall spridas med de belagda objekten.

For arbetsmiljon innebir vitkemisk plitering dels en direkt ex-
ponering av hilsovidliga dmnen, dels en risk for olyckor. Manga
processer hanterar ytterst giftiga amnen, t ex cyanid i fallet guld-

plitering eller cancerogent 6-virt krom i fallet hirdforkromning.

Ett flertal EU-dirktiv har dirfor tillkommit 1 syfte att reducera
dessa miljotororeningar och risker. De som 1 forsta hand paverkar
applikationer for Impact Coatings teknologi ir ELV-direktivet
(End of Life Vehicle) samt RoHS-direktivet (Restriction of the
use of certain Hazardous Substances in electrical and electronic

equipment).

Mgjligheten att med Impacts Coatings teknologi byta fran ett
miljobelastande beliggningsmaterial till ett mindre miljébelastan-
de ir patagligt. Ersittning av guld med Maxfas ir ett bra exempel.
Guld har en kraftigt miljobelastastande livscykel frin gruvbryt-
ningen via framstillning av pliteringsvitska och plitering och
vidare till dtervinning. Det finns 1 dagsliget inga kinda miljo-

eller hilsorisker med Maxfas.

Beliggningarnas bidrag till forbittrade prestanda for de produkter
som belidggs leder ocksi till miljovinster. Produkter héller lingre,
forbrukar mindre energi genom ligre friktion och elektrisk resis-

tans och kan avindas utan farliga tillsatser 1 t ex smorjolja.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Brinsleceller 4r ett exempel dir Impacts teknologi paverkar

inférandet av nya, mindre miljobelastastande systemldsningar.

HISTORIK

Impact Coatings bildades 1997 av Henrik Ljungcrantz och Tor-
sten Rosell. Deras initiala verksamhet var inriktat pd FoU-tjinster
inom ytbehandlingsomridet PVD. Med de dverskott som gene-
rerats frin forskningsverksamheten har beliggningssystemet Inli-

neCoater kunnat utvecklas.

Duroc AB blev under 4r 2000 4gare till 45 procent av Bolaget.
Genom deligarskapet var tanken att uppnad tekniska och kom-
mersiella synergier mellan bolagen. I efterhand kunde man kon-
statera att de forvintade synergierna mellan bolagen aldrig upp-
naddes. Under ar 2001 firdigstilldes och verifierades det forsta
InlineCoater-systemet och patoljande ar fick Bolaget den forsta
systemkunden, Thin Film Electronics. Bolagets strategi var da
inriktad pa beliggning it bland annat kretskortsindustrin. Da
denna industri hade ett antal ekonomisk svaga ar under inled-
ningen av 2000-talet fick strategin omprovas och dterigen foku-
seras pd unika egenskaper inom forskningsomradet. Under ar
2003 inleddes samarbetet med ABB avseende Maxfas som idag

utgdr en viktig hornsten i bolagets strategi.

Ar 2004 noterades Impact Coatings aktie pa First North efter en
nyemission om 14 MSEK. Bolaget inledde kommersialiseringen
av InlineCoater. Genom nyemissionen kunde Bolaget fortsitta
utveckling av systemet ReelCoater samt fortsitta arbetet med
Maxfas. Bolaget har under 2000 talet erhillit patent avseende
systemet InlineCoater samt tillsammans med ABB avseende

Maxfas vid anvindning pa elektriska kontakter.

Bolagets utvecklingsarbete 6vergick under 2006/2007 i en tydlig
kommersialiseringsfas genom att flera order erhélls. Den storsta
av dessa avsdg tva InlineCoaters system till Lindberg. Under
inledningen av 2007 genomfdrdes en riktad nyemission om 10
MSEK. Bolaget har strategiskt under 2007 inriktats mot tva
marknader - beliggning av elektriska kontakter med Maxfas samt

dekorativ ytbeliggning.

TENDENSER OCH
FRAMTIDSUTSIKTER

Impact Coatings har under ett flertal ar byggt upp en portfdlj av
teknologier med malet att uppna virldsledarskap inom ett eller
flera avgrinsade omraden. Denna uppbyggnad har huvudsakligen
genomforts genom kundfinansierade projekt, finansierat av en
16pande tjansteverksamhet samt genom offentligt finansierade

projekt.

Det nya beliggningsmaterialet Maxfas har uppmirksammats sivil
i massmedia som av potentiella kunder. Den kommersiella explo-
ateringen har darfor inletts. Legoproduktion till en forsta kund,
CashGuard, har inletts och den mobiltelefontillverkare som god-
kint Maxfas som ersittning till guld pa elektriska kontakter for-

bereder ett inférande pa sina produkter.

Transformeringen av Impact Coatings fran leverantor av FoU-
och legobehandlingstjanster till att bli en leverantdr av beligg-
ningssystem har ocksd paborjats. Systemen tillfredsstiller behov
att kostnadseffektivt framstilla avancerade ytbeliggningar 1 stor
skala inom en rad omrdden.Vid sidan av fokuseringen pi elek-
triska kontakter fokuserar Impact Coatings pa applikationsomri-
det funktionell deko. Detta har hittills resulterat i en order pa tva
beliggningssystem av typen InlineCoater frin Lindbergs for leve-
rans till Danmark respektive Filipinerna i slutet av 2007 respek-

tive under forsta halviret 2008.

Den senaste tidens affirsavslut forvintas underlitta och 6ka tak-
ten 1 framtida avslut. Expansion av den egna kapaciteten har
darfor inletts. Kapaciteten hos bolagets Supply Chain ligger for
nirvarande pa ca 10 system per ir och kan kompletteras for att
ticka en vixande efterfrigan. Kapacitet att leverera system be-

doms inte utgdra nagon trang sektor inom Sverskadlig tid.

Ett vixande antal system i drift genererar en automatiskt vixande
eftermarknad. Eftermarknaden ir speciellt intressant nir systemen
anvinds for produktion av Maxfas. Eftermarknaden kan inom

ndgra ir vara lika betydelsefull som nyforsiljning av system.

De marknadssegment Impact Coatings fokuserar pa har god
organisk tillvixt. Kontaktdonindustrin har under den senaste
tredrsperioden vuxit med drygt 40% enligt Bishop Associates Ltd,
Yearbook 2007. Forindringar i omvirlden, t ex dkade miljokrav,
talar fOr att behovet av Impact Coatings produkter och tjanster

kommer att oka i framtiden.

Befintlig likviditet och orderstock samt inflédet av 16pande upp-
drag bedoms ticka likviditetsbehovet for de narmaste tolv mina-
derna. Samtidigt dr merparten av den tekniska utvecklingen
avklarad. Likviditetstillskottet frin foreliggande emission kan
dirfor anvindas till offensiva satsningar inom marknadsféring och

forsaljning.
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JAN-SEPT JAN-SEPT
2007 2006

Resultatrikning

Omsittning

R orelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Balansrikning

Immateriella anliggningstillgingar
Materiella anlaggningstillgingar
Finansiella anliggningstillgingar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa, bank

Eget kapital

Lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Balansomslutning

Nyckeltal

Vinstmarginal

Rintabilitet pd genomsnittligt totalt kapital
Rintabilitet pd genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Skuldsittningsgrad
Rintetickningsgrad

Medeltal, anstallda

Investeringar

Immateriella anliggningstillgingar
Materiella anlaggningstillgingar
Kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens slut
Beviljad checkkredit vid periodens slut
Utnyttjad del av checkkredit

vid periodens slut

Aktiedata

Vinst per aktie

Antal aktier vid periodens utging*

Utdelning

TSEK
TSEK
TSEK

TSEK
TSEK
TSEK
TSEK
TSEK
TSEK
TSEK
TSEK
TSEK
TSEK

%

%
%
%

ggr

ger
Antal

TSEK
TSEK

TSEK
TSEK
TSEK
TSEK
TSEK

SEK
St
kr

5801 2 906 3898
-2 878 -723 -1 641
-2 931 -810 -1770

1340 1 467 1422
13132 9720 10 534

2536 2048 2536

2 320 1931 1644

2 847 2258 2 966

0 0 0
18 532 12 449 11978

1 000 2723 1485

2 643 2252 5639
22174 17 425 19 101

neg neg neg
neg neg neg
neg neg neg
84 71 62,7
0,1 0,12 0,35
neg neg neg
15 8 8

90 22 47
3213 78 1387
0 384 384
2930 -384 -3 314
0 0 0
1500 1500 3 500
0 1421 2930
neg neg neg
11 792 460 11 147 300 11 147 300
- - 0

SAMMANDRAG

5314 3532 4096
-1671 -687 -148
-1718 -1 258 -764

1 600 1 685 1894

9 744 4069 3803

2048 1573 0

1536 4576 4099

1760 1 405 435

384 7 449 -
13 259 14 502 1457

1502 1718 7 851

2310 4536 923
17 071 20 756 10 231

neg neg neg
neg neg neg
neg 2,00 neg
77,7 69,9 14,2
0,13 0,12 53
neg neg neg

7 5 5
131 0 69

2769 788 995

7 449 0 2363
-7 065 7 449 -1 672

384 7 449 691

1500 1500 1500

0 0 809

neg neg neg

11 147 300 11 147 300 5818 400
0 0 0

*Antal aktier och vinst har for jamforbarhet pro forma riknats om m h ¢t split 4:1 genomford oktober 2007 samt split 200:1 genomford 2004.

I DEFINITIONER AV NYCKELTAL

VINSTMARGINAL Resultat efter finansnetto dividerat med omsittning.

EGET KAPITAL Summa aktiekapital,

bundna reserver och fritt eget kapital.

RANTABILITET PA GENOM-
SNITTLIGT TOTALT KAPITAL
Reesultat fore rintekostnader dividerat
med genomsnittligt totalt kapital.
RANTABILITET PA GENOM-

SNITTLIGT EGET KAPITAL Resultat

efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

SouipiTeT Eget kapital dividerat med

balansomslutningen.

SKULDSATTNINGSGRAD Rinte-
barande skulder dividerat med eget kapital.
RANTETACKNINGSGRAD Resultat

fore rantekostnader dividerat med

rantekostnader

VINST PER AKTIE Resultat efter
skatt dividerat med genomsnittligt antal
utelopande aktier
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OMSATTNING

Bolagets marknadstor och siljer patenterade egenutvecklade
system och processer for tunnfilmsbeliggningar. Beliggningarna
anvinds frimst for metallisering av elektronikkomponenter samt
som slitage- och friktionsskydd av mekaniska komponenter och
verktyg. Till viss del levereras ocksa ytbeliggningar pd kompo-

nenter och produkter av kosmetiska skil.

De senaste drens intakter har dominerats av FoU- samt beligg-
ningsuppdrag for olika kunders rikningar. Beliggningsuppdragen
avser kortare serier som beliggs i Bolagets system i Linkdping.
Vidare erhiller Bolaget ersittning frin olika kundrelaterade ut-

vecklingsuppdrag.

Systemleveranser tar frain 2007 6ver mer och mer av bolagets

omsittning.

KOSTNADER

Bolagets 16pande omkostnader har i huvudsak bestitt av perso-
nal-, lokal- och administrativa omkostnader eftersom bolaget

befunnit sig i en planerings- och utvecklingsfas.

For Fou-uppdrag och beliggningstjinster tillkommer rorliga
kostnader avseende 1 huvudsak inkdpta komponenter och be-

liggningsmaterial.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultaten har varit negativt de senaste dren till foljd av
satsningar och investeringar i utveckling av savil produkter som

marknad for PVD-beliggningar och MaxFas tillimpningar.

Bolaget har under den aktuella perioden haft ett svagt negativt
resultat, cirka -1 - -2 MSEK per ér.

RESULTAT EFTER
FINANSNETTO

Resultat efter finansnetto uppgick 2006 till -1 770 TSEK, varav
finansnetto svarade for -129 TSEK. Bolagets rintebarande skulder
uppgick till i genomsnitt 3 016 TSEK for 2006.

AN LAGENINESTILLE,&NGAR

Immateriella anliggningstillgingar bestir i huvudsak av balanse-
rade utvecklingskostnader for beliggningssystemet InlineCoater.

Avskrivning sker med 10% per ar.

De materiella anliggningstillgangarna bestar i huvudsak av 4
olika typer av beliggningsmaskiner som anvinds for beliggnings-
uppdrag samt FoU. Systemen kompletterar varandra och innebir
att Impact kan erbjuda marknaden PVD-beliggningar for ett

stort antal olika applikationer.

Beliggningsmaskinerna ir tillverkade i egen regi. Bolaget erholl
under dr 2006 ett bidrag frin Vinnovas program Forska & Vix
vilket inneburit att en forsta generation av beliggningssystemet
InlineCoater kunnat utvecklas under ret. Genom detta system
har en omfattande kunskaps- och erfarenhetsbank byggts upp.
Det bokforda virdet motsvarar nedlagda kostnader for direkt
material samt direkt 16n med avdrag for arliga avskrivningar.
Bokfort ingdngsvirde dr avsevirt ligre in om motsvarande sys-

tem skulle forvirvats pd marknaden.

Bolagets anliggningstillgdngar 4r inte pantsatta utan ingar i uttag-

na foretagsinteckningar om 4 MSEK.

Bolaget dger inga fastigheter eller virdepapper.

(] MSATTNINGSTILLG;&N GAR

Bolagets varulager bestdr i huvudsak av rimaterial till beligg-
ningsprocesser. Kortfristiga fordringar omfattar i huvudsak kund-

fordringar.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick den 31 december 2006 till 11 978 TSEK.

Det egna kapitalet har forstirkts vid 4 tidigare tillfillen, senast 1
januari 2007 via en riktad emission till institutionella placerare.
Den senaste emissionen tillforde efter avdrag for emissionskost-
nader 9 485 TSEK till det egna kapitalet. Bolaget genomforde
2004 en nyemission som tillférde Bolaget cirka 11 MSEK efter

emissionskostnader.

LANGFRISTIGA SKULDER

Impact Coatings hade per den 31 december 2006 rintebirande
lingfristiga skulder pa sammanlagt 1 235 TSEK, fordelat pa SE-
Banken 1 118 TSEK samt ett villkorslan till Almi pa 117 TSEK.

Den del av den lingfristiga rintebirande skulden som skall amor-
teras inom ett ar redovisas som kortfristiga skulder (250 TSEK).
Dessutom hade bolaget ett s.k. Avskrivningslin frin Almi pa 250
TSEK relaterat till ett marknadsutvecklingsprojekt 1 Asien.

RORELSEKAPITAL

Bolagets har finansierat sitt rorelsekapital frin flera olika killor.
Dessa ir intikter i form av beliggning av olika produkter 1 foreta-
gets egna system, forsiljning av industrialiseringsprojeket till olika
kunder och forsiljning av tjanster. Darutover har Vinnova bidragit

med finansiering samt Bolagets aktiedgare med eget kapital.

Befintligt rorelsekapital bedoms tillrackligt for Bolagets aktuella
behov. Detta baseras pd de uppdrag som foreligger frin olika

kunder. Den offensiva satsning som presenteras i detta prospekt
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forutsitter dock att stora delar av nyemissionen tecknas. Om sa
inte skulle bli fallet kommer Bolagets expansion att anpassas till
de nya forutsittningarna. Bolaget har en beviljad checkriknings-
kredit om 1,5 MSEK, som tillfilligt hojts till 4 MSEK.

KASSAFLODE

Bolagets kassaflode frin den 16pande verksamheten var under
forsta kvartalet 2007 negativt, knappt 2 MSEK men blev under
andra kvartalet neutralt. Det negativa kassaflodet under forsta
kvartalet kan 1 huvudsak hinforas till icke faktureringsbara arbe-
ten med Maxfas. Under forsta halviret 2007 har finansering av
det negativa kassaflodet skett med nyemission. Bolaget hade vid
utgdngen av andra kvartalet 2007 cirka 3,4 MSEK i likvida med-
el. Bolagets bedomning mot bakgrund av befintlig orderstock
samt att andra halvaret kommer att ha ett positivt kassaflode fran
den 16pande verksamheten ir att Bolagets likvida medel kommer

att utvecklas positivt oberoende av foreliggande nyemission.

NETTOSKULDSATTNING

NETTOSKULDSATTNING P;& KORT OCH L;&NG SIKT

(SAMTLIGA BELOPP | TSEK) 2007-09-30

Kortfristig del av lingfristiga skulder, mot siker-

het -200

Kortfristig del av lingfristiga skulder, blanco -50
Kortfristiga skulder, blanco -2 393

Summa kortfristiga skulder -2 643
Langfristiga skulder exkl kortfristig del av

langfristiga skulder, mot sikerhet -683
Langfristiga skulder exkl kortsiktig del av lang-

fristiga skulder, blanco** -317

Summa langfristiga skulder -1 000
Aktiekapital -1474
Overkursfond -21 239
Aktieagartillskott, ovillkorat -2 000

Summa bundet eget kapital -24 713
Kassa, bank 0
Checkrikningskredit (outnyttjad 2007-09-30) 1500

Summa tillginglig likviditet 1500
Kortfristiga fordringar 2 847
Kortfristig del av lingfristiga skulder -200

Andra kortfristiga skulder -2 393

Summa Kortfristiga skulder -2 643
Netto kortfristig skuldsittning 1704
Lingfristiga banklin -683

Andra langfristiga lin** -317

Lingsiktig skuldsittning -1 000
Nettoskuldsittning 704

**vyarav -250 avser avskrivningslin Nutek.

Bolaget har inga sisongsvariationer i verksamheten som paverkar
finansiering och skuldsittning. Sedan avgivande av delarsrapport
avseende tredje kvartalet 2007 har inga visentliga forandringar i

Bolagets stillning intriffat.

INVESTERINGAR

I MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

I huvudsak avser investeringar i anliggningstillgangar 4 olika
typer av produktionsmaskiner for PVD-beliggningar. Maskinerna
ir konstruerade och tillverkade av Bolaget. De representerar olika
produktionsteknikomriden inom PVD-beliggningar och skapar
forutsittningar for ytbeldggningar av ett stort antal olika applika-
tioner. Maskinerna fungerar som testmaskiner i kundernas utvir-
deringsfas men de anvinds dessutom till stor del som produk-
tionsmaskiner for kunder som befinner sig i en tidig fas i sin
produktionsprocess och dir volymbehovet dnnu inte motiverat

en investering i en egen produktionsutrustning.

Investeringar 1 immateriella tillgingar avser utveckling av beligg-

ningssystemet InlineCoater samt patent avseende MaxFas.

Nedanstiende tabell visar Bolagets investeringar fran 2003 till
och med tredje kvartalet 2007.

SAMTLIGA BELOPP IMMATERIELLA MATERIELLA
| TSEK TILLGANGAR TILLGANGAR
788

2004 0

2005 131 6 288
2006 47 1388
2006, jan-sept 36 424
2007, jan-sept 90 2 884

SKATTESITUATION

Impact Coatings hade per den 31 december 2006 ett ackumule-
rat skattemissigt underskott berdknat till 9 056 TSEK. En upp-
skjuten skattefordran hinforlig till detta underskott uppgiende
till 2 536 TSEK, har balanserats som Anliggningstillging i bola-

gets balansrikning.

VALUTAPOLITIK

Impact har historiskt levererat produkter och tjinster till kunder 1
Sverige med motsvarande ink&p 1 Sverige. Under 2007 har en
affir genomforts med betalning i Euro. Materialink6p sker fort-
satt i SEK. Bolaget provar enskilda order och terminssikrar valu-

taflodet vid behov.

KREDITRISK

Det ir Bolagets uppfattning att det inte foreligger nigon kredi-
trisk 1 forhillande till ndgon kund. Bolagets ledning gor en be-

domning i varje enskilt fall om ndgon sirskild sikerhet erfordras.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH medfor lika ritt till bolagets resultat och tillgingar. P4 bolagsstim-

man fir varje rostberittigad rosta for sitt fullo antal aktier utan

AGARFBORHALLANDEN

begrinsning.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore foreliggande emission till 1
474 057,50 kronor fordelat pd 11.792.460 aktier. Aktiekapitalet Genom férestiende nyemission kommer antalet aktier att oka
ska enligt bolagsordningen var mellan 700.000 och 2.800.000 med 1 179 246 vilket kommer att medfora att Bolagets aktieka-

kronor. Bolagets samtliga aktier ir denominerade i svenska kro- pital kommer att ka med 147 407:75 kronor. Aktieigare som

nor och har ett kvotvirde, efter genomfrd uppdelning (split), avstar frdn att teckna sin andel 1 emissionen kommer fa sitt dgan-

om 0,125 kronor per aktie.Varje aktie berittigar till en rost och de i Bolaget utspitt med 9 procent.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

TRANSAKTION FORANDRING TOTALT ANTAL BKNING AV TOTAL KVOTVARDE SEK
ANTALET AKTIER AKTIER AKTIEKAPITAL, SEK AKTIEKAPITAL, SEK

1997 Bolagsbildning1) 1 000 1 000 100 000,00 100 000,00 100,00
1999 Nyemission2) 4000 5000 400 000,00 500 000,00 100,00
2000 Nyemission3) 2273 7273 227 300,00 727 300,00 100,00
2004 Split 200:1 1447 327 1 454 600 - 727 300,00 0,50
2004 Nyemission4) 1332225 2786 825 666 112,50 1393 412,50 0,50
2007 Nyemission5) 161 290 2948 115 80 645,00 1 474 057,50 0,50
2007 Split 4:1 8 844 345 11 792 460 - 1 474 057,50 0,125
2007 Foreliggande 1179 246 12 971 706 147 407:75 1621 463,25 0,125
nyemission

1) Emissionskurs 100 kronor /aktie, justerat for split 0,125 kronor per aktie.
2) Emissionskurs 100 kronor /aktie, justerat for split 0,125 kronor per aktie.
3) Emissionskurs 100 kronor /aktie, justerat for split 0,125 kronor per aktie.
4) Emissionskurs 10,50 kronor /aktie, justerat for split 2,125 kronor per aktie.
5) Emissionskurs 62 kronor /aktie, justerat for split 15,50 kronor per aktie.

KURSDIAGRAM

Bolagets aktie 4r noterad pd First North och Weavering Capital AB ir Certified Adviser for Bolaget.

Nedanstiende grat visar kursutvecklingen och handelsvolym for Bolagets aktie pd First North listan under perioden 1 januari 2006 till
den 16 oktober 2007.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFI.__.IRH,&LLAN DEN

AGARFORHALLANDE

Impact Coatings hade per den 29 juni 2007 cirka 3.000 dgare
varav cirka 2.300 hade ett innehav mindre 4n 2.000 aktier (juste-
rat fOr split). Dessa dgares innehav representerade cirkal3 procent
av aktierna i Bolaget. Nedan framgir de storre dgarnas innehav i
Bolaget per den 29 juni 2007 med direfter kinda forindringar

samt justerat for genomford split.

AKTIEAGARE ANTAL ANDEL AV
AKTIER ROSTER OCH
KAPITAL

Henrik Ljungcrantz 1222272 10,4%
Torsten Rosell 1222272 10,4%
Bengt Koren 538 000 4,6%
Nordnet Pensionsforsikring AB 331 380 2,8%
Avanza Pensionsforsakringsbolag 310 500 2,6%
Ake Svensson 240 000 2,0%
Anders Elander 163 200 1,4%
Ovriga 7 764 836 65,8%
Totalt 11 792 460 100,0%

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kinner till existerar inga aktiedgaravtal
eller motsvarande i syfte att skapa ett gemensamt inflytande i

Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har dnnu inte limnat nigon utdelning utan befinner sig
fortande i en utvecklingsfas. Bolaget kommer i forsta hand att

fokusera pa de affirsmojligheter som kan utvecklas varfor nigon
utdelning for nirvarande inte dr aktuell. I det lige nir verksam-

heten konsolideras kommer styrelsen att faststilla en utdelnings-

policy.

TECKNINGSOPTIONER,
KONVERTIBLA FORLAGSLAN

Bolaget har inte utgivit nigra teckningsoptioner eller nigot kon-
vertibelt forlagslan. Savitt syrelsen kinner till finns det heller inga

kop- eller siljoptioner utstillda av Bolagets storre aktiedgare.

BEMYNDIGANDE

P en extra bolagsstimma den 25 september 2007 beslots att
bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission med foretradesritt
for Bolagets aktiedgare. Bemyndigandet omfattar upp till 4 miljo-

ner aktier och giller som lingst till kommande drsstimma. Den

nu foreliggande nyemissionen har beslutats med stod av detta

bemyndigande.

OVRIGT

Bolagets aktiebok fors av VPC som dven svarar for Bolagets aktie-
dgarforteckning. Nagra aktiebrev utfirdas ej, ISIN-koden for
Bolagets aktie ir SE0001279142.

CLAES PETTERSSON

EKONOMICHEF



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISAOR

STYRELSE

TORSTEN ROSELL,
STYRELSEORDFORANDE

Fodd 1959. Styrelseledamot
sedan ar 1997, styrelseordforan-
de sedan dr 2006. Grundare av
Impact Coatings samt ansvarig
for Bolagets affirsutveckling.
Tidigare koncernchef for Duroc
AB ér 2002-2003 och PVD-
foretaget Tixon AB 1994-1997.
Torsten Rosell har eller haft
foljande styrelseuppdrag:
Triport AB (1997-)

Duroc Tooling 1 Robertsfors
(2002-2003)

Duroc Tooling i Visteras
(2002-2003)

Duroc Rails AB (2002-2003)
Swedish Sawblades AB
(2002-2003)

Torsten Rosell dr dgare till Tri-
port AB.

Antal aktier i Bolaget: 1 222 272.

GOARAN FELLDIN

Fodd 1956. Styrelseledamot
sedan dr 2006. Marknadschef pa
Linkopings Universitet. Tidigare
VD f6r LedarCompagniet AB
(2002-2004). Mellan 1983-88
och 1990-2002 verksam pa
Intensia AB, bland annat som
grundare. Goran Felldin ir eller
har varit styrelsemedlem i fol-
jande bolag:

Mjirdevi Business Incubator
(2002-2004)

VIAB Vistervik Invest (2006- )
LHC Event AB (2007-)
Industri Annonsbyra AB (2002-)
Klara Spriket (2002- )

LEAD Business Incubator
(2005- )

Universitetsholding i Linképing
AB (2007-)

Antal aktier 1 Bolaget: 0

GORAN HOLMGREN

Fodd 1950. Styrelseledamot
sedan ar 2006.VD hos EWAB
Engineering AB. Mellan 2002-
2007 verksam som vice VD i
Ostsvenska Handelskammaren.
Goran Holmgren har mingirig
erfarenhet av foretagsledning
och internationella affirer i
tillverkande foretag samt av
styrelsearbete 1 internationella
bolag.

Antal aktier 1 Bolaget: 0

LARS-ERIK NORDELL

Styrelsen har till sitt arbete dven
adjungerat:

Lars-Erik Nordell

Fodd 1952.

VD hos Nordell & Partner AB.
Arbetar med affirsutveckling
med styrelsen som plattform.
Lars-Erik Nordell har varit
styrelsemedlem 1 ett 25-tal olika
bolag och organisationer bl.a
XPON Card Group Pub (1996-
2000), Kjessler & Mannerstrile
AB Publ (1997-2006) och sty-
relseakademin Osterg6tland
(2000-2005).

Lars-Erik Nordell ar idag med-
lem i styrelsen i Grundtuben
AB, Dynamic Code AB, Hilsans
Nya Verktyg, 8bit asset manage-
ment AB.

Antal aktier 1 Bolaget: 0



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

CLAES PETTERSSON,
EKONOMICHEF

Fédd 1953.Verksam 1 Bolaget sedan 2007.
2002-2006 CFO p4i Kreatel Communica-

tions AB. Tidigare bland annat medlem i

HENRIK LJUNGCRANTZ, TORSTEN ROSELL,
VERKSTALLANDE DIREKTAR MARKNADSCHEF
Fodd 1964. VD sedan 2002, anstilld sedan Se vidare styrelsen.
1997.Tekn Dr, disponerad inom PVD-

omradet vid Tunnfilmsgruppen vid Linko-

pings Universitet 1995. Grundare av Im- koncernledningen pa Alfaskop AB. Claes
pact Coatings. Anstilld vid Tixon AB 1996-

1997. Antal aktier i Bolaget: 1 222 272.

Pettersson ir eller har varit styrelsemedlem

1 toljande bolag:

Sinecura AB (1989 -)

Curihl Fastigheter AB (1985 -)

Ternstedt Invent AB (2001 -)
REVISOR dGraphic Production AB (2000-2005)
Solek Ekonomikonsulter AB (2003 -)
Atvidabergs Sparbank (2004 - )
Han 4r deldgare 1 Sinecura AB.

Antal aktier 1 Bolaget: 0.

Lars-Inge Johansson, Auktoriserad revisor.
Fodd 1951. Ernst & Young. Revisor i
Impact Coatings sedan 1997.

Medlem i FAR SRS

- -
=

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Samtliga personer 1 styrelse och ledningsgrupp har kontorsadress hos Bolaget, Impact Coatings AB (publ); Westmannagatan 29; 582 16
Linkoping. Inget av styrelseuppdragen 4r tidsbestimda pd annat sitt 4n vad som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Det foreligger inga
familjeband mellan styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller Bolagets revisor. Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare
eller revisor har domts i nigot bedrigerirelaterat mal (under de fem aren). Torsten Rosell var ledamot i styrelsen i Scandicraft Systems
AB som forsattes 1 konkurs den 9/4 2002 och konkursen avslutades den 31/3 2003. Goran Felldin var ledamot i styrelsen i Mathcore
AB som forsattes i konkurs den 7/10 2002 och konkursen avslutades den 18/6 2004. Inte 1 nigot fall har konkursforvaltaren riktat
ansprak pa bolagens styrelser. Det finns i 6vrigt ingen uppgift frin de senaste fem dren om att dessa personer har varit inblandade 1
nigon annan konkurs, likvidation eller konkurstorvaltning. Det finns ingen anklagelse och/eller sanktion mot nigon av dessa personer
och ingen av dessa personer har forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem aren. Ingen person har nigot privat intresse som kan sta
i strid med Bolagets intressen. Ingen av medlemmarna i Bolagets styrelse eller ledningsgrupp har avtal om formaner efter det att upp-

dragen avslutats.



BOLAGSSTYRNING

Styrningen av Impact Coatings utgdr frin svensk lagstiftning men
paverkas dven av noteringsavtalet for First North samt de princi-
per och regler som giller for noterade bolag. D3 Bolaget ir note-
rat pd First North och marknadsvirdet inte 4r tillrackligt stort

omfattas det inte av Svensk kod for bolagsstyrning.

o .
ARSSTAMMA OCH
VALBEREDNING

Bolagsstyrningen inom Bolaget utdvas frimst genom drsstimman
och styrelsen. Till sitt forfogande har styrelsen Bolagets VD som
verkstillande person. Fér kontrollfrigor anvinds i forsta hand

bolagets valda revisor.

Arsstimman ir hdgsta beslutande organ genom vilket aktieigarna
utovar sitt inflytande Sver och viljer styrelse och revisor samt
beslutar 1 vissa andra frigor sdsom faststillande av resultat- och
balansrikningar samt ansvarsfrihet for styrelsen. Styrelse viljs pa
ett 4r och revisor pa fyra dr i enlighet med bolagets bolagsord-

ning.

STYRELSE

P4 arsstimman den 26 april 2007 valdes Torsten Rosell, Goran
Holmgren och Goran Felldin till ledaméter i styrelsen. Styrelsen
har inga suppleanter. Dirutover har styrelse valt att adjungera
Lars-Erik Nordell.Vid ett pd stimman foljande konstituerande

styrelsemote utsags Torsten Rosell till ordférande.

Styrelseordforande utgor lainken mellan bolagets operativa led-
ning, frimst VD, och 6vriga ledaméter. Ordforande har att 16pan-
de f6lja bolagets verksamhet och tillse att styrelsen foljer uppsatta

lagar, regler och rekommendationer.

Styrelsen utovar aktiedgarnas kontroll av ledningen och arbetet

styrs av den pa konstituerande styrelsemotet faststillda arbetsord-
ningen. I enlighet med arbetsordningen har styrelsen fyra ordina-
rie sammantriden om dret. Dirutdver kan extra moéten forekom-
ma for att behandla sirskilda frigor. Fyra av de ordinarie styrelse-
motena behandlar bland annat bolagets kvartalsrapporter. Motena
foljer en faststilld agenda som bland annat behandlar ekonomi,

marknad, personal och investeringar. Styrelsen har inga utskott.

Utover kontrollfrigorna ir styrelsen huvuduppgift strategiska

frigor avseende verksamhet, etableringar och tillvixt.

Utvirdering av styrelsen sker fortlopande under ledning av sty-
relsens ordforande dels avseende den totala sammansittningen

dels avseende enskilda ledamoter.

FORETAGSLEDNING OCH VD

VD utses av styrelsen och leder verksamheten 1 enlighet med de
instruktioner som styrelsen faststillt. VD ansvarar fora att styrel-
sens beslut verkstills samt har att tillse att styrelsen fortlopande
halls informerad om bolagets resultat och stillning. VD har till sitt

forfogande en foretagsledning.

REVISION

Arsstimman har valt Lars-Inge Johansson, Ernst & Young som

revisor.

Da styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporterar
revisorn till hela styrelsen avseende granskningen. Detta sker

normalt en ging per ar.



BOLAGSORDNING OCH OVRIG INFORMATION

Bolagets nuvarande bolagsordning antogs den 25 september
2007.

1 § Bolagets firma
Bolagets firma 4r Impact Coatings AB (publ).

2 § Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site i Linkoping, Ostergstlands lin.

3 § Verksamhet

Foremilet for bolagets verksamhet skall vara utveckling, mark-
nadsforing och forsiljning av produkter och tjinster inom ytbe-
liggning med tunnfilmsteknologi samt dirmed forenlig verksam-

het.

4 § Aktiekapitalet
Aktiekapitalet skall utgora ligst 700 000 kronor och hogst 2 800
000 kronor.

5 § Antalet aktier
Antalet aktier skall utgora ligst 10.000.000 och hogst 40.000.000.

6 § Styrelsen
Styrelsen skall bestd av ldgst 3 och hogst 6 ordinarie ledaméter,
med ligst 0 och hogst 6 suppleanter.

7 § Revisorer
For granskning av bolagets drsredovisning jimte rikenskaperna
samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning utses en

revisor med en revisorsuppleant.

8 § Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till arsstimma eller extra bolagsstimma skall ske genom
annonsering i Post — och Inrikes Tidningar samt i Dagens Indu-
stri, tidigast sex och senast fyra veckor fore bolagsstimman. Kal-
lelse till extra bolagsstimma dir fraga om idndring av bolagsord-
ningen icke kommer att behandlas skall tillgd pa motsvarande sitt

samt ske tidigast sex senast tva veckor fore bolagsstimman.

For att fa deltaga i stimma skall aktiedgare dels vara upptagen i
utskrift av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar
fore stimman, dels géra anmailan till bolaget senast kl 16.00 den
dag som anges 1 kallelse till stimman. Sistndimnda dag fir inte vara
sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och e¢j heller infalla tidigare 4n femte vardagen

fore stimman.

9 § Arsstimma
P3 Arsstimma skall foljande drenden forekomma till behandling:
1.Val av ordforande vid stimman.

2. Upprittande och godkinnande av rostlangd.

3. Faststillande av dagordning.

4.Val av en eller tva justeringsmin.

5. Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen.

7. Beslut om

a) faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen,

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrakningen, samt

¢) ansvarsfrihet it styrelseledamdoterna och verkstillande direktor.
8. Faststillelse av arvoden it styrelse- och revisorer.

9. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter.
10.Val av styrelse samt, 1 forekommande fall, revisor och revisors-
suppleant.

11. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebolags-

lagen eller bolagsordningen.

10 § Riakenskapsar

Bolagets rikenskapsar skall vara 1 januari till 31 december.

11 § Avstimningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-

ment

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA

Foljande handlingar halls tillgingliga f6r inspektion pa Bolagets
kontor:
- Bolagets bolagsordning (6verensstimmer med ovanstiende).

- Bolagets arsredovisningar for aren 2005 respektive 2006.

OVRIG INFORMATION

Bolagets organisationsnummer ir 556544-5318 och grundades
och registrerades den 27 augusti 1997 hos Patent och Registre-
ringsverket och verksamheten startades i september samma 3r.
Bolaget ir ett publikt aktiebolag och dess associationsform regle-
ras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier dr utstillda 1

svenska kronor.



AVTAL, TVISTER OCH OVRIG

KOMPLETTERANDE

AVTAL

Utdver avtal som ingdr i den sedvanliga affirsverksamheten fore-

ligger foljande visentliga avtal som Bolaget ingitt.

I ABB

Impact Coating och ABB har tecknat ett gemensamt avtal avse-
ende utveckling och exploatering av Maxfas pa elektriska kon-
takter. Utvecklingsarbetet bedrivs gemensamt och innebir att
bolagen tillsammans skyddar den know-how som arbetet leder
fram till. Avtalet finansieras bland genom egna medel frin bola-
gen. Arbetet innebir dven att Impact Coatings har rittigheterna
till att kommersiellt bearbeta svagstromsomradet och inom andra
omriden ir Impact Coatings “prefered supplier” till ABB. Avtalet
innebir dven att ABB har ritt till viss omsittningsbaserad ersitt-

ning frin Impact Coatings.

| TEKNIKBROSTIFTELSEN

Teknikbrostiftelsen i Ostergotland har sisom initial siddfinansiir
avtalsmissig ritt till royalty uppgiende till 3 procent av fOretagets
systemforsaljning upp till ett belopp om 0,4 MSEK jimte 12

procent arlig rinta pa icke dterbetalt belopp.

I LINDBERG A/S

Lindberg A/S har forvirvat tva InlineCoater system av Impact
Coatings. Forvirvet dr villkorat av att Impact Coatings senast i
slutet av november 2007 kan verifiera att vissa tekniska krav
uppfylls. Denna verifikation pagir for nirvarande och det har

inte framkommit nigot som tyder pa att kraven inte skulle kunna

uppfyllas.

PATENT OCH VARUMARKEN

Impact Coatings har patent avseende den grundliggande innova-
tionen som ligger till grund for InlineCoater ibland annat Sve-
rige, vissa andra EU-linder, USA och Japan. Patentet bedoms ge
ett bra skydd for teknologin bakom systemet.

Vidare har Bolaget erhillit patent for beliggning av Smart Cards
med hjilp av Maxfas samt for produkten Gummidiamant som 4ar

en tunn stiltape belagd med notningsskydd.

ABB och Bolaget har gemensamt inlimnat tvd patentansdokningar
avseende anvindning av Maxfas pa elektriska kontakter. Genom
Bolagets samarbete med ABB har 4ven ritt att anvinda deras

beviljade patent.

Bolaget forfogar dven dver nigra inregistrerade varumirken,

bland annat InlineCoater och ReelCoater.

INFORMATION

STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER

Bolaget har uttagna foretagsinteckningar om 9 MSEK varav

4 MSEK har stillts som sikerhet for Bolagets krediter i bank.
Bolaget har dven stillt ut ansvarsforbindelse om 0,4 MSEK till
Teknikbrostiftelsen i Ostergétland samt ansvarsforbindelser om
totalt 0,1 MSEK till Henrik Ljungcrantz och Torsten Rosell
avseende ett villkorat aktiedgartillskott.

TVISTER ELLER RATTSLIGA
PROCESSER

Bolaget ir inte och har inte under de senaste dren varit part i
nagon tvist, ritteging eller skiljedomsforfarande vars utfall be-
doms ha visentlig paverkan pd Bolagets stillning. Bolaget kinner
inte heller till nigot som skulle kunna foranleda nigra skade-

staindsansprak eller kunna foranleda framtida rittsliga processer.

BEROENDE AV POLITISKA
BESLUT

Bolagets verksamhet baseras pa kommersiella avtal och ir inte
direkt beroende av sirskilda ekonomiska, penningpolitiska eller
andra beslut férutom avseende medverkan avseende forskning

inom LinkGpings universitet.



SKATTEFRAGOR

Foljande ir en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu gillande

svensk skattelagstiftning kan uppkomma som en oljd av foreliggande erbjudande.

Sammanfattningen vinder sig till dem som ir obegrinsat skatteskyldiga 1 Sverige

och ir inte avsedd att behandla alla skattefrigor som kan komma uppkomma

med anledning av erbjudandet.Varje aktiedgare rekommenderas att inhimta rdd

fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd

av att dga aktier samt teckningsritter 1 Bolaget eller med anledning av

erbjudandet att teckna aktier i Bolaget.

BESKATTNING VID AVYTTRING
AV AKTIER

I FYSISKA PERSONER

Fysiska personer och dddsbon beskattas for hela kapitalvinsten 1
inkomstslaget kapital vid forsiljning av aktier i Impact Coatings.
Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten. Kapitalvinst res-
pektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forsilj-
ningspriset efter avdrag tor forsiljningsutgifter och de avyttrade

aktiernas omkostnadsbelopp.

Ombkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
sammanliggs och beriknas gemensamt med tillimpning av ge-
nomsnittsmetoden. Det innebir att det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet pa innehavda aktier normalt paverkas om teck-
ningsritter utnyttjas for att teckna nya aktier av samma slag och
sort. Betalda och tecknade aktier (BTA) anses dirvid inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forrin
nyemissionen registrerats hos Bolagsverket. Eftersom aktierna i
Impact Coatings ar noterade pd First North kan som ett alterna-
tiv till genomsnittsmetoden, istillet schablonmetoden anvindas
vid berikningen av omkostnadsbeloppet. Denna regel innebir att
omkostnadsbeloppet fir beriknas till tjugo procent av forsilj-
ningsintikten efter avdrag for forsiljningsutgifter. Byte av BTA

till aktier medfor inte nigon beskattning.

Kapitalforlust vid forsiljning av aktier dr avdragsgill. Sidan forlust
kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinster under samma ar pa
marknadsnoterade aktier och skattepliktig del av kapitalvinster pd
onoterade aktier. Kvittningen kan dven ske fullt ut mot kapital-
vinster pd andra marknadsnoterade deligarritter (tex tecknings-
ritter), utom andelar i svenska investeringsfonder som innehaller
endast svenska fordringsritter (svenska rintefonder). Overskjutan-
de forluster dr avdragsgilla med sjuttio procent. Om det uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion pa
skatten pd inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt fastig-
hetsskatt. Sidan reduktion medges med trettio procent for under-

skott som understiger 100.000 kr och med tjugoen procent for

underskott som 6verstiger 100.000 kr. Underskott kan inte sparas

till kommande beskattningsar.

| JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dodsbon, beskattas
for alla inkomster i inkomstslaget niringsverksamhet. Skattesatsen
ir fjugodtta procent. Berikningen av kapitalvinst respektive for-
lust sker pd samma sitt som for fysiska personer enligt ovan. Av-
drag for kapitalforluster medges bara mot kapitalvinster pd aktier
och andra deldgarritter. Sidana kapitalforluster kan dven, om vissa
villkor idr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pd aktier och del-
dgarritter 1 bolag inom samma koncern, under fSrutsittning att
koncernbidragsritt foreligger. Kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarritter, som inte kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar, fir
sparas och dras av kapitalvinster pa aktier och andra delagarritter
under efterfoljande beskattningsir utan begrinsning i tiden. Om
aktierna 1 Impact Coatings utgdr niringsbetingade aktier giller

sarskilda regler.

UTNYTTJANDE AV
TECKNINGSRATT

Om teckningsritter utnyttjas for tecknade av nya aktier sker
ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en ny aktie utgors av
emissionskursen samt eventuell utgift for inforskaffad tecknings-
ritt.Vid avyttring av aktier forvirvade genom teckning skall
aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanliggas och beriknas med tillimpning av genom-

snittsmetoden.

AVYTTRING AV ERHALLNA
TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesritt att delta i ny-
emissionen kan silja sina teckningsritter och skattepliktig kapital-
vinst ska beriknas. Teckningsritter som erhallits genom detta
erbjudande pa grund av aktieinnehav i Bolaget anses vara anskaf-

fade for noll kr. Schablonmetoden ir inte tillimplig i detta fall.



SKATTEFRAGOR

Hela forsiljningsintikten efter avdrag for omkostnader for avytt-
ring skall sledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for

de ursprungliga aktierna paverkas inte.

Om erhillna teckningsritter utgdr niringsbetingade aktiebase-

rade deldgarritter giller sirskilda regler.

AVYTTRING AV FORVARVADE
TECKNINGSRATTER

Om de avyttrade teckningsritterna kopts eller pd annat sitt for-
virvats mot vederlag utgor vederlaget anskaffningsutgiften for
dessa. Omkostnadsbeloppet for teckningsritter beriknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden fir anvindas vid berik-
ningen av omkostnadsbeloppet for marknadsnoterade tecknings-

ritter forvirvade pa detta sitt.

Betriffande ritten att avgora avdrag for kapitalforluster pa mark-
nadsnoterade teckningsritter giller motsvarande regler som for

aktier enligt ovan.

FORFALL AV
TECKNINGSRATTER

En teckningsritt som inte utnyttjas eller siljs utan forfaller anses

avyttrad for noll kr.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning pa aktier i
inkomstslaget kapital med en skattesats om trettio procent. For
fysiska personer och dédsbon innehalls skatten som preliminir

skatt av VPC eller for forvaltarregistrerade aktier av forvaltaren.

For aktiebolag beskattas utdelningen i inkomstslaget niringsverk-
samhet med tjugodtta procent. Om aktierna utgor niringsbeting-

ade andelar giller sarskilda regler.

FORMOGENHETSBESKATTNING

Aktierna i Impact Coatings ir noterade pa First North och ar
med nuvarande regler inte formogenhetsskattepliktiga. Reger-
ingen har foreslagit att formogenhetsskatten ska avskaftas fran

och med innevarande ar.
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Rorelseintikterna steg under tredje kvartalet med 41% till 2.615 tkr (1.854 tkr)

Resultatet blev -770 tkr (-324 tkr)

Kassaflodet for perioden uppgick till -1.459 tkr (0 tkr)

Soliditeten var 84,0% vid periodens slut

En forsta kommersiell order pd Maxfas har erhallits frin Cash Guard

Order pi beliggning for skirmning av elektronik har erhillits frin Nolato

Samarbetsavtal tecknat med Cell Impact avseende brinsleceller

Extra bolagsstimma har beslutat om split 4:1 samt gett styrelsen bemyndigande att

genomfora nyemission med foretride f6r bolagets aktiedgare.

ALLMANT

Bolagets rorelseintikter under det tredje kvartalet steg 41 procent
till 2.615 tkr (1.854 tkr). P4 grund av offensiva affirssatsningar
forsimrades dock resultatet till -770 tkr(-324 tkr).

Kassaflodet for perioden blev -1.459 tkr (0 tkr). Soliditeten var
vid periodens slut 84,0 %.

For de tre forsta kvartalen har nettoomsittningen 6kat med 50
procent till 4.358 tkr (2.906 tkr), medan resultatet forsimrats till -
2.931 tkr (-810 tkr). Det totala kassaflodet for de tre forsta kvar-
talen uppgdr till 2.930 tkr (-383 tkr).

HANDELSER UNDER JULI-
SEPTEMBER 2007

Under kvartalet har en rad affirshindelser styrkt de tekniska och
kommersiella bekriftelserna av Impacts teknik och erbjudande.
Verksamheten utvecklas dirfor snabbt frin att vara utvecklings-

inriktad till att vara affarsinriktad.

Efter omfattande falttester 1 svarast tinkbara milj6, har Cash
Guard- bolaget SQS beslutat att inféra Maxfas som ersittning till
guld pa en sikerhetskritisk kontakt i sina virdetransportviskor.
Foretaget ar dirmed forst med att infora Maxfas 1 kommersiella

produkter.

Den metod Impact Coatings utvecklat i samarbete med Nolato
att skirma kinslig elektronik mot elektromagnetisk stralning, har
natt marknaden. En forsta produket till en basstation for mobil-

telefoni 4r nu godkind och 16pande produktion har inletts.

Forhandlingar pagir med den mobiltelefontillverkare som i juni

godkinde Maxfas som ersittning av guld, samt med deras kon-

taktdonstillverkare. Férhandlingarna avser dels beliggningstjanster
for introduktion av Maxfas pa en forsta telefonmodell, dels be-
liggningssystem for integration i kontaktdonstillverkarens pro-
duktionsflode.

Mobiltelefontillverkarens godkinnande har medfort att inflodet
av nya potentiella Maxfaskunder okat ytterligare. En forsiljnings-
ansvarig tor Maxfas, en marknadsassistent samt en siljande pro-
jektledare har dirfor introducerats 1 organisationen for att ta hand
om dessa kunder samt for att ytterligare 6ka takten i den globala
exploateringen. Bl a genmfGrs en aktivitet i samarbete med Ex-

portridet riktad mot elektronikindustrin i Sydkorea.

Verkstillandet av den bestillning av tva stycken InlineCoater som
Impact erholl i juni, 16per enligt plan. Ordern har bidragit till
flera nya affirsmdojligheter ocksa inom omradet funktionell deko,

dvs dekorativa beliggningar med funktionskrav.

HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

Flodesplattor for brinsleceller rycker snabbt fram som ytterligare
ett vertikalt marknadssegment med stor potential. Efter manga ars
utveckling ser nu brinsleceller ut att kunna kommersialiseras pa
bred front och Impact har en god chans att inta en betydelsefull
position for ytbehandling av dessa plattor. Skydd av plattorna
mot korrosion bedéms vara nist intill n6dvindigt f6r kommersi-
ell tillimpning av brinsleceller. Tester har pavisat att Impacts
teknik leder till sivil forbattrade prestanda som ligre kostnader

jamfort med alternativ teknik.

Som ett led i detta har ett samarbetsavtal med Cell Impact, tillho-
rande Morphic-koncernen, slutits avseende dels legoproduktion
av nu firdigutvecklade beliggningar, dels utveckling av framtida
beliggningar med ytterligare forbittrade prestanda.

&
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SPLIT OCH NYEMISSION

Styrelsen bedémer att det nu ir goda forutsittningar att globalt
exploatera Impacts aftfirslosning och har dirfor beslutat att, med
stod av beslut pa extra bolagssstimma den 25:e september, ge-

nomfora en nyemission med foretridesritt for aktiedgare.

Agare av 10 aktier efter split dger dirmed ritt att teckna en ny till
kursen 60 kr.Teckning sker under perioden 5-16:e november
2007.

Affirsframgingar under den senaste tiden, bl a avtalet med Cell
Impact, har foranlett en héjning av det totala emissionsbeloppet
till ca 70 MSEK. Denna och flera andra aktuella affirer har 6kat
behovet av utékad maskinkapacitet. Dirutover skall nyemissionen
bidra till att 6ka kunders fortroende for Impacts langsiktiga leve-
ransformaga, mojliggdra multipla systemaffirer samt finansiera

offensiva affirssatsningar.

RESULTATRAKNINGAR
(SAMTLIGA BELOPP | TSEK)

Nettoomsittning

JAN-SEPT

I enlighet med beslut pa extra bolagsstimma den 25:e september
har en split 4:1 genomforts. Forsta dag for handel med splittad
aktie var 17:e oktober. Det totala antalet aktier har dirmed Skats
till 11.792.460 st innan nyemission.

Denna deldrsrapport har varit féremal for revisorns 6versiktliga

granskning.
Link&ping 2007-10-19

Henrik Ljungcrantz
VD

For mer information, kontakta Henrik Ljungcrantz, tel 013-
359951 eller 070-6635580.

JAN-SEPT JuLI-SEPT JuLI-SEPT JAN-DEC
2006 2007 2006 2006
842 709

Aktiverat arbete for egen rikning

Forindring av pigiende arbete for annans rikning

Ovriga rorelseintikter

Summa intédkter

Révaror och fornodenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgingar

Rorelseresultat

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Raintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Nettoresultat/aktie (kr)

Antal aktier vid periodens utging (st)

2007
4358 2 906 3 898
1803 0 330 0 933
1443 300 1443 0 0
17 2922 0 1145 5401
7 621 6 128 2 615 1 854 10 232
-1278 -907 -252 -78 -3 078
-2 340 -1 828 -773 -540 -2 651
-6 094 -3 500 -1 964 -1313 -5 322
-788 -616 -373 -205 -822
-2 878 =723 -747 -283 -1 641
11 0 0 0 0
-64 -87 -23 -42 -129
-2 931 -810 =770 -324 -1770
0 0 0 0 488
-2 931 -810 =770 -324 -1 282
Neg Neg Neg Neg Neg
2948 115 2 786 825 2948 115 2 786 825 2786 825

For bolagets pagdende systemleveranser tillimpas successiv vinstavrikning.
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BALANSRAKNINGAR
(SAMTLIGA BELOPP | TSEK)

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar

Balanserade utgifter

Maskiner och tekniska anliggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Latent skattefordran

Summa anlidggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Ravaror och férnédenheter

Varor under tillverkning

Pigiende arbete

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Lingfristiga skulder*

Kortfristiga skulder*

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
* varav rintebirande skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(SAMTLIGA BELOPP | TSEK)

Belopp vid periodens inging
Periodens resultat

Belopp vid periodens utging
*avser 2006-01-01

Antal aktier vid periodens utging (st)

KASSAFLODESANALYSER
(SAMTLIGA BELOPP | TSEK)

Rorelseresultat efter avskrivningar
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore for-
andring av rorelsekapital

Forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflode frin investeringsverksamheten
Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid perioden slut*

JAN-SEPT
2007

-2 878

735

-2 143

-623

-2 766

-3 303

9 000

2930

0

0

JAN-SEPT
2006

724
530
-194

-835
-1 029
-460

1 300
-383
384

0

2007-09-30 2006-09-30 2006-12-31

1340 1467 1422
12 840 9612 10 445
292 108 89
2536 2 048 2536
17 007 13 235 14 492
1986 1298 1310
334 634 334
1443 0 0
1404 2258 2 966
0 0 0
5167 4189 4611
22 174 17 425 19 103
18532 12 449 11978
1000 2723 1485
2642 2252 5639
22 174 17 425 19 102
1000 1552 4165
4000 9 000 4000
500 500 500
2007-09-30 2006-09-30 ﬂ
19 302 12 774 13 259%
770 324 1282
18 532 12 450 11978
2948115 2786 825 2786 825
2007 2006 2006
747 283 1641
351 164 693
-396 -120 -948
393 53 665
-789 -67 -1 613
508 101 1434
162 167 267
-1 459 0 -3 314
1459 0 384
0 0 0

*Utover likvida medel vid senaste periodens slut forfogar bolaget ver en checkrikningskredit uppgiende till 1 500 TSEK.
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FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB finansiella utveckling for perioden jan-sept 2007 samt for heliren 2003-2006.
Samtliga uppgifter avseende verksamhetsiren 2003-2006 baseras pd material himtat frin officiellt publicerade drsredovisningar.

Jan-Sept

(Samtliga belopp i TSEK) 2007 2006 2005 2004 2003
Omsittning TSEK 5801 3 898 5314 3532 4 096
Rorelseresultat -2 878 -1 641 -1671 -687 -148
Resultat efter finansiella poster -2 931 -1770 -1718 -1258 -764
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anldggningstillgingar TSEK 1340 1422 1 600 1685 1894
Materiella anliggningstillgingar 13 132 10 534 9 744 4069 3803
Finansiella anliggningstillgingar 2536 2536 2048 1573 0
Varulager 2320 1 644 1536 4576 4099
Kortfristiga fordringar 2 847 2 966 1760 1405 435
Kassa, bank 0 0 384 7 449 0
Eget kapital 18 532 11 978 13 259 14 502 1457
Lingfristiga skulder 1 000 1485 1502 1718 7 851
Kortfristiga skulder 2643 5639 2310 4536 923
Balansomslutning 22 174 19 101 17 071 20 756 10 231
Rintabilitet pd genomsnittligt totalt kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Rintabilitet pd genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg 2,0 Neg
Soliditet 84,0 62,7 77,7 69,9 14,2
Skuldsittningsgrad ggr 0,1 0,35 0,13 0,12 5,30
Rintetickningsgrad Neg Neg Neg Neg Neg
Antal anstillda 8 7 5 5
Investeringar TSEK

Immateriella anliggningstillgingar 90 47 131 0 69

Materiella anliggningstillgingar 3213 1387 2769 788 995
Vinst per aktie SEK Neg Neg Neg 0,11 Neg
Antal aktier vid periodens slut 2948 115 2786 825 2786 825 2786 825 1 454 600
Definition av nyckeltal:
Vinstmarginal Resultat efter finansnetto dividerat med omsittningen
Eget kapital Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital
Rintabilitet pd genomsnittligt totalt kapital Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Rintabilitet pd genomsnittligt eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen
Skuldsittningsgrad Rintebarande skulder dividerat med eget kapital

Rintetickningsgrad Resultat fore rantekostnader dividerat med rintekostnader
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REVISORNS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG
GRANSKNING AV DELARSRAPPORT

Till styrelsen 1 Impact Coatings AB (publ)
Org.nr 556544-5318

INLEDNING

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delrsinformationen i sammandrag (delrs-
rapport) for Impact Coatings AB (publ) per den 30 september 2007 och den nioménadersperiod som
slutade per detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen. Mitt ansvar 4r att uttala en

slutsats om denna delarsrapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for Gversiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets valda revisor. En Gver-
siktlig granskning bestar av att gora forfrigningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfrigor, att utfdra analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre om-
fattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning
gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sidan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga om-
stindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en Oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa

en revision har.

SLUTSATS
Grundat pd min Oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger mig
anledning att anse att delirsrapporten inte, 1 allt visentligt, 4r upprittad 1 enlighet med arsredovis-

ningslagen.

Linkdping den 17 oktober 2007

Lars-Inge Johansson

Auktoriserad Revisor
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RESULTATRAKNINGAR
BELOPP | TSEK

Reorelsens intikter
Nettoomsittning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstillgingar

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

NOoT

1,5,6

2006

3898
933
5401
10 232

-3 078

-2 651

-5 322

-822
-1 641

-129
-1770

-1770

488

-1282

2005

5314
1290

596
7 200

-780

-2 880

-4 382

-829

-1 671

52

-1718

-1718

475

-1243

2004

3532
434
959

4925

-493

-1 868

-2519

-732
-687

-579
-1 258

-1 258

1573

315
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BALANSRAKNINGAR

BeLDrP | TSEK NoT 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

TILLGANGAR

Anliaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter 7 1422 1 600 1 665

Patent och liknanade rittigheter 7 0 0 20
1422 1 600 1 685

Materiella anliggningstillgangar

Maskiner och tekniska anliggningar 8 10 445 9 607 3883

Inventarier, verktyg och installationer 8 89 137 185

10 534 9 744 4 068

Finansiella anliggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 2536 2048 1573
2536 2 048 1573

Summa anlidggningstillgangar 14 492 13 392 7 326

Varulager och fornédenheter mm

Ravaror och fornédenheter 1310 1202 723

Varor under tillverkning 334 334 3853
1 644 1536 4 575

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1403 1273 725

Skattefordringar 0 18 10

Ovriga fordringar 81 0 393

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1482 469 277
2 966 1760 1 405

Kassa och bank 9 0 384 7 449

Summa omsittningstillgangar 4 610 3 680 13 429

SUMMA TILLGANGAR 19 101 17 072 20 756

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1393 1393 1393

Overkursfond 0 0 11 835

Reservfond 11 835 11 835 0

Summa bundet eget kapital 13 228 13 228 13 228

Fritt eget kapital 10

Balanserad vinst/forlust 31 1274 959

Arets resultat -1282 -1 243 315

-1 251 31 1274

Summa eget kapital 11 978 13 259 14 502

Langfristiga skulder

Ovriga lingfristiga skulder 11 1485 1752 1718
1485 1752 1718

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1122 595 1557

Checkrikningskredit 9 2930 0 0

Ovriga skulder 11 414 646 1630

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 1174 820 1349
5 639 2 061 4536

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 101 17 072 20 756

POSTER UNDER LINJEN

Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser

Foretagsinteckningar for skuld till kreditinstitut 4000 4000 9 000
Ansvarsforbindelse villkorat aktiedgartillskott 500 500 500
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KASSAFLODESANALYSER

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat efter avskrivningar -1 641 -1 671 -687
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 693 783 161
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore forandringar av rorelse- -948 -888 -526
kapitalet

Kassaflode fran fordandring i rorelsekapitalet

Okning/minskning av varulager -108 -479 -476
Okning/minskning av fordringar -1 188 -400 -925
Okning/minskning av skulder 631 -1189 3568
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -1 613 -2 956 1641

Investeringsverksamheten

Immateriella anliggningstillgangar -47 -131 0
Materiella anliggningstillgingar -1 387 -2769 -789
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1434 -2 900 -789

Finansieringsverksamheten

Nyemission 10 730
Aktiedgartillskott 2 000
Okning/minskning av skuld -267 -1208 -5 324
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -267 -1208 7 406
Arets kassaflode -3 314 -7 065 8 258
Likvida medel vid arets borjan 384 7 449 -809
Likvida medel vid arets slut -2 930 384 7 449
Forindring under dret -3 314 -7 065 8 258

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Belopp vid periodens inging 13 259 14 502 1457
Aktiedgartillskott 0 0 2 000
Genomford nyemission 0 0 10 730
Periodens resultat -1282 -1243 315

Belopp vid periodens utging 11 978 13 259 14 502
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH I AVSKRIVNINGSPRINCIPER FOR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
BOKSLUTSKOMMENTARER

Anliggningstillgingar skrivs av enligt plan 6ver den beriknade
Belopp i kronor om inget annat anges. nyttjandeperioden. Foljande avskrivningsprocent har tillimpats,

varvid hinsyn tagits till inenhavstiden f6r under dret forvirvade
I ALLMANNA REDOVISNINGSPRINGIPER och avyttrade tillgingar.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovis-
Anliggningstillgangar % per ar
Balanserade utgifter for FoU o liknande 10

ningslagen och Bokféringsnimndens allminna rad.

VARDERINGSPRINCIPER MM

Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaft- Materiella anliggningstillgangar:

ningsvirden om inget annat anges nedan. Maskiner och andra tekniska anliggningar 10
Inventarier, verktyg och installationer 20
Datorer 20-33

| INTAKTSREDOVISNING

Forsaljningsintikter redovisas vid leverans av produkter enligt
villkoren 1 respektive kundkontrakt och motsvarande forsilj-
ningsbelopp efter avdrag f6r mervirdesskatt, returer, rabatter och
prisreduktioner. Nedlagda kostnader avseende ¢j fardigstillda
varor pd balansdagen redovisas som varulager och forskott frin

kunder som skuld i balansrakningen.

| KOSTNADER FOR FORSKNING OCH
UTVECKLING
Utgifter for egen forskning och utveckling kostnadsfors allt efter-

som de uppstar.

I UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjutna skattefordringar redovisas for outnyttjade under-
skottsavdrag, i den utstrickning det 4r sannolikt att framtida skat-
tepliktiga vinster kommer att finnas tillgingliga och mot vilka de
outnyttjade underskottsavdragen kan komma att utnyttjas.

De uppskjutna skattefordringarnas redovisade virde provas varje
balansdag och minskas i den utstrickning som det inte lingre ir
sannolikt att tillrackligt stor beskattningsbar vinst kommer att fin-
nas tillginglig for att utnyttja hela elelr delar av de uppskjutna

skattefordringarna.

I VARULAGER
Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaftningsvirdet enligt
den s k forst-in-forst-ut principen respektive verkligt virde. In-

kuransrisken har dirvid beaktats.

| FORDRINGAR
Fordringar ir redovisade till anskaffhingsvirde minskat med

eventuell nedskrivning.



NoT 1

ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER ZlelaiEHa)i=ali = ZlaalsHa == Zlalakaa =t
2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

/Ernst & Young/

Revisionsarvode 39 000 39 000 28 400

Ovriga uppdrag 21 000 56 000 51 000

Summa 60 000 95 000 79 400

NoT 2

ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER
MEDELANTALET ANSTALLDA

Min 7 7 5
Kvinnor 1 0 0
Totalt 8 7 5

Loéner, andra ersittningar och sociala kostnader

Styrelse och vd 1248 600 1373 347 650 000
Ovriga anstillda 2 578 260 1699 782 1150 086
Summa 3 826 860 3073 129 1 800 086
Sociala kostnader 1 407 859 1219 105 593 251
(varav pensionskostnader) 152 609 198 575 213 83

Av foretagets pensionskostnader avser 84000 kr ((94651)(2401)) gruppen styrelse och VD.

NoT 3

AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA 2006-01-01- 2005-01-01- 2004-01-01-
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Immateriella anliggningstillgingar 224 796 216 138 209 688
Maskiner och andra tekniska anliggningar 504 197 521 581 438 992
Inventarier, verktyg och installationer 92 864 91 521 83 429
Summa 821 857 829 240 732 109
NoT 4 2006-01-01- 2005-01-01- 2004-01-01-
SKATT PA ARETS RESULTAT 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 487 600 475 000 1573 000

NOT 5 2006-01-01- 2005-01-01- 2004-01-01-

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE ZaluE1 == Arla)=r1 == Zlalake=1 =
Claes Gyllenhammar med bolag AB Stigy 45 000 94 635 230 000
Torsten Rosell med bolag Tripart AB - - 563 017
Summa 45 000 94 635 793 017
NOT 6 2006-01-01- 2005-01-01- 2004-01-01-
LI 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Leasingkostnader 195 595 274 291 209 999
NoT 7

BALANSERADE UTGIFTER FBIR UTVECKLINGSARBETEN 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden: -Vid arets bérjan -Arets aktiveringar

-Vid érets borjan 2 247 995 2116 895 2116 895
- Arets aktiveringar 46871 131100 0
2 294 866 2 247 995 2 116 895

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid arets borjan -648 443 -432 305 -222 617
- Arets aktiveringar -224 796 -216 138 -209 688
-873 239 -648 443 -432 305

Redovisat virde vid arets slut 1421 627 1599 552 1 684 590



NoT 8
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ackumulerade anskafthingsvirden:

-Vid drets borjan 12 505 373 6217 317 5429 094
-Nyanskaffningar 1 387 480 2769 306 788 223
-Omklassificering 0 3518 749 0
-Utrangering -17 735 0 0

13 875 118 12 505 372 6 217 317

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid drets borjan -2761 428 -2 148 326 -1 625 905
-Avyttringar och utrangeringar 17 735 0 0
-Arets avskrivning enligt plan -597 061 -613 102 -522 421
-3 340 754 -2 761 428 -2 148 326
Redovisat virde vid arets slut 10 534 364 9 743 944 4 068 991
NoT 9
CHECKRAKNINGSKREDIT 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
Beviljad kreditlimit -3 500 000 -1500 000 -1500 000
Outnyttjad del 570 021 1500 000 1500 000
Utnyttjat kreditbelopp -2 929 979 0 0
AN PO [ o T o
EGET KAPITAL AKTIEKAPITAL RESERVFOND OVERKURSFOND RESULTAT ARETS RESULTAT
2006
Vid érets borjan 1393 412 11 834 962 0 1273 850
Disposition enl arstimmobeslut -1 242751
Arets resultat -1 281 896
Vid aret slut 1393 412 11 834 962 0 31099
Villkorat aktiedgartillskott 500 000 kr (fg r 500 000 resp 500 000)
2005
Vid arets borjan 1393 412 959 345
Disposition enl arstimmobeslut 314 505
Omforing till reservfond 11 834 962 -11 834 962
Arets resultat -1 242751
Vid aret slut 1393 412 11 834 962 0 1273 850
2004
Vid érets borjan 727 300 0 1770 667 -277 017
Disposition enl arstimmobeslut -763 638
Nyemission 666 112 10 064 295
Ovillkorat aktiedgartillskott 2 000 000
Arets resultat 314 505
Vid aret slut 1393 412 0 11 834 962 959 345
O [RpSOURO [RpU I
LANGFRISTIGA SKULDER 2004-12-31
Foretagslin SEB 1118 180 1318 180 1518 180
Villkorslan NUTEK 116 665 183 333 200 000
Avskrivningslin NUTEK 250 000 250 000 0
1484 845 1751 513 1718 180

Under kortfristiga skulder ingdr lin som ska amorteras inom ett ar med 250 000 (fg dr 250 000 resp 500 000).



REVISORNS RAPPORT

REVISORS RAPPORT AVSEENDE HISTORISKA
FINANSIELLA RAPPORTER 2004 - 2006

Till styrelsen i Impact Coatings AB (publ)

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Impact Coatings AB (publ) pa sidorna 40-45 i detta
prospekt, som omfattar balansrikning per den 31 december 2004, 31 december 2005 och 31 december
2006 och resultatrikningen och kassaflddesanalysen for dessa dr samt ett ssmmandrag av visentliga redo-

visningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTBORENS ANSVAR FOR DE
FINANSIELLA RAPPORTERNA

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pé ett rittvisande sitt i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna rid samt
enligt kraven 1 prospektdirektivet for inforande av prospektforordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet
innefattar utformning, inforande och uppritthillande av intern kontroll som ir relevant for att ta fram och
pa limpligt sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa

oegentligheter eller fel.

REVISORNS ANSVAR

Mitt ansvar ir att uttala mig om de finansiella rapporterna pa grundval av min revision. Jag har utfort min
revision i enlighet med FAR SRSs forslag till RevR 5 Granskning av prospekt. Det innebir att jag plane-
rat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet t6rsikra mig om att de finansiella

rapporterna inte innehdller nigra visentliga felaktigheter.

UTFAORT ARBETE

En revision i enlighet med FAR SRSs forslag till RevR 5 Granskning av prospekt innebir att utfora
granskningsatgirder fOr att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rappor-
terna. De valda granskningsatgirderna baseras pd min bedémning av risk for visentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror pi oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen Sverviger jag
den interna kontroll som ir relevant for bolagets framtagande och presentation av de finansiella rapporter-
na som en grund for att utforma de revisionsitgirder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter men
inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebir ocksa att
utvirdera de tillimpade redovisningsprinciperna och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktoren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna. Jag anser att erhallna revisionsbevis ir tillricklinga och indamalsenliga som underlag for mitt

uttalande.

UTTALANDE

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnimndens allminna rid av Impact Coatings AB (publ) resultat, stillning och kassafléde per den
31 december 2004, 31 december 2005 och 31 december 2006.

Link&ping 2007-10-22

Lars-Inge Johansson

Auktoriserad revisor
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