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Stockholm, 2004-06-22

Halvarsrapport, Axfood AB (publ.)
perioden 1 januari — 30 juni 2004

e Axfoods konsoliderade omsittning uppgick under foérsta halvaret 2004 till 16.846 Mkr
(16.500), en 6kning med 2,1%. I Sverige 6kade omsittningen i egenigd detaljhandel med
8,7%. Jimforbara butiker 6kade med 5,1%. Den egenigda detaljhandeln i Spar Finland
6kade omsittningen i lokal valuta med 7,3% under perioden, varav jamférbara butiker
minskade med 1,1%.

e Rorelseresultatet f6r perioden januari-juni uppgick till 441 Mkr (518). Rorelseresultatet for
andra kvartalet blev 260 Mkr (312). I rérelseresultatet f6r andra kvartalet 2003 ingick
resultat fran foérsiljning av fastigheter, 110 Mkr.

¢ Rorelsemarginalen exklusive reavinst fran f6rsiljning av fastigheter 6kade under andra
kvartalet fran 2,4% till 3,0%.

e Resultatet efter skatt f6r perioden januari-juni uppgick till 289 Mkr (335). Resultatet per
aktie var 5,40 kronor (6,29).

e DPrognosen for 2004 att resultatet, exklusive jamférelsestérande poster, kommer att
forbittras jamfort med utfallet f6r ar 2003, star fast.

Nyckeltal April-juni Januari-juni Januari-december
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsittning 8.678 8.544 16.846 16.500 33.616
Rorelsemarginal, % 2 3,0 2.4 2,6 2.5 2,7
Rorelseresultat ! 260 312 441 518 1.034
Resultat efter finansiella poster 252 291 423 476 971
Resultat efter skatt 172 207 289 335 684
Resultat per aktie, kronor 3,21 3,88 5,40 6,29 12,85
Soliditet, % - - 32,5 27,0 32,2
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, % - - 31,0 329 31,2
Rintabilitet pa eget kapital efter skatt, %o - - 32,7 454 35,8
Substansvirde per aktie, kronor - - 39,98 33,08 39,76

1) T rorelseresultatet for perioden och helaret 2003 ingér resultat fran forsiljning av Axfood Fastigheter med
110 Mkr och f6r helaret &ven Bohus Detaljhandel med 22 Mkr.

2) Rorelsemarginal exklusive reavinst frin ovanstiende forsiljningar, 132 Mkr helaret 2003 samt 110 Mkr f6r
perioden 2003.

Koncernchefens kommentar

Vir egendgda detaljhandel i Sverige har haft en stark tillvixt under forsta halviret. Den positiva trenden
fran forsta kvartalet fortsatte dven under andra kvartalet och forsdljningsékningen for jimforbara butiker
var 5,1 procent under férsta halvaret. Justerat for jaimforelsestorande poster (forsiljning av fastigheter)
torbittrades resultatet under férsta halvaret med 8 procent jaimfoért med foregiaende ar. Rorelseresultatet
t6r andra kvartalet 6kade med cirka 30 procent till 260 Mkr (202 exkl. jimférelsestorande poster), vilket
visar att Axfoods verksamheter stir pa stabil grund.

Willys fortsitter att dvertyga. Forsiljningsdkningen i jimférbara butiker under forsta halvéret var 5,7
procent. En nyss genomférd kundundersékning visar ett positivt utfall visavi vara huvudkonkurrenter.
Pilotbutiken inom det nya konceptet Super-Willys, dér vi introducerat ett kraftigt utékat sortiment av
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specialvaror, har sedan starten i april haft en stark férséljningsutveckling. Ambitionen dr att 6ppna 10-15
Super-Willys enheter de nirmaste tre dren.

Utvecklingen i var bostadsnira lagpriskedja Willys hemma blir allt bittre och vi bedémer att vi har en
tillrickligt trygg bas f6r en vidare expansion av kedjan med borjan nista ar.

Hemképs positiva forsiljningsutveckling fortsatte dven under andra kvartalet. Ackumulerat var 6kningen
4,1 procent f6r jimférbara butiker. Vi bérjar ocksd se en successiv dterhdmtning av resultatet. Arbetet
med att minska personalkostnaderna i butik gér enligt plan med en besparing innevarande ar om 40 Mkr.

Arbetet med att fusionera Spar och Hemkdpkedjan 16per vil. Den nya Hemk&psorganisationen botjade
fungera per 1 juli och nedliggningen av Spar Sveriges kontor i Goteborg pagar. De forsta Sparbutikerna
berdknas konverteras till Hemkop under oktober-november.

Det atgirdsprogram som vidtagits inom Dagab f6r att kompensera férindringar i produktmixen har dnnu
ej tatt full effekt men kommer successivt under dret att sikerstilla en god resultatniva.

Spar Finland hade en svagare utveckling under andra kvartalet beroende pi lag tillvixt och struktur-
kostnader.

Vir bedémning att 2004 ars resultat, exklusive jimforelsestdrande poster, kommer att forbittras jamfort
med utfallet for ar 2003, star fast.

Mats Jansson
Koncernchef, Verkstillande direktor

Viktiga héndelser under forsta halvaret

e Willys utvecklar ett nytt kundkoncept, Super-Willys, dir en forsta pilotbutik Sppnade i Rissne,
Stockholm den 22 april. Forsiljningsutvecklingen dr mycket god och ytterligare 10-15 Supet-
Willys butiker planeras under de nidrmaste tre dren.

e Styrelsen i Axfood AB fattade den 22 april beslut om att sla samman Hemk&p- och Sparkedjorna
under varumirket Hemk&p. En ny organisation dr pd plats fran 1 juli. Synergivinsterna beriknas
uppga till mellan 60 och 80 Mkr per ér frin och med ar 2007. Konverteringar av Sparbutiker
pabotjas 1 fjirde kvartalet 2004 och ska vara fullt genomférda vid utgingen av 2005.

e Sex butiker med en drlig omsittning pa cirka 300 Mkr har f6rvirvats. Samtliga butiker kommer
under tredje kvartalet att konverteras till Hemkop.

e Axfood har avvecklat resterande tillverkningsverksamheter inom koncernen vilket bland annat
innefattar nedligening av en korvfabrik och utforsiljning av en annan.

e Axfood héjer milet f6r andelen egna mirkesvaror fran 15 procent till 25 procent per ar 2007.

Axfoodkoncernens forsaljning och resultat
Axfoodkoncernens konsoliderade parti- och detaljhandelsomsittning f6r perioden 1 januari-30 juni
uppgick till 16.846 Mkr (16.500), en 6kning med 2,1 procent.

Axfoodgruppens forsiljning av dagligvaror i Sverige (i egna och samverkande butiker) uppgick under
torsta halvéret till 17.263 Mkr inklusive moms (16.731). Axfoods egendgda detaljhandel i Sverige 6kade
under perioden med 8,7 procent varav jamférbara butiker med 5,1 procent.

Rérelseresultatet for forsta halvaret var 441 Mkr (518). Justerat f6r jamforelsestorande poster (resultat fran
torsilining av fastigheter ingar i 2003 4drs resultat med 110 Mkr) férbittrades resultatet under forsta
halvaret med 8 procent jimfért med féregiaende ar. Rérelsemarginalen for perioden januari-juni uppgick
till 2,6 procent (2,5) exklusive jimforelsestérande poster. Rorelseresultatet for andra kvartalet var 260 Mkr
(312) med en rorelsemarginal pa 3,0 procent (2,4) exklusive jaimforelsestdrande poster.

Finansnettot uppgick under fOrsta halvéret till -18 Mkr (-42). Resultatet efter finansiella poster uppgick till
423 Mkr (476). Marginalen efter finansiella poster var 2,5 procent (2,9) samt exklusive jimforelsestorande
poster 2,5 procent (2,2). Resultatet efter skatt blev 289 Mkr (335).
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Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden januari-juni till 693 Mkr (255).
Koncernens likvida medel 4r 556 Mkr (358). Den finansiella nettoskulden var vid periodens utgang
-150 Mkr. Rintebirande tillgingar uppgick vid periodens utging till totalt 599 Mkr (476). Rintebirande
skulder och avsittningar uppgick vid periodens slut till 749 Mkr (1.389). Nettoskuldsittningsgraden
uppgick vid periodens utging till 0,1 ginger (0,5).

Soliditeten uppgick till 32,5 procent (27,0).

Investeringar

Investeringarna under forsta halvaret 2004 uppgick till 233 Mkr (345). Av dessa stod investeringar inom
partihandel och butiksnit i Sverige f6r 201 Mkr (314). Spar Finlands investeringar uppgick till 32 Mkr (31).
Dirutéver har butiker i Sverige férvirvats f6r 7 Mkr (128).

Personal
Axfoodkoncernen hade i medeltal 7.880 anstillda (7.726) under forsta halviret. Av koncernens anstillda
arbetar cirka 75 procent i butiksledet.

Butiksverksamheten

Hemkop

Den starka tillvixten i Hemkop fortsitter. Forsdljnings6kningen 1 jimférbara butiker uppgick under f6rsta
halvaret till 4,1 procent.

Det stora ombyggnadsprogrammet inom Hemkopskedjan dr nu 1 princip genomfort. Forsiljnings-
Okningarna i tidigare ombyggda butiker ér stabila och ligger f6r arets forsta sex manader pa 6,6 procent.
Hemkép Stockholm City byges om under juli-september, vilket blir den enskilt stérsta ombygenaden i
kedjan. Kostnader f6r nedliggning av butiker och bagerier belastar resultatet med cirka 5 Mkr per kvartal
under 2004.

Arbetet med att sinka personalkostnaderna i butiksledet fortgar. Besparingarna f6r helaret 2004 bedéms
bli cirka 40 Mkr. Besparingarna dr en del av ett tvd-drsprogram om totalt 100 Mkr i kostnadssdnkningar.

Arbetet med samgiendet mellan Spar och Hemko6p samt den nya kedjans kunderbjudande pagar. De
forsta butikerna konverteras under fjirde kvartalet. Samtliga Sparbutiker ska vara konverterade vid
utgingen av 2005. Nedliggningen av Spar Sveriges kontor i Géteborg pagir och cirka 30 tjainstemin
kommer att limna f6retaget. Nya Hemkops organisation borjade gilla fran och med 1 juli.
Organisationsforindringar och kostnader i samband med start av konverteringar belastar Hemkops/Spars
resultat under tredje och fjirde kvartalen med 20 Mkr.

Omsittningen under perioden januari-juni uppgick till 3.036 Mkr (3.007), en 6kning med 1,0 procent.
Omsittningen under andra kvartalet uppgick till 1.513 Mkr (1.508). Rorelseresultatet for forsta halvaret
uppgick till 26 Mkr (3) och f6r andra kvartalet 19 Mkr (-16). Resultatet belastas av 10 Mkr under fSrsta
halviret t6r kostnader i samband med nedliggning av en butik och tva bagerier. Rérelsemarginalen f6r
perioden januari-juni var 0,9 procent (0,1).

Hemképs forsiljningsandel av egna markesvaror uppgick i juni till 11,3 procent (10,5).

Under perioden januari—juni har en butik férvirvats, en lagts ned och tvd butiker konverterats till Willys.
Hemképskedjan har 86 butiker och 11 bagerier.

Willys

Den stabila och positiva utvecklingen 1 Willys fortsitter. Omsittningen i jaimforbara butiker 6kade under
forsta halviret med 5,7 procent. De sista Exet/Matex butikerna konverterades under forsta kvartalet och
medférde extra kostnader om 13 Mkr. Samtliga butiker i Willyskedjan drivs nu under Willys varumarke.
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Den f6rsta Super-Willys butiken i Rissne, Stockholm har sedan éppningen 1 april haft en stark utveckling.
Konceptet bygger pa att utéver Willys baserbjudande introducera ett urval av specialvaror som
koksartiklar, media, sdsongsartiklar samt textil. Den positiva utvecklingen i pilotbutiken pdskyndar arbetet
med att finna fler méjliga Super-Willys etableringar.

Omsittningen under perioden januari-juni i heldgda butiker var 5.772 Mkr (5.058), en 6kning med 14,1
procent. Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 216 Mkr (183) och f6r drets andra kvartal till
123 Mkr (96). Rérelsemarginalen f6r petioden januari-juni var 3,7 procent (3,0).

Willys forsiljningsandel av egna mirkesvaror var i juni 20,8 procent (17,0).

Under perioden januari-juni har tva butiker nyetablerats, en forvirvats, en avyttrats samt tva konverterats
frin Hemkop. Willyskedjan har 85 butiker. Ddrutdver drivs tre Willysbutiker i franchiseform.

Willys hemma

Efter flera justeringar av kunderbjudandet har Willys hemma hittat en plattform i den lilla lokala
lagprisbutiken med ett tillrickligt stort sortiment (2.500 — 3.000 artiklar) f6r att tillgodose mindre hushall
och kompletteringshandel.

Milsittningen har varit att under 2004 ni nollresultat. Utvecklingen inom kedjan under f6rsta halvaret dr
helt i linje med denna och en fortsatt expansion kan komma att pabotjas under 2005. Aterhimtningen till
ett nollresultat har gjorts mojligt genom ett omfattande internt arbete som omfattat bade ledarskapsfrigor,

utbildning av butikschefer, 6versyn av kostnader och marknadsforing.

Omsittningen under perioden januari-juni uppgick till 664 Mkr (652). Rorelseresultatet f6r forsta halvaret
var -4 Mkr (-6) och for andra kvartalet -2 Mkr (-1). Rorelsemarginalen f6r januari-juni var negativ (-).

Willys hemmas forsiljningsandel av egna mirkesvaror var 1 juni 24,2 procent (19,3).

Under perioden janauri-juni har ingen férindring skett i butiksbestindet. Willys hemma driver 45 butiker.
Spar Sverige

Spar Sverige har ansvarat fOr franchisekedjan Spar dir cirka 130 handlardgda butiker ingdr. Av kedjans
130 butiker kommer knappt 100 att konverteras under 2004 och 2005 till Hemkd&p, 6vriga butiker
kommer att ingi 1 Tempo-kedjan. Bolaget Spar Sverige avvecklas under tredje kvartalet, dd Spar-
verksamheten fusioneras med Hemkép.

Spars forsiljningsandel av egna mirkesvaror var i juni 8,3 procent (4,8).

Rorelseresultatet uppgick £6r perioden januari-juni till 16 Mkr (23). Spar Sverige redovisas under ”6vrigt”.

Forandring i butiksstruktur i egenédgda butiker, juni 2004

December  Nyetable- Forsaljning/  Konverteringar Juni

2003 ringar  Forvarv  nedlaggning till/fran 2004
Hemkéop 88 - 1 -1 2 86
Willys 81 2 1 -1 2 85
Willys hemma 45 - - - - 45
Spar Finland 84 - 7 - - 91
Totalt 298 2 9 -2 - 307

Axfood Partihandel — Dagab samt Axfood Nérlivs
Det atgirdsprogram inom Dagab som ska balansera férdndringen i produktmixen dir egna miérkesvaror
och lagprisprodukter 6kar, har dnnu inte fatt full effekt. Resultatférbittringarna fran dessa atgarder
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kommer successivt under resten av aret. Under andra kvartalet saldes den sista produktionsdelen inom
Dagab, korvfabriken Ingmar Johansson AB med en mindre vinst. Vidare har under perioden
produktionsenheten i Solna lagts ner.

Dagabs omsittning under forsta halvaret uppgick till 9.654 Mkr (9.026). Rorelseresultatet £6r forsta
halvaret blev 128 Mkr (138) och f6r andra kvartalet 77 Mkr (80). Rorelsemarginalen var f6r perioden
januari-juni 1,3 procent (1,5).

Forsiljningen inom Axfood Nitrlivs minskade nigot under forsta halvaret. Savil snabbgross-verksamheten
som trafikbutikerna har minskat férsiljningen av drycker, tobak och konfektyr. Under perioden har en
snabbgross i Gévle lagts ned. Axfood Nirlivs driver nu 23 snabbgrossat.

Omsittningen i Axfood Nitlivs uppgick under f6rsta halvéret till 2.265 Mkr (2.334). Rorelseresultatet f6r
perioden januari-juni blev 38 Mkr (47) och f6r andra kvartalet 24 Mkr (29). Rorelsemarginalen f6r forsta
halviret var 1,7 procent (2,0).

Spar Finland

Den finska totalmarknaden har dterhimtat sig nidgot. Spar Finlands utveckling dr dock fortsatt svag.
Omsittningen forbittrades jimfért med samma period féregiaende dr, men pa en for lag niva.
Omsittningen i jimférbara butiker minskade under forsta halviret med 1,1 procent.

Omsittningen under perioden januari-juni uppgick till 2.582 Mkr (2.545). Rorelseresultatet f6r forsta
halvéret blev -2 Mkr (10) och f6r andra kvartalet 1 Mkr (9). Resultatférsimringen dr en kombination av
lag tillvixt och strukturkostnader. Rérelsemarginalen f6r forsta halviret var negativ (0,4).

Den svaga utvecklingen i Spar Finland gor att rorelseresultatet f6r 2004 forvintas ligga i intervallet
20-25 Mkr.

Under forsta halvaret har sju heldgda butiker tillkommit. Spar Finland har 91 heligda butiker och
samverkar med cirka 200 privata handlare.

Moderbolaget

Moderbolagets 6vriga rorelseintikter under perioden januari—juni uppgick till 46 Mkr (34). Efter
administrationskostnader om 93 Mkr (75), realisationsvinst om 200 Mkr 4r 2003 och ett finansnetto pa

7 Mkr (3) uppgick resultat efter finansiella poster till -40 Mkr (162). Investeringarna uppgick till 1 Mkr (3).
Moderbolagets likvida medel 4r 0 Mkr (487). Den rintebdrande nettoldneskulden var vid periodens utging
497 Mkr (32). Rintebirande tillgangar uppgick till 248 Mkr (0).

Redovisningsprinciper

Fran och med 2004 tillimpar Axfoodkoncernen Redovisningsridets rekommendation RR 29, Ersittningar
till anstillda. Pensioner och andra ersittningar efter pensionering har i Sverige tidigare redovisats enligt
FAR 4, Redovisning av pensionsskuld och pensionskostnad. I Spar Finland har lokala regler tillimpats.

De huvudsakliga skillnaderna mellan RR 29 och de regler som tidigare tillimpats avser redovisningen av
férmansbestimda pensionsplaner. Overgangen till RR 29 medfér att koncernens pensionsskulder minskar
med 18 Mkr. Netto, efter avdrag f6r uppskjuten skatt, paverkas koncernens egna kapital positivt med

14 Mkr. Férindringen redovisas den 1 januari 2004 och paverkar ej resultatrdkningar och kassaflédes-
analyser. Enligt 6vergangsreglerna i RR 29 skall inte jimforelsetalen justeras.

I Finland finns en lagstadgad élders- och invaliditetspension som regleras 1 Arbetspensionslagen (APL)
och giller samtliga foretag 1 Finland. Det dr oklart huruvida pensionsataganden enligt APL ir
férmansbestimda 1 enlighet med reglerna i LAS 19 Employee Benefits, varfor dessa pensionsitaganden
tillsvidare redovisas i enlighet med reglerna for avgiftsbestimda pensioner.

Koncernen finansierar en viss del av den s k ITP-planen genom att teckna pensionsforsikringar i Alecta.
ITP-planen ir till sin karaktir en f6rmansbestimd pensionsplan och skall redovisas som en avsittning i
balansrikningen. Fér ndrvarande har inte Alecta méjlighet att limna tillricklig information for att redovisa

50



koncernens proportionella andel av de f6rménsbestimda forpliktelserna samt av de forvaltningstillgangar
och kostnader som ir férbundna med planen. P4 grund hirav redovisas ITP-planen via Alecta som om
den vore en avgiftsbestimd pensionsplan.

I Gvrigt tillimpas samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder som i senaste arsredovisningen.
Denna delarsrapport dr upprittad enligt rekommendationen om delarsrapport, RR 20.

Framtidsutsikter
Vir bedémning att 2004 ars resultat, exklusive jimforelsestdrande poster, kommer att forbittras jamfort
med utfallet for 4r 2003, star fast. D

Nasta rapport
Rapport for tredje kvartalet 2004 presenteras den 20 oktober 2004.

Stockholm den 22 juli 2004
Axfood AB (publ)
Styrelsen

D Prognosen som limnades i bokslutskommuniké 2004-01-29 samt i samband med kvartalsrapport 2004-04-22 16d:

”Var bedémning dr att 2004 drs resultat, exklusive jimforelsestérande poster, kommer att férbittras jamfért med
utfallet for ar 2003.”

For ytterligare information vinligen kontakta:

Mats Jansson, Koncernchef och Verkstillande direktér, 08-553 998 10, mobil 070-569 48 11.
Lars Nilsson, vVD och chef Ekonomi och Finans, 08-553 998 11, mobil 070-569 66 33.
Bodil Eriksson, vVD och chef Information och IR, 08-553 998 17, mobil 070-629 66 34.
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Nettoomsattning per affarsverksamhet

Mkr April-juni Januari-juni Januari-december
2004 2003 2004 2003 2003
Hemkép 1.513 1.508  3.036  3.007 6.117
Willys 3.014 2.641 5.772  5.058 10.567
Willys hemma 333 336 664 652 1.317
Axfood Naitlivs ! 1.223 1.261 2.265 2334 4.779
Spar Finland 1.330 1.332  2.582  2.545 5.178
Dagab 2 5.004 4.707  9.654  9.026 18.561
Ovrigt 3 205 205 414 430 831
Internférsiljning 4 -3.944 -3.446 -7.541 -6.552 -13.734
Totalt 8.678 8.544 16.846 16.500 33.616
Periodens rorelseresultat, EBIT,
per affarsverksamhet, Mkr April-juni Januari-juni Januari-december
2004 2003 2004 2003 2003
Hemkép 19 - 16 26 3 13
Willys 123 96 216 183 395
Willys hemma -2 -1 -4 -6 -27
Axfood Naitlivs 24 29 38 47 106
Spar Finland 1 9 -2 10 40
Dagab 77 80 128 138 300
Ovrigt 35 18 115 39 143 207
Periodens rorelseresultat 260 312 441 518 1.034

1) Varav distribuerad omsittning 1.784 Mkr (1.793) januari-juni och 3.715 Mkr januari-december 2003.

2) Varav distribuerad omsittning 7.134 Mkr (6.734) januari-juni och 13.782 Mkr januari-december 2003.

3) Ovrigt innefattar koncerngemensamma funktioner samt supportbolagen IT, Handelskredit, Private Label och
Spar Sverige samt Fastigheter f6r de fyra férsta manaderna 2003 fram till férséljningsdatum.

4) Varav Dagab 7.282 Mkr (6.326) januati-juni och 13.265 Mkr januari-december 2003.

5) I rorelseresultatet for perioden och heldret 2003 ingir resultat fran forsiljning av Axfood Fastigheter med 110 Mkr

och f6r helaret av Bohus Detaljhandel med 22 Mkr.

Resultatrakning i sammandrag
Mkr

Nettoomsittning
Kostnad sild vara !
Bruttoresultat

Forsiljning/administrationskostnader mm !
Jdmforelsestérande poster

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Minoritetens andel

Periodens resultat

I r6relseresultatet ingar avskrivningar med
- varav goodwillavskrivningar

Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie efter utspadning, kronor

April-juni Januari-juni Januari-december
2004 2003 2004 2003 2003
8.678 8.544 16.846  16.500 33.616
-7.543 -7.444 -14.641 -14.354 -29.241
1.135 1.036 2.205 2.146 4.667
- 875 - 848 -1.764 -1.738 -3.473
- 110 - 110 132

260 312 441 518 1.034
-8 -21 -18 -42 -63
252 291 423 476 971

- 80 -82 -134 - 138 - 275
0 -2 0 -3 -12

172 207 289 335 684
-152 - 147 - 306 - 288 - 591
-35 -35 - 69 - 68 - 137
3,21 3,88 5,40 6,29 12,85
3,15 3,79 5,30 6,16 12,62

1) Jaimforelsesiffror f6r 2003 dr korrigerade med anledning av en 6versyn av kostnadsférdelningen i Dagabs
funktionsindelade resultatrikning. Korrigeringen paverkar inte omsittningen och rorelseresultatet utan dr endast
en forskjutning mellan raderna Kostnad sild vara” och “Forsiljning/administrationskostnader mm?”.

70




Balansrakning i sammandrag
Mkr

Tillgangar

Goodwill

Rintebirande fordringar
Finansiella anliggningstillgangar
Ovriga anliggningstillgangar
Summa anliggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Rintebirande fordringar

Ovriga omsittningstillgingar
Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Minoritetsintresse

Rintebirande avsittningar
Rintefria avsittningar
Summa avsittningar

Rintebirande langfristiga skulder
Rintefria langfristiga skulder
Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga rintebirande skulder
LeverantSrsskulder

Ovriga kortfristiga rintefria skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Ansvarsforbindelser
Stillda sikerheter

2004-06-30  2003-06-30 2003-12-31
917 1.041 979
36 108 59
195 185 194
1.894 1.885 1.918
3.042 3.219 3.150
1.577 1.548 1.599
764 839 744

7 10 2
1.007 959 934
556 358 548
3.911 3.714 3.827
6.953 6.933 6.977
1.196 984 1.191
946 777 936
2.142 1.761 2127
119 113 122
360 372 373
377 320 370
737 692 743
287 661 331

0 0 13

287 661 344
102 356 268
1.705 1.412 1.636
1.861 1.938 1.737
3.668 3.706 3.641
6.953 6.933 6.977
77 82 78
1.408 1.768 1.620
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Kassaflodesanalys

Mkr Januari-juni Januari-december
2004 2003 2003
Lépande verksamheten
- Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
torindring. i rorelsekapital 529 373 1.105
- Forindringar i rérelsekapital 164 - 118 -79
Kassaflode fran den lopande verksambeten 693 255 1.026
Investeringsverksamheten
- Foretagsforvirv, netto 7 144 189
- Forvirv av anliaggningstillgangar, netto -210 - 320 -615
- Minskning finansiella anldggningstillgdngar 23 69 111
Kassafliode fran investeringsverksambeten - 180 - 107 - 315
Finansieringsverksamheten
- Forindring av rdntebirande skulder - 217 32 - 360
- Nyemission 6 - 20
- Limnad utdelning -295 - 266 - 266
Kassaflode fran finansieringsverksambeten - 506 - 234 - 606
Periodens kassaflode 7 - 80 105
Eget kapital, forandring
Mkr 2004-06-30  2003-06-30 2003-12-31
Belopp vid érets ingang 2127 1.693 1.693
Byte av redovisningsprincip, RR 29 14 - -
Omrikningsdifferens 1 -1 -4
Utdelning till aktiedgare - 295 - 266 - 266
Lésen av teckningsoptioner 6 - -
Nyemission - - 20
Periodens resultat 289 335 684
Belopp vid periodens utgiang 2.142 1.761 2.127
Nyckeltal och annan information
2004-06-30 2003-06-30 2003-12-31
Rorelsemarginal, % ! 2,6 2.5 2,7
Marginal efter finansiella poster, % 2,5 2.9 2,9
Soliditet, % 32,5 27,0 32,2
Nettoskuldsittningsgrad, ggr 0,1 0,5 0,2
Skuldsittningsgrad, ggr 0,33 0,74 0,43
Rintetickningsgrad, ggr 17,3 10,5 13,3
Sysselsatt kapital, Mkr 3.010 3.263 3.221
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, % 31,0 329 31,2
Rintabilitet pa eget kapital, % 32,7 45,4 35,8
Investeringar (exkl. aktier), Mkt 233 345 660
Resultat per aktie, kronor 5,40 6,29 12,85
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,30 6,16 12,62
Utdelning per aktie, kronor - - 5,50
Substansvirde per aktie, kronor 39,98 33,08 39,76
Substansvirde per aktie efter utspiadning, kronor 39,21 32,33 38,97
Kassaflode per aktie, kronor 0,13 - 1,62 1,97
Kassaflode per aktie efter utspidning, kronor 0,13 - 1,58 1,93
Antal aktier 53.577.828 53.229.028 53.497.028
Vigt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 54.607.517 54.467.556 54.336.100
Innehav av egna aktier - - -
Medelantal anstillda under éret 2 7.880 7.726 7.773

1) Rorelsemarginal exklusive reavinster.

2) TFor att berikna drsarbetstid anvinds fran och med kvartal 1 2004 1.800 timmar (tidigare 1.600 timmar).

Jamforelsetalen har riknats om.
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