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Virksomheten i 2006 
DnB NOR Boligkreditt AS fikk i september 2005 
konsesjon som finansieringsselskap. I løpet av 2006 har 
DnB NOR Boligkreditt AS ervervet boliglån med samlet 
utestående på 15,7 milliarder kroner fra DnB NOR Bank 
ASA. DnB NOR Boligkreditt AS har til sammen 29.121 
lån med samlet utestående på 22,9 milliarder kroner per 
31.12.2006. Samtlige lån er boliglån innvilget med pant 
innenfor 60 prosent av boligens verdi. DnB NOR Bolig-
kreditt AS planlegger å erverve ytterligere boliglån fra DnB 
NOR Bank ASA i løpet av 2007. 

Selskapet har i løpet av året videreutviklet både IT- og 
operasjonelle løsninger for å kunne være i full drift når 
lovendring og forskrift om obligasjonslån med pante-
sikkerhet i utlånsportefølje er vedtatt.

Selskapet er et heleid datterselskap av 
DnB NOR Bank ASA.

Strategi
DnB NOR Boligkreditt AS skal tilby konkurransedyktige 
boliglån til personkunder.  Utstedelse av obligasjoner med 
fortrinnsrett med dekning i selskapets sikkerhetsmasse 
skal gi konkurransedyktig finansiering av selskapet. Slike 
obligasjoner vil plasseres i det norske og i internasjonale 
finansmarkeder.

Strategien omfatter både å erverve og yte utlån til 
personkunder hvor lånene er sikret med pant innenfor 
60 prosent av verdien på boligen. Utlånsporteføljen og 
selskapets virksomhet skal til enhver tid være i sam-
svar med finansieringsvirksomhetslovens kapittel 2 IV, 
”Obligasjonslån med fortrinnsrett”. 
Fra og med 2007 skal selskapets virksomhet være til-
passet og drives etter BASEL II regelverket samt anvende 
IRB-metoden. 

Målgruppen for obligasjonene med fortrinnsrett er 
nasjonale og internasjonale finansinstitusjoner og andre 
investorer. Det er et mål å oppnå en rating av obligasjo-
nene som tilsvarer AAA. 

Redegjørelse for årsregnskapet
Selskapets årsresultat for 2006 utgjorde 57,1 millioner 
kroner, og 9,2 millioner i 2005. Årsresultatet tilsvarer en 
egenkapitalavkastning på 6,6 prosent for 2006, og 3,8 
prosent i 2005. Netto renteinntekter utgjorde 124,8 mil-
lioner kroner i 2006, og 40,5 millioner i 2005.

Sum driftskostnader utgjorde 45,6 millioner kro-
ner, og 20,1 millioner i 2005. Selskapet har inngått 
en forvaltningsavtale med DnB NOR Bank ASA om 
forvaltning av utlånene og drift av selskapet. I henhold 

til avtalen skal DnB NOR Boligkreditt AS betale et 
månedlig forvalterhonorar, basert på bokført verdi 
av låneporteføljen, til DnB NOR Bank ASA.

Nye utlån i 2006 ble balanseført til amortisert kost. 
Selskapet har ikke bokført tap eller nedskrivninger på 
utlån i 2006. Det forventes ikke nedskrivning som følge 
av utlånsvirksomheten. I henhold til avtale med DnB NOR 
Bank ASA vil utlån med identifisert tapsrisiko overtas av 
DnB NOR Bank ASA til bokført verdi i DnB NOR Bolig-
kreditt AS. Denne avtalen reforhandles ved omdannelse 
til kredittforetak.

DnB NOR Boligkreditt AS fikk en samlet skattekostnad på 
22,2 millioner kroner for 2006. Dette tilsvarer 28 prosent 
av driftsresultat før skatt. 

Samlede eiendeler i balansen utgjorde 27,6 milliarder 
kroner ved utgangen av 2006, og 14,7 milliarder ved 
utgangen av 2005.

Kjøp av låneporteføljen ble finansiert med låneopptak i 
DnB NOR Bank ASA til markedsvilkår.

Kapitaldekningen utgjorde ved utgangen av 2006 
10,6 prosent, og 8,9 prosent ved utgangen av 2005.

I samsvar med krav i norsk regnskapslovgivning bekrefter 
styret at betingelsene for å avlegge regnskapet ut fra 
forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Risikoforhold
Selskapet har rente-, valuta-, kreditt-, og likviditetsri-
siko. Selskapet har etablert rammer for eksponering og 
utarbeidet retningslinjer for håndtering av de ulike risiko-
typene. Rente- og valutarisiko er søkt eliminert gjennom 
brukt av finansielle derivater, Ref. note 8. Finansiell risiko 
er vurdert til å være lav. 

Operasjonell risiko vurderes også som lav. Det er inngått 
en forvaltningsavtale med DnB NOR Bank ASA som om-
fatter administrasjon, bankproduksjon, IT-drift, økonomi- 
og likviditetsstyring. 

Eiendelene er i hovedsak utlån med pant i bolig innenfor 
60 prosent av verdi, og kredittrisikoen vurderes derfor til å 
være meget lav. 
Det følger av avtaler mellom DnB NOR Bank ASA og 
DnB NOR Boligkreditt AS at banken vil overta eventuelle 
lån med identifisert risiko for nedskrivning.

Styret vurderer kvaliteten på utlånsporteføljen til å være 
så god at det ikke er behov for nedskrivinger på grupper 
av utlån.

Å
rs

be
re

tn
in

g 
20

06
D

nB
 N

O
R

 B
ol

ig
kr

ed
itt

 –
 å

rs
ra

pp
or

t 2
00

6

3



Det har ikke vært endringer i kredittrisikoprofi len gjennom 
regnskapsåret. 

Det er styrets oppfatning at den samlede risikoekspone-
ring i selskapet er lav. 

Ansatte og arbeidsmiljø
Selskapet har 4 deltidsansatte. Samtlige deltidsansatte er 
også ansatt i DnB NOR Bank ASA. Personalkostnadene 
er inkludert i forvalterhonoraret DnB NOR Boligkreditt AS 
betaler til DnB NOR Bank ASA.
Arbeidsmiljøet i selskapet er godt og det er styrets 
vurdering  at selskapets virksomhet ikke forurenser det 
ytre miljø.

Styret består av 5 personer, hvorav én kvinne.  

Fremtidsutsikter
DnB NOR Boligkreditt AS vil fortsette driften som 
fi nansierings foretak i 2007 inntil et norsk regelverk 
vedrørende obligasjoner med fortrinnsrett er på plass. 
Det forventes at dette vil være på plass i løpet av 1. kvar-
tal 2007, og DnB NOR Boligkreditt AS vil da bli søkt om-
dannet til kredittforetak. Erverv av portefølje fra DnB NOR 

Bank ASA vil bli foretatt gjennom hele 2007. Selskapet vil 
i 2007 også etablere nye lån direkte i selskapets balanse 
gjennom DnB NORs distribusjonsnettverk i Norge. Den 
etablerte lave risikoprofi len vil videreføres for selskapets 
virksomhet. 

Selskapet vil parallelt med omdanning til kredittforetak og 
økt forretningsvolum foreta direkte ansettelse av medar-
beidere og videreutvikle den etablerte forvaltningsavtale 
med DnB NOR-konsernet.  

DnB NOR Boligkreditt AS har som ambisjon å bli en 
ledende, lønnsom og solid aktør innenfor sitt marked. 
Virksomheten ventes å være lønnsom for eier i et marked 
preget av økende konkurranse om boliglån, og samtidig gi 
grunnlag for gunstige lånebetingelser for kundene.

Utbytte og disponeringer
Årsresultatet for 2006 utgjorde 57,1 millioner kroner. 
Styret  foreslår å gi et konsernbidrag på 57,1 millioner 
kroner til DnB NOR Bank ASA for 2006.

Oslo, 26. februar 2007 
I styret for DnB NOR Boligkreditt AS

 Åsmund Skår Eldbjørg Sture
 (formann) 

 Reidar Bolme Steinar Ouren

  Carl Johan Wickmann 
  (administrerende direktør) 
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Beløp i tusen kroner 2006  2005

RESULTAT   
Driftsresultat før tap 79 268  12 760
Netto konstaterte og beregnede gevinster/(tap)  -    - 
Resultat av ordinær drift før skattekostnad 79 268  12 760
Årsresultat 57 073  9 187
   

BALANSE   
Eiendeler   
Kontanter, innskudd og kortsiktige plasseringer i kredittinstitusjoner 4 452 327  3 733
Utlån til og fordringer på kunder og kredittinstitusjoner 22 898 563  14 652 962
Andre eiendeler 276 700  26 464
Sum eiendeler 27 627 590  14 683 159
   
Gjeld og egenkapital   
Gjeld til kredittinstitusjoner 500 000  13 998 141
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 24 694 383   - 
Annen gjeld 1 083 207  35 018
Ansvarlig lån 350 000   - 
Egenkapital 1 000 000  650 000
Sum gjeld og egenkapital 27 627 590  14 683 159
   
Risikovektet volum 12 663 969     7 341 288   
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 17 721 698     2 769 780   
Ansvarlig kapital 1 346 881     650 000   
Kapitaldekning i prosent 10,6 %  8,9 %
   
I prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital   
Driftsresultat før tap og avsetninger til tap 0,4 %  0,5 %
Resultat før skattekostnad 0,4 %  0,5 %
Årsresultat 0,3 %  0,3 %
   
Egenkapitalavkastning 6,6 %  3,8 %
Resultat per aksje (EPS) 8,49  3,64
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Resultatregnskap

Beløp i tusen kroner Note  2006  2005
     
Renteinntekter og lignende inntekter     
Renter og lignende inntekter av utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner   28 905     3 733   
Renter og lignende inntekter av utlån til og fordringer på kunder   669 371     106 968   
Andre renteinntekter og lignende inntekter   6 958     2   
Sum renteinntekter og lignende inntekter   705 234     110 703   
     
Rentekostnader og lignende kostnader     
Renter og lignende kostnader på gjeld til kredittinstitusjoner   329 449     70 184   
Renter og lignende kostnader på utstedte verdipapirer   197 926      - 
Renter og lignende kostnader på ansvarlig lånekapital   3 850      - 
Andre rentekostnader og lignende kostnader   49 240      - 
Sum rentekostnader og lignende kostnader   580 465     70 184   
     
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter   124 769     40 519   
     
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester     
Andre gebyrer og provisjonsinntekter   139      - 
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester   139     0   
     
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester     
Andre gebyrer og provisjonskostnader   51      - 
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester   51     0   
     
Netto gevinster (tap) på finansielle instrumenter     
Netto verdiendring på finansielle derivater som er omløpsmidler    -   (7 706)   
Sum netto gevinster (tap) på finansielle instrumenter   0     (7 706)   
     
Andre driftsinntekter     
Andre driftsinntekter    -   12   
Sum andre driftsinntekter   0     12   
     
Lønn og administrasjons-/driftskostnader     
Lønn, pensjoner og sosiale kostnader 4  115     1 294   
Andre administrasjonskostnader 3  44 215     18 439   
Andre driftskostnader 3,4  1 259     332   
Sum lønn og administrasjons-/driftskostnader   45 589     20 065   
     
Driftsresultat før tap og skatt   79 268     12 760   
Nedskrivninger på utlån 10,11  0     0   
Driftsresultat   79 268     12 760   
Skatt på ordinært resultat 5  22 195     3 573   
Årets resultat   57 073     9 187   
     
DISPONERING     
Avgitt konsernbidrag   57 073     9 187   
Resultat per aksje (kroner)   8,49  3,64
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Balanser

EIENDELER
Beløp i tusen kroner Note 31.12.06 31.12.05
Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner
Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner uten avtalt løpetid 6,7,9 27 038    3 733   
Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner med avtalt løpetid 6,7,9 4 425 289     - 
Sum utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner  4 452 327    3 733   

Utlån til og fordringer på kunder   
Nedbetalingslån 2,6,7,9 22 898 563    14 652 962   
Individuelle nedskrivninger 10  -   - 
Sum utlån til og fordringer på kunder  22 898 563    14 652 962   

Immaterielle eiendeler   
Utsatt skattefordel 5 3 119     - 
Sum immaterielle eiendeler  3 119    0   

Andre eiendeler   
Finansielle derivater 6,7,8,9 214 567     - 
Sum andre eiendeler  214 567    0   

Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter   
Opptjente ikke mottatte inntekter 6,7,9 59 014    26 464   
Sum forskuddsbetalinger og opptjente inntekter  59 014    26 464   
SUM EIENDELER  27 627 590    14 683 159   
   

GJELD OG EGENKAPITAL

Gjeld til kredittinstitusjoner
Lån og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt løpetid 6,7,13 500 000    13 998 141   
Sum gjeld til kredittinstitusjoner   500 000    13 998 141   

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer   
Obligasjonsgjeld 6,7,12,13 24 694 383     - 
 - Egne ikke-amortiserte obligasjoner   -   - 
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer  24 694 383    0   

Annen gjeld   
Finansielle derivater 6,7,8,13 765 696     - 
Annen gjeld 13 82 387    12 760   
Sum annen gjeld  848 083    12 760   

Påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter   
Påløpte, ikke forfalte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 8 235 124    22 258   
Sum påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter  235 124    22 258   

Ansvarlig lånekapital   
Annen ansvarlig lånekapital 13,14 350 000     - 
Sum ansvarlig lånekapital  350 000    0   
   
SUM GJELD  26 627 590    14 033 159   
   

EGENKAPITAL   

Innskutt egenkapital   
Aksjekapital 2,15,18 685 000    650 000   
Overkursfond 2,15,18 315 000     - 
Sum innskutt egenkapital  1 000 000    650 000   

Opptjent egenkapital   
Annen egenkapital   -   - 
SUM EGENKAPITAL  1 000 000    650 000   
SUM GJELD OG EGENKAPITAL  27 627 590    14 683 159   
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Kontantstrømoppstillinger

Beløp i tusen kroner  2006  2005
Renteinnbetalinger  431 679     110 703   
Renteutbetalinger  (151 337)  (70 184)
Netto innbetaling/utbetaling finansielle derivater   -   (7 706)   
Andre innbetalinger  139     12   
Driftsutbetalinger  (39 591)  (20 065)   
Netto kontantstrøm fra driften  240 890     12 760   
    
Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter  0     0   
    
Reduksjon (økning) utlån  (8 245 601)  (14 652 962)   
Netto kontantstrøm fra løpende finansiell virksomhet  (8 245 601)  (14 652 962)   
    
Økning (reduksjon) lån og innskudd fra finansinstitusjoner  (13 498 141)  13 998 141   
Økning (reduksjon) lån ved utstedelse av verdipapirer  25 260 000      - 
Økning (reduksjon) øvrig gjeld  (8 554)  (4 206)   
Økning (reduksjon) ansvarlig lån  350 000      - 
Innbetaling ved utstedelse av nye aksjer  350 000     649 800   
Netto kontantstrøm fra langsiktig finansieringsvirksomhet  12 453 305     14 643 735   
    
Sum kontantstrøm  4 448 594     3 533   
    
Netto endringer i likvider  4 448 594     3 533   
Likviditetsbeholdning per 01.01.  3 733     200   
Likviditetsbeholdning per 31.12.  4 452 327     3 733   

Herav kroner 0 i bundne likvider
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Noter til regnskapet

NOTE 1 Regnskapsprinsipper
Regnskapet for DnB NOR Boligkreditt AS er avlagt 
i samsvar med norsk regnskapslovgivning, Finans-
departementets regnskapsforskrifter og god regnskaps-
skikk. Forskrift om årsregnskap m.m. for banker og 
finansieringsforetak av 16. desember 1998 (årsoppgjørs-
forskriften) er lagt til grunn for regnskapsåret 2006.

Endringer i regnskapsprinsipper
Den regnskapsmessige virkningen av endring i regn-
skapsprinsipper føres direkte mot egenkapitalen. 
Selskapet har pr 1. januar 2006 implementert ”Forskrift 
om regnskapsmessig behandling av utlån og garantier 
i finansinstitusjoner” av 21. desember 2005 (utlåns-
forskriften). Denne prinsippendringen medfører at utlån 
måles til amortisert kost mot tidligere nominell hovedstol 
og opptjente renter. Prinsippendringen fikk ingen effekt 
på egenkapitalen ettersom alle utlån var ervervet fra 
DnB NOR Bank ASA til vilkår som medførte at amortisert 
kost var lik nominell hovedstol.

Klassifisering og verdivurdering
Verdsettelse av eiendeler
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert 
som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som 
omløpsmidler. Anleggsmidlene selskapet eier, vurderes 
til anskaffelseskost og avskrives over forventet økonomisk 
levetid. Avskrivningene er fordelt lineært. Omløpsmidlene 
vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig 
verdi.

Utlån
Utlån verdsettes til amortisert kost og resultatet bereg-
nes etter effektiv-rentemetode. Ved effektiv-rentemetode 
beregnes engasjementets internrente. Internrenten 
fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede kontant-
strømmer innenfor forventet løpetid. Kontantstrømmen 
inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale 
transaksjonskostnader som ikke dekkes av kunden, 
samt eventuell restverdi ved utløpet av forventet løpetid. 
Amortisert kost er nåverdien av slike kontantstrømmer 
neddiskontert med internrenten.

Individuelle nedskrivninger
Dersom objektive bevis for verdifall kan identifiseres, 
beregnes nedskrivning på utlån som forskjellen mellom 
regnskapsført verdi i balansen og nåverdien av esti-
merte fremtidige kontantstrømmer neddiskontert med 
lånets internrente. Internrenten som benyttes er lånets 
internrente før objektive bevis for verdifall ble identifisert 
og justert for endring i markedsrente frem til målings-
tidspunktet. Endringer i lånets kredittrisiko som følge av 

at objektive bevis for verdifall er identifisert, hensyntas 
ikke ved justering av internrenten som benyttes for ned-
diskontering.
 
Objektive bevis for verdifall på utlån eller grupper av utlån 
omfatter vesentlige finansielle problemer hos debitor, 
betalingsmislighold eller andre vesentlige kontraktsbrudd, 
tilfeller der det anses som sannsynlig at debitor vil innlede 
gjeldsforhandling eller andre konkrete forhold som har 
inntruffet.

Individuelle nedskrivninger reduserer engasjementenes 
regnskapsførte verdi i balansen, og periodens endringer 
i vurdert verdi resultatføres under ”Nedskrivninger på 
utlån”. Renter beregnet etter effektiv-rentemetode på 
nedskrevet verdi av utlån inngår i ”Netto rente- og kreditt-
provisjonsinntekter”.

Gruppenedskrivninger 
Utlån som ikke har vært gjenstand for individuelle vurder-
inger for verdifall, vurderes samlet i grupper. Utlån som er 
vurdert individuelt, men hvor nedskrivning ikke er foretatt 
blir også vurdert i grupper. Vurderingen baseres på objek-
tive bevis for verdifall som har inntruffet på balansedagen 
og som kan knyttes til gruppen.

Gruppene er definert som utlån med like risiko- og verdi-
egenskaper basert på inndeling av kundene etter hoved-
sektorer eller hovednæringer samt risikoklasse. Beregning 
av nedskrivningsbehov foretas per kundegruppe med 
utgangspunkt i estimater for konjunkturutvikling samt 
tapserfaring for de respektive kundegruppene.

Gruppenedskrivninger reduserer engasjementenes 
regnskapsførte verdi i balansen og periodens endringer 
resultatføres under ”Nedskrivninger på utlån”.  Gruppe-
nedskrivningene er, på samme måte som individuelle, 
basert på neddiskonterte kontantstrømmer. Grunnlaget 
er observerte erfaringstall fra individuelle nedskrivninger. 
Det beregnes renter på nedskrevne gruppevurderte 
engasjementer etter samme prinsipper og basert på 
samme erfaringsgrunnlag som for individuelt vurderte 
engasjementer.

Renter beregnet etter effektiv-rentemetode på ned-
skrevet verdi av utlånene inngår i ”Netto rente- og 
kredittprovisjonsinntekter”.

Gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner og gjeld stiftet ved utstedelse 
av verdipapirer balanseføres til nominelle verdier. Utstedte 
obligasjoner klassifiseres som verdipapirgjeld. Behold-
ning av egne obligasjoner nettoføres mot obligasjonsgjeld 

D
nB

 N
O

R
 B

ol
ig

kr
ed

itt
 –

 å
rs

ra
pp

or
t 2

00
6

9



i balansen. Gjeld og verdipapirer i utenlandsk valuta 
vurderes etter kurser på balansedagen.

Finansielle derivater
Finansielle derivater er avtaler som inngås for å fastsette 
finansielle verdier i form av rentevilkår og valutakurser 
for bestemte perioder. Derivatene omfatter bytteavtaler 
(swapper), terminkontrakter og opsjoner, samt kombina-
sjoner av slike.

Når det gjøres sikringsforretninger mot verdipapirer på 
balansen ved bruk av finansielle derivater, inngår verdien 
av derivatene i fastsettelsen av markedsverdien på verdi-
papirene.

Når finansielle derivater benyttes for risikostyring av 
balanseposter, gjøres slike avtaler av kostnadsmessige 
grunner gjennom forretningsenheter i DnB NOR-
konsernet. 

Tidsavgrensing
Inntekter resultatføres når de opptjenes. Utgifter sammen-
stilles med inntektene, slik at kostnadene resultatføres 
i samme regnskapsperiode som tilhørende inntekter. 
Utgifter knyttet til inntekter som opptjenes i senere 
perioder, balanseføres og periodiseres i samsvar med 
inntektene. Utgifter som påløper i fremtidige perioder 
vedrørende inntekter som er opptjent, kostnadsføres i 
samme periode som inntektene. Fremtidige utgifter som 
ikke er knyttet til fremtidige inntekter, kostnadsføres når 
utgiftene er identifiserte.

Periodisering av renter og gebyrer
Renter og provisjoner resultatføres etter hvert som disse 
opptjenes som inntekter eller påløper som kostnader. 
Urealiserte gevinster og tap som oppstår på inngåtte 
rentesikringsforretninger ved endringer i markedsrente 
for utlån, innskudd og innlåning, periodiseres under netto 
renteinntekter.

Gebyrer som er direkte betaling for utførte tjenester, 
inntektsføres når de betales. Gebyrer for etablering av 
låneavtaler inngår i kontantstrømmene ved beregning av 
amortisert kost, og inntektsføres under ”Renteinntekter 
og lignende inntekter” etter effektiv rentemetode. 

Skatt
Årets skattekostnad omfatter betalbar skatt for inntektsår-
et og endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel. Even-
tuelle endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel vises 
som årets skattekostnad i resultatregnskapet sammen 
med betalbar skatt for inntektsåret.

Utsatt skatt beregnes på bakgrunn av forskjeller mellom 
rapporterte skattemessige og regnskapsmessige resulta-
ter som vil utlignes i fremtiden. Vurderingen baseres på 
balanse- og skatteposisjoner på balansedagen. Skatte-
økende og skattereduserende midlertidige forskjeller 
innenfor samme tidsintervall vurderes mot hverandre. 
Utsatt skattefordel føres opp som eiendel i balansen når 
det er sannsynlig at de skattereduserende elementene vil 
kunne realiseres.

Kontantstrømanalyse
Kontantstrømanalysen er bygd opp med utgangspunkt i 
virksomheten og gjenspeiler hovedtrekkene i likviditets-
styringen i selskapet, med spesiell vekt på kontantstrøm-
mene knyttet til utlåns- og finansieringsaktivitetene. 
Likviditetsbeholdningen defineres som kontanter og 
bankinnskudd.

Note 2 Enkelttransaksjoner
Aksjekapitalen ble i 2006 utvidet med 35 millioner kroner. 
Se note 15 – Egenkapital.

DnB NOR Boligkreditt AS har i løpet av 2006 ervervet 
utlånsportefølje pålydende totalt 15,7 milliarder kroner 
fra DnB NOR Bank ASA. Låneporteføljen er overtatt til 
virkelig verdi. DnB NOR Boligkreditt AS har ervervet en 
portefølje bestående av boliglån med sikkerhet innenfor 
60 prosent av markedsverdi. Kjøpet er finansiert ved 
låneopptak i DnB NOR Bank ASA.

Selskapet har utstedt to obligasjonslån i 2006. 
Begge lånene ble fulltegnet av DnB NOR Bank ASA.
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Note 3 Driftskostnader

Beløp i tusen kroner 2006 2005
Forvalterhonorar DnB NOR Bank ASA 44 215    18 439   
Honorarer DnB NOR Bank ASA 285    1 294   
Andre administrasjonskostnader 915    332   
Øvrige ordinære driftskostnader 174     - 
Sum driftskostnader 45 589    20 065   

Det er inngått avtale med DnB NOR Bank ASA om forvaltning av boliglånsporteføljen til markedsbetingelser.

Note 4 Godtgjørelser, lønn og lignende
  DnB NOR Boligkreditt AS
     Totale   Periodisert   Nåverdi av
 Styre-   Natural- godt- Utlån per  pensjons- pensjons-
Beløp i tusen kroner honorar Lønn Bonus ytelser gjørelser 31.12.06 kostnad avtale

Styret i DnB NOR Boligkreditt AS        
Åsmund Skår  -   -   -   -   -   -   -   - 
Reidar Bolme  -   -   -   -   -   -   -   - 
Eldbjørg Sture  8   -   -   -   -   -   -   - 
Steinar Ouren  14   -   -   -   -   -   -   - 
Sum styret 22    0    0    0    0    0    0    0   

Ledende ansatte        
Carl Johan Wickmann 1  -   -   -   -   -   -   -   - 
Sum ledende ansatte 0    0    0    0    0    0    0    0   

Kontrollkomiteen        
Helge B. Andresen  -   -   -   -   -   -   -   - 
Frode Hassel  -   -   -   -   -   -   -   - 
Kristin Normann  -   -   -   -   -   -   -   - 
Thorstein Øverland  -   -   -   -   -   -   -   - 
Sum kontrollkomiteen 0    0    0    0    0    0    0    0   
Sum representantskapet 0    0    0    0    0    0    0    0   
Totalt 22    0    0    0    0    0    0    0   
1 Administrerende direktør er også medlem av styret

DnB NOR Boligkreditt AS har 4 deltidsansatte (2 årsverk) som også er ansatt i DnB NOR Bank ASA. 
Personalkostnadene er inkludert i forvalterhonoraret DnB NOR Boligkreditt AS betaler til DnB NOR Bank ASA. 

Av påløpte ikke forfalte kostnader utgjør honorar for lovpålagte revisjonstjenester til valgt revisor 120 500 kroner inklu-
sive merverdiavgift. Honorar til revisor for andre attestasjonsoppdrag utgjorde 5 500 kroner inklusive merverdiavgift.

DnB NOR Boligkreditt AS er belastet 61 000 kroner for selskapets andel av kostnader til kontrollkomité.

DnB NOR Boligkreditt AS har ikke inngått forpliktelser til å gi administrerende direktør, medlemmer av styret eller andre 
særskilt vederlag ved opphør eller endring av ansettelsesforhold / verv. Det er heller ikke inngått avtaler om bonuser, 
overskuddsdelinger, opsjoner eller lignende til fordel for administrerende direktør, styret eller andre.

D
nB

 N
O

R
 B

ol
ig

kr
ed

itt
 –

 å
rs

ra
pp

or
t 2

00
6

11



Note 4 Godtgjørelser, lønn og lignende (forts.)
  DnB NOR-konsernet
     Totale   Periodisert   Nåverdi av
 Styre-   Natural- godt- Utlån per  pensjons- pensjons-
Beløp i tusen kroner honorar Lønn Bonus ytelser gjørelser 31.12.06 kostnad avtale

Styret i DnB NOR Boligkreditt AS        
Åsmund Skår  -   2 561   612  247    3 420    1 474     678   10 734 
Reidar Bolme  -   1 597   -  125    1 722    0     90   1 872
Eldbjørg Sture  8   1 690   -  8    1 706    0     153   4 302 
Steinar Ouren 2  14   -   -  5    19    0     -   - 
Sum styret 22    5 848    612    385    6 867    1 474    922    16 908   

Ledende ansatte        
Carl Johan Wickmann 1  -   1 145   -   137  1 282    1 379     242   3 799 
Sum ledende ansatte 0    1 145    0    137    1 282    1 379    242    3 799   

Kontrollkomiteen        
Helge B. Andresen 368     -   -   -   368   -   -   - 
Frode Hassel 233     -   -   -   233   -   -   - 
Kristin Normann 269     -   -   -   269   -   -   - 
Thorstein Øverland 228     -   -   -   228   -   -   - 
Sum kontrollkomiteen 1 098    0    0    0    1 098    0    0    0   
Sum representantskapet 263    8 488    354    510    9 615    5 660     853   14 114 
Totalt 1 383    15 481    966    1 032    18 862    8 513    2.017    34 821   

1 Administrerende direktør er også medlem av styret
2 Mottok i tilegg 575 116 kroner i pensjon fra Vital

Note 5 Skatt
Beløp i tusen kroner 2006 2005

Skattekostnad  
Betalbar skatt 3 119     - 
Endring utsatt skatt (3 119)     - 
Skatt av konsernbidrag 22 195    3 573   
Skattekostnad 22 195    3 573   

Skattegrunnlag  
Resultat før skatt 79 268    12 760   
+ endring midlertidige forskjeller 11 138     - 
- konsernbidrag (79 268)    (12 760)   
Årets skattegrunnlag 11 138    0   

Elementer i beregningen av utsatt skatt  
Forskjeller som øker fremtidig skatt  
Langsiktig gjeld i valuta 565 617     - 
Sum skatteøkende forskjeller 565 617    0   

Forskjeller som reduserer fremtidig skatt  
Finansielle instrumenter 576 755     - 
Sum skattereduserende forskjeller 576 755    0   
Beregningsgrunnlag utsatt skatt (11 138)    0   
Utsatt skattefordel 3 119    0   
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Note 6 Finansiell risiko

Gjenstående tid til avtalt/sannsynlig renteendring for balanseposter
  Inntil  Fra 1 mnd Fra 3 mnd Fra 1 år Over Uten 
Beløp i tusen kroner  1 mnd til 3 mnd til 1 år til 5 år 5 år renter Totalt
Eiendeler        
Kontanter  nok       0   
 val       0   
Utlån til og fordringer på nok 4 452 327         4 452 327   
     kredittinstitusjoner val       0   
Utlån til kunder nok  21 470 024    177 905    1 030 476    220 158     22 898 563   
 val       0   
Sertifikater, obligasjoner o.l. nok       0   
 val       0   
Øvrige eiendeler 1 nok      62 133 62 133   
 val      214 567 214 567   
Sum eiendeler  4 452 327 21 470 024 177 905 1 030 476 220 158 276 700 27 627 590   
 nok 4 452 327 21 470 024 177 905 1 030 476 220 158 62 133 27 413 023   
 val 0    0    0    0    0 214 567 214 567   

Gjeld og egenkapital        
Gjeld til kredittinstitusjoner nok 500 000         500 000   
 val       0   
Innskudd fra kunder nok       0   
 val       0   
Verdipapirgjeld nok       0   
 val    24 694 383      24 694 383   
Øvrig gjeld 1 nok      303 023    303 023   
 val      780 184    780 184   
Ansvarlig lånekapital nok  350 000        350 000   
 val       0   
Egenkapital nok      1 000 000    1 000 000   
 val       0   
Sum gjeld og egenkapital  500 000    350 000    0    24 694 383    0    2 083 207    27 627 590   
 nok 500 000    350 000    0    0    0    1 303 023    2 153 023   
 val 0    0    0    24 694 383    0    780 184    25 474 567   

Netto per tidsperiode frem til  3 952 327    21 120 024    177 905    (23 663 907)    220 158    (1 806 507)    0   
renteendring på balanseposter nok 3 952 327    21 120 024    177 905    1 030 476    220 158    (1 240 890) 25 260 000   
 val 0    0    0    (24 694 383)    0    (565 617) (25 260 000)   
1 Finansielle derivater og periodiserte renter er gruppert som ”uten renter”.

        
Netto nominelle verdier  (25 103 493) (7 965)    (329 327)    23 663 394    (193 058)     (1 970 449)   
på finansielle derivater nok (25 103 493) (7 965)    (329 327)    (1 030 989)    (193 058)     (26 664 832)  
 val 0 0    0    24 694 383    0     24 694 383

DnB NOR Boligkreditt AS har trekkrettighet priset til markedsrente (markedsrente inkl. margin) i DnB NOR Bank ASA.
Det er inngått rentebytteavtaler og valutabytteavtaler mellom DnB NOR Boligkreditt AS og DnB NOR Bank ASA.  
Disse avtalene eliminerer den rente- og valutamessige risiko for DnB NOR Boligkreditt AS.
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Note 7 Restløpetid

Gjenstående tid til avtalt/sannsynlig renteendring for balanseposter
  Inntil  Fra 1 mnd Fra 3 mnd Fra 1 år Over Uten 
Beløp i tusen kroner  1 mnd til 3 mnd til 1 år til 5 år 5 år renter Totalt
Eiendeler        
 Kontanter og fordringer nok       0   
   på sentralbanker val       0   
 Utlån til og fordringer på nok 4 452 327         4 452 327   
   kredittinstitusjoner val       0   
 Netto utlån til kunder nok 5 126    1 370    16 767    557 438    22 317 862     22 898 563   
 val       0   
 Sertifikater, obligasjoner o.l. nok       0   
 val       0   
 Øvrige eiendeler 1 nok      62 133    62 133   
 val    214 567      214 567   
 Sum eiendeler  4 457 453    1 370    16 767    772 005    22 317 862    62 133    27 627 590   
 nok 4 457 453    1 370    16 767    557 438    22 317 862    62 133    27 413 023   
 val 0    0    0    214 567    0    0    214 567   

Gjeld og egenkapital        
 Gjeld til kredittinstitusjoner nok 500 000         500 000   
 val       0   
 Innskudd fra kunder nok       0   
 val       0   
 Verdipapirgjeld nok       0   
 val    24 694 383      24 694 383   
 Øvrig gjeld 1 nok      303 023    303 023   
 val    780 184      780 184   
 Ansvarlig lånekapital nok     350 000     350 000   
 val       0   
 Egenkapital nok      1 000 000    1 000 000   
 val       0   
 Sum gjeld og egenkapital  500 000    0    0    25 474 567    350 000    1 303 023    27 627 590   
 nok 500 000    0    0    0    350 000    1 303 023    2 153 023   
 val 0    0    0    25 474 567    0    0    25 474 567   

Netto per restløpetid  3 957 453    1 370    16 767    (24 702 562)    21 967 862    (1 240 890)    0   
på balanseposter nok 3 957 453    1 370    16 767    557 438    21 967 862    (1 240 890)    25 260 000   
 val 0    0    0    (25 260 000) 0    0    (25 260 000)
1 Periodiserte renter er gruppert som ”uten forfall”. 

        
Netto nominelle verdier  (9 526)    (12 008)    706 861    2 285 675    (19 782)     2 951 220   
på finansielle derivater nok (9 526)    (12 008)    (258 689) (25 309 064) (19 782)    (25 609 069)   
 val 0    0    965 550    27 594 738    0     28 560 289   

Tabellen viser endelig forfall uten hensyn til avdragstruktur.
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Note 8 Finansielle derivater

Finansielle derivater handles for å avdekke likviditets- og markedsrisiko som oppstår som følge av selskapets ordinære 
virksomhet.

Renteswapper
Avtaler om bytte av rentebetingelser for et avtalt beløp over en avtalt periode

Valuta- og renteswapper
Avtaler hvor partene bytter både valuta og rentebetingelser for et avtalt beløp over en avtalt periode

 31.desember 2006
  Positiv Negativ
 Nominelt markeds- markeds-
Beløp i tusen kroner beløp 1 verdi 2 verdi 2

Renteavtaler 27 324 832    2 839    15 712 
Valutaavtaler 3 25 260 000      154 379 
Effekt av motregningsavtaler 4   (1 243) 

1  Nominelt beløp er det beløp som er grunnlaget for beregning av renteinntekter, rentekostnader og netto kursgevinster 
i resultatregnskapet.

2  Markedspriser er gjennomsnitt av salgs- og kjøpspriser fra offentlig tilgjengelige informasjonskilder. I enkelte tilfeller 
er markedsprisene kalkulert ved ekstrapolering eller interpolering av tilgjengelige priser.

3  Kombinerte rente- og valutabytteavtaler er inkludert under valutaavtaler.
4  Omfatter kun kontrakter hvor det foreligger juridisk bindende avtaler med motpartene om motregning.
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Note 9 Eiendeler

Beløp i tusen kroner 31.12.2006 31.12.2005
Innskudd i banker 4 452 327 3 733
Utlån til kunder 22 898 563 14 652 962
Andre fordringer 276 700 26 464
Sum eiendeler 27 627 590 14 683 159
  
Utlån fordelt på kundegrupper:  
Personkunder 22 851 913 14 645 886
Diverse næringer 1 46 649 7 076
Sum 22 898 563 14 652 962
  
Utlån til kunder fordelt på fylke:  
Fylkesnavn  
Østfold 1 684 077 748 993
Akershus 5 810 611 3 324 150
Oslo 5 176 918 2 928 541
Hedmark 561 269 545 924
Oppland 621 558 332 520
Buskerud 1 624 041 632 237
Vestfold 2 093 167 841 013
Telemark 351 829 232 130
Aust-Agder 290 926 397 600
Vest-Agder 160 553 208 225
Rogaland 920 938 1 101 923
Hordaland 1 879 812 1 782 186
Sogn og Fjordane 58 451 86 180
Møre og Romsdal 233 716 274 594
Sør-Trøndelag 629 752 480 727
Nord-Trøndelag 126 054 98 793
Nordland 146 837 201 451
Troms 302 071 194 868
Finnmark 177 571 214 148
Utlandet 1 48 411 26 759
Sum 22 898 563 14 652 962

1 Denne fordelingen følger definisjoner gitt av Norges Bank og Kredittilsynet.
  Samtlige utlån til kunder er gitt med sikkerhet i boligeiendom innenfor 60 prosent av markedsverdi.
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Note 10 Nedskrivning på utlån

Utlånsporteføljen er ervervet fra DnB NOR Bank ASA. Det er styrets vurdering at kvaliteten på utlånsporteføljen er så 
god at det ikke er behov for nedskrivninger på grupper av utlån.
Det følger av avtaler mellom DnB NOR Bank ASA og DnB NOR Boligkreditt AS at banken vil overta eventuelle lån med 
identifisert risiko for nedskrivning, og følgelig er det ikke foretatt individuelle eller gruppenedskrivninger i selskapets 
regnskap.

Note 11 Kredittrisiko

Selskapet har ervervet utlånsportefølje av DnB NOR Bank ASA. Forretningsområde Personmarked sin kredittstrategi, 
kredittprosess og kvalitetssikring har vært fulgt. Det er anvendt DnB NOR Bank ASA sin søknadsscore, adferdsscore, 
lånescore og verdivurderingsprinsipper for pant for å klassifisere låneporteføljen.
Prising av utlånene er knyttet til den enkelte risiko gjennom DnB NOR Bank ASA sin strategi for prising av kunde og 
sikkerhetsdekning for det enkelte utlån. Selskapet har gjennomført stresstesting av selskapets utlånsportefølje.
Kredittrisikoen for alle eiendeler i DnB NOR Boligkreditt AS er vurdert til å være meget lav.

Det var tolv misligholdte lån per 31.12.06, med samlet utestående på 12,3 millioner kroner og tilhørende sikkerheter til 
en verdi av 39,5 millioner kroner. Ref. også note 10 og avsnittet ”Risikoforhold” i styrets årsberetning.

Note 12 Obligasjonsgjeld
Beløp i tusen kroner  2006 2005
Forfall (år)   
2007   -   - 
2008   -   - 
2009   12 347 192   - 
2010   -   - 
2011   12 347 191   - 
2012 og senere   -   - 
Totalt  24 694 383     -

DnB NOR Bank ASA eier pt alle obligasjonene. Alle obligasjoner er utstedt i Euro.
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Note 13 Gjeld

Beløp i tusen kroner 31.12.06 31.12.05
Lån og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt løpetid/oppsigelsesfrist 500 000    13 998 141   
Verdipapirgjeld 24 694 383     - 
Finansielle derivater 765 696     - 
Annen gjeld 82 387    12 960   
Påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 235 124    22 058   
Avsetninger til forpliktelser  -   - 
Ansvarlig lånekapital 350 000     - 
Sum gjeld 26 627 590    14 033 159   

DnB NOR Boligkreditt AS er finansiert gjennom lån fra DnB NOR Bank ASA.

Note 14 Ansvarlig lånekapital

All ansvarlig kapital er i norske kroner og i sin helhet utstedt av DnB NOR Bank ASA.
 
Beløp i tusen kroner    
  Forfalls- Første forfalls- Bokført
Opptaksdato Rentesats dato tidspunkt verdi
Ordinær ansvarlig lånekapital    
18-09-06 3 mnd NIBOR + 0,35% * 18.09.16 18.09.11  350 000 
Sum ordinær ansvarlig lånekapital     350 000 

* Lånetaker står fritt til å velge 1, 3, 6 eller 12 mnd NIBOR    

Note 15 Egenkapital
 Aksje- Overkurs Annen Sum
Beløp i tusen kroner kapital fond egenkapital egenkapital
Balanse per 31. desember 2005 650 000    0    0    650 000   
Emisjon 13. mars 2006 10 000    90 000     100 000   
Emisjon 7. juni 2006 25 000    225 000     250 000   
Årets resultat   57 073    57 073   
Avgitt konsernbidrag   (57 073)    (57 073)   
Balanse per 31. desember 2006 685 000    315 000    0    1 000 000   

Ved emisjonene 13. mars og 7. juni ble det utstedt henholdsvis 100 000 og 250 000 aksjer á pålydende 100 kroner. 
Begge emisjonene ble fulltegnet av DnB NOR Bank ASA

Gjennomsnittlig antall aksjer gjennom året var 6 722 055.
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Note 16 Kapitaldekning

DnB NOR Boligkreditt AS oppfyller kravene til kapitaldekning i henhold til Finansieringsvirksomhetsloven, samt Kredit-
tilsynets forskrifter.

Beløp i tusen kroner  31.12.06 31.12.05
Ansvarlig kapital   
Aksjekapital   685 000   650 000 
Overkursfond   315 000   - 
Annen egenkapital   -   - 
 - Fradrag   3 119   - 
Kjernekapital   996 881   650 000 
Ansvarlig lånekapital   350 000   - 
 - Fradrag   -   - 
Tilleggskapital   350 000   - 
Netto ansvarlig kapital   1 346 881   650 000 
   
Spesifikasjon av risikovektet volum   
Innskudd og plasseringer i banker   890 465   747 
Utlån   11 449 282   7 326 481 
Øvriger fordringer   70 723   13 232 
Sum eiendeler  12 410 470    7 340 460   
   
Finansielle derivater   253 499   828 
Sum poster utenfor balansen  253 499    828   
   
Sum risikovektet volum  12 663 969    7 341 288   
Kjernekapitaldekning  7,87 % 8,85 %
Kapitaldekning  10,64 % 8,85 %

Note 17 Fordringer og gjeld til selskaper i DnB NOR-konsernet 

Beløp i tusen kroner 31.12.2006 renter 2006 31.12.2005 renter 2005
Fordringer    
DnB NOR Bank ASA 4 672 552    28 905    3 733    3 733   
    
Gjeld    
DnB NOR Bank ASA 26 544 194    580 465    14 020 591    70 184

Rentebetingelser på fordringer og gjeld er i henhold til markedspriser. Ref. note 12 og 13.
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Note 18 Eierforhold

Aksjekapitalen i DnB NOR Boligkreditt AS er på 685 000 000 kroner fordelt på 6 850 000 aksjer hver pålydende 
100 kroner. Hver aksje gir samme stemmerett i selskapet. Samtlige aksjer i DnB NOR Boligkreditt AS eies av 
DnB NOR Bank ASA.

Note 19 Betinget utfall

DnB NOR Boligkreditt AS er ikke part i noen rettssaker.

Note 20 DnB NOR-konsernets forretningsadresse

DnB NOR Boligkreditt AS er et heleid datterselskap av DnB NOR Bank ASA (organisasjonsnummer 984 851 006), 
som er heleid av DnB NOR ASA.

DnB NOR Boligkreditt AS’ regnskap inngår i konsernregnskapet for DnB NOR ASA som kan fåes ved DnB NOR-
konsernets  forretningsadresse: Stranden 21, 0021 OSLO.
Årsrapporter for DnB NOR Bank ASA og DnB NOR-konsernet er også tilgjengelige på www.dnbnor.com

Oslo, 26. februar 2007
I styret for DnB NOR Boligkreditt AS

 Åsmund Skår Eldbjørg Sture
 (formann)  

 Reidar Bolme Steinar Ouren

Carl Johan Wickmann
(administrerende direktør)
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Kontrollkomiteens uttalelse
Til Generalforsamlingen DnB NOR Boligkreditt AS

Kontrollkomiteen har i forbindelse med årsavslutningen for regnskapsåret 2006 gjennomgått årsberetningen, 
årsregnskapet og revisors beretning for DnB NOR Boligkreditt AS.
Komiteen finner at styrets vurdering av selskapets økonomiske stilling er dekkende og tilrår at årsberetningen og 
årsregnskapet for regnskapsåret 2006 godkjennes.

Oslo 14. mars 2007

 

 Helge B. Andersen Kristin Normann

 Frode Hassel Thorstein Øverland

 Svein Brustad Anita Roarsen
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Styrende organer
Representantskap
MEDLEMMER
Wenche Agerup, Oslo
Anita Roarsen, Oslo
Helge Stray, Oslo
Jørn E. Pedersen, Oslo
Morten Ronæss, Trondheim
Alf Erik Kvaal, Bergen

VARAMEDLEMMER
Tove Storrødvann, Oslo
Nils H. Bastiansen, Stabekk
Ragnhild Martinsen, Bodø

Kontrollkomité
MEDLEMMER
Helge B. Andresen, Hamar (leder)
Kristin Normann, Oslo (nestleder)
Frode Hassel, Trondheim
Thorstein Øverland, Oslo

VARAMEDLEMMER
Svein Brustad, Hvalstad
Anita Roarsen,Oslo

Styret
Åsmund Skår, Lysaker
Reidar Bolme, Oslo
Eldbjørg Sture, Oslo
Steinar Ouren, Lillehammer
Carl Johan Wickmann, Bergen
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Kontaktinformasjon
DnB NOR ASA
Organisasjonsnummer: 981 276 957
www.dnbnor.com

DnB NOR Bank ASA
Organisasjonsnummer: 984 851 006
Postadresse: NO-0021 Oslo
Besøkadresse: Stranden 21, 0250 Oslo
www.dnbnor.no
Tlf: 03000 (fra utlandet: +47 915 03 000)

DnB NOR Boligkreditt AS
Organisasjonsnummer: 985 621 551
Forretningsadresse: Torgallmenningen 2,  
5020 Bergen
Kontaktperson: Stein Aage Bless
Tlf: +47 906 34 379
stein.aage.bless@dnbnor.no
Besøkadresse: Kirkegata 21, 0021 Oslo

Investor Relations
Helge Stray
Tlf: +47 22 94 93 76
helge.stray@dnbnor.no

Thor Tellefsen
Tlf: +47 22 94 93 88
thor.tellefsen@dnbnor.no

Per Sagbakken
Tlf: +47 22 48 20 72
per.sagbakken@dnbnor.no




