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Beretning for første halvår 2005 

Vital Forsikring ASA og Vital Link AS (Vital), som utgjør Liv og pensjon i DnB NOR, har 

i første halvår 2005 befestet stillingen som Norges største selskap innen pensjon-

sparing og livsforsikring. 

Oppgangen i aksjemarkedene og lavt rentenivå preget resultatene for Vital Forsikring 

ASA i første halvår 2005. Resultat før fordeling ble 2 119 millioner kroner, og av dette er 

1 536 millioner beregnet til kundene og 583 millioner til eier og skatt. Resultatet etter 

skatt ble 600 millioner kroner.

Verdijustert avkastning, eksklusive verdiendringer for anleggsverdipapirer, ble 3,3 

prosent (3,2) i første halvår 2005. Inkludert endringer i porteføljen av anleggsverdi-

papirer ble avkastningen 3,4 prosent (3,2). Bokført avkastning ble 3,1 prosent (3,7). 

Forvaltningskapitalen per 30. juni 2005, inkludert Vital Link, var 186 milliarder kroner, 

en vekst på 6,1 prosent fra årsskiftet. 

Regnskapstallene for første halvår 2005 viser:

•  Høye premieinntekter – god vekst i forfalte premier for garanterte produkter

•  Vekst i forvaltningskapital

•  Positiv fl yttebalanse 

•  Tilfredsstillende fi nansavkastning 

Vital kan vise til fremgang i de fl este vesentlige markeder første halvår 2005. Vital er 

markedsleder med en markedsandel av kundemidlene på 34,9 prosent ved utgangen 

av første kvartal 2005 (FNH). 

I det følgende er sammenlignbare proforma tall for første halvår i 2004 ført i parentes.

Premieinntekter
Premieinntektene til Vital Forsikring ASA og Vital Link AS ble 11,9 milliarder kroner 

i første halvår 2005 (12,6). Det ble mottatt reserver på 2,5 milliarder kroner (3,8) fra 

andre selskaper og fl yttebalansen var positiv med 1,5 milliarder (2,4). Den generelle 

premieveksten er sterk. Reduksjonen i forhold til tilsvarende periode i fjor skyldtes at 

fjorårets tall inkluderte en stor tilfl ytting.

Premieinntektene til Vital Forsikring ASA ble 10,8 milliarder kroner (10,7), en økning 

på 1 prosent. For kollektiv pensjon utgjorde forfalte premier 5,2 milliarder kroner (4,3), 

en vekst på 20 prosent. Samlede mottatte premiereserver for kollektiv pensjon fra 

andre selskaper utgjorde 1,9 milliarder kroner (2,9). 

Ved utgangen av første halvår 2005 hadde 1 432 bedrifter tegnet avtale om innskudds-

pensjon i Vital, en økning på 35 prosent fra årsskiftet. Samlet medlemstall i disse 

innskuddsordningene var ca 43 000, en økning på 38 prosent siden årsskiftet. Kunde-

fondene utgjorde 779 millioner kroner, en økning på 56 prosent siden årsskiftet.  

I personmarkedet ble premieinntektene for Vital Forsikring og Vital Link 4,8 mil-

liarder kroner (4,9), en reduksjon på 2 prosent fra det høye premienivået i tilsvarende 

periode i fjor. Av de samlede premieinntektene i personmarkedet utgjorde Vital For-

sikrings premieinntekter 3,8 milliarder kroner (3,0), en økning på 25 prosent, mens de 

i Vital Link (unit linked-produkter) ble 1,0 milliarder (1,9), en reduksjon på 46 prosent. 

Vital har økt markedsandelen innen unit linked per første kvartal 2005. Reduksjonen 

i premieinntekter skyldtes generelt lavere etterspørsel etter unit linked-produkter i 

markedet. Lavt rentenivå bidro til stor interesse for produkter med garantert rente.

Samlet hadde Vital Forsikring og Vital Link en positiv fl yttebalanse i første halvår på 

1,5 milliarder kroner (2,4).

Erstatninger
Erstatninger utgjorde 5,7 milliarder kroner (5,5). Det har vært en økning i utbetalinger 

til de forsikrede fra samme periode i fjor, mens det er en reduksjon i overføring av 

reserver til andre forsikringsselskaper.

Finansinntekter
Verdijustert fi nansresultat i Vital Forsikring ble 5,5 milliarder kroner (4,9). Det ble 

oppnådd meravkastning i forhold til referanseindeksene i alle aktivaklasser unntatt 

utenlandske obligasjoner.

For aksjer ble den samlede avkastningen 11,5 prosent som fordeler seg med 20,2 

prosent på norske aksjer og 7,6 prosent på utenlandske aksjer. Eiendom og anleggs-

obligasjoner gav en avkastning på henholdsvis 3,4 og 2,8 prosent. Obligasjons-

porteføljen gav en samlet avkastning på 3,4 prosent, fordelt med 3,3 prosent på norske 

obligasjoner og 3,5 prosent på utenlandske.

Kostnader
Driftskostnadene i Vital Forsikring, inkludert fi nansforvaltningen, ble 691 millioner 

kroner (688).

Resultat
Resultat til fordeling i Vital Forsikring ble 2 119 millioner kroner (2 336). Resultatned-

gangen skyldtes lavere bokført fi nansavkastning. Resultat før skatt ble 583 millioner 

(509). Endelig fordeling av resultatet mellom kunder, egenkapital og skatt vil bli 

fastlagt i forbindelse med behandlingen av årsregnskapet for 2005.  

Ordinært risikoresultat ble 118 millioner kroner (-95). Samlet risikoresultat ble 7 mil-

lioner kroner (-257).

Administrasjonsresultatet ble minus 67 millioner kroner mot minus 69 millioner i 

samme periode i fjor.

Kapitaldekning
Kapitaldekningen er et uttrykk for selskapets ansvarlige kapital som andel av risiko-

vektet balanse. Kapitaldekningen per 30. juni 2005 var 12,8 prosent, mot 14,1 prosent 

ved siste årsskifte.  Reduksjonen skyldtes økt balanse og økt aksjeandel. Minste-

kravet til kapitaldekning er 8 prosent.

Soliditetskapital
Soliditetskapitalen, som beskytter kundenes premiereserve, kan bestå av delårs-

resultat, kursreguleringsfond, merverdier i anleggsverdipapirer, tilleggsavsetninger, 

egenkapital, ansvarlig kapital og sikkerhetsfond. Med unntak av deler av sikker-

hetsfondet kan soliditetskapitalen benyttes til å oppfylle avkastningsgarantien på 

forsikringsmidlene.

Per 30. juni 2005 var soliditetskapitalen 22,4 milliarder kroner, mens den 31. desember 

2004 var 19,6 milliarder. Økningen skyldtes hovedsakelig resultatet for perioden, 

endring i kursreguleringsfond og  i merverdier i porteføljen av anleggsverdipapirer. 

Per 30. juni 2005 utgjorde soliditetskapitalen 14,4 prosent av forsikringsmessige 

avsetninger (eksklusive tilleggsavsetninger og sikkerhetsfond), mot 13,3 prosent ved 

årsskiftet. 

Bufferkapital, dvs. egenkapital utover lovpålagt minstekrav, tilleggsavsetninger, kurs-

reguleringsfond og udisponert resultat, utgjorde 10,9 milliarder kroner per 30. juni 

2005, mot 8,6 milliarder kroner ved årsskiftet. 

Annet 
I juni 2005 valgte Posten Norge AS å gå i eksklusive sluttforhandlinger med Vital om 

ny innskuddspensjonsordning som omfatter 26 000 medlemmer og har en anslått 

årlig premie på over 200 millioner kroner. Dette er den desidert største innskudds-

pensjonsordningen i markedet så langt.

Stortinget vedtok i mai 2005 pensjonsreformen, som setter retningen for pensjons-

systemet i Norge fremover. Selve reformen vil tre i kraft fra 2010. Som en del av 

behandlingen av reformen ble det vedtatt innføring av obligatorisk tjenestepensjon i 

Norge fra 2006. Det innføres en minimumsordning for de ca 600 000 arbeidstakerne 

som ikke har tjenestepensjon fra før. 

Integrasjonsprosessen etter fusjonen mellom Gjensidige NOR Spareforsikring og 

Vital Forsikring i mars 2004 har pågått i henhold til oppsatt plan i første halvår 2005. 

I perioden 2004 – 2006 skal det tas ut synergier på 200 millioner kroner og antall 

årsverk skal reduseres med 150. Per 30. juni 2005 er om lag halvparten av de målsatte 

synergiene nådd.  Første halvår 2005 har hovedfokus vært på samordning av enhet-

ene for kundeservice innen bedrifts-, person- og offentlig marked samt konvertering 

av kundedata til felles IT-system. 

I første halvår 2005 har Vital videreført arbeidet med å tilpasse virksomheten til 

Lov om endringer i forsikringsvirksomhetsloven, som Stortinget vedtok i oktober 

2004. Det forventes at de vesentligste endringene vil tre i kraft i 2007. Den nye loven 

innebærer store endringer for livselskapene. Vital arbeider godt med forberedelsene 

til å møte de endrede rammevilkårene. 

Utsiktene fremover 
Pensjonsreformen innebærer betydelige endringer i pensjonssystemet i Norge. Vital 

forventer at reformen bidrar til økt pensjonssparing, både privat og via arbeidsgiver.

Innføringen av obligatorisk tjenestepensjon tar sikte på å gi ca 600 000 ansatte en 

tjenestepensjonsordning, og ventes å utgjøre et marked på ca fi re milliarder kroner 

årlig. Vital er godt forberedt til å tilby obligatorisk tjenestepensjon til de bedriftene 

som ikke har pensjonsordning for sine ansatte.

Det forventes at fl ere kommuner vil vurdere å fl ytte pensjonsordningen etter at det i 

april 2005 ble avklart at KLP Forsikring ikke omdannes til aksjeselskap, men fort setter 

som et gjensidig selskap.

Vital Forsikring har som mål å oppnå konkurransedyktig avkastning over tid og være 

i posisjon til å ta nødvendig risiko. Selskapets bufferkapital anses å være tilstrekkelig 

til å bære svingninger i fi nansmarkedene. Vital har posisjonert seg for et marked med 

lave renter fremover ved at 40 prosent av balansen er plassert i anleggsobligasjoner 

og eiendom, som gir god og sikker avkastning.

Vital har som mål å fortsette veksten samt å levere gode resultater til kunder og 

eier. Sentrale virkemidler er å videreføre og utvikle en kostnadseffektiv og lønnsom 

virksomhet samt å styrke kundeservice og relasjoner til kundene. Gjennom å utnytte 

bredden i DnB NORs distribusjonsapparat vil Vital kunne nå frem til alle kunde-

grupper.

Vital har klare mål om å videreutvikle posisjonen som det største selskapet innen livs- 

og pensjonsforsikring i Norge i tiden som kommer. 

Bergen 5. august 2005, Styret i Vital Forsikring ASA



Regnskap
Vital Forsikring ASA 

(tall i NOK mill) 1. halvår   Året

RESULTATREGNSKAP 2005 2004 2004

Premieinntekter 10 768 10 706 19 096

Inntekter fra fi nansielle eiendeler 7 311 8 838 19 554

Andre forsikringsrelaterte inntekter 27 57 265

Erstatninger (4 815) (4 983) (10 661)

Endring i forsikringsmessige avsetninger (8 243) (8 172) (13 231)

Forsikringsrelaterte driftskostnader (608) (615) (1 200)

Kostnader knyttet til fi nansielle eiendeler  (1 815) (3 969) (8 888)

Andre forsikringsrelaterte kostnader (26) (62) (479)

Til/fra kursreguleringsfond (428) 586 (1 090)

Andre kostnader (51) (51) (97)

Resultat før fordeling  2 119 2 335 3 269
Midler tilført forsikringskunder (1 536) (1 827) (2 033)

Resultat av ordinær virksomhet  583 509 1 236
Skattekostnad 17 (86) 64

Resultat etter skatt  600 423 1 300
   
   
   
BALANSE pr. 30.06.05 pr. 30.06.04 pr. 31.12.04
Immaterielle eiendeler 195 317 240

Finansielle eiendeler **) 167 724 147 175 158 387

Fordringer 2 699 4 069 1 924

Andre eiendeler 1 875 5 209 1 714

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter 2 044 2 084 2 726

Sum eiendeler 174 537 158 853 164 991

Innskutt egenkapital 2 343 2 343 2 343

Opptjent egenkapital 5 412 3 935 4 812

Fondsobligasjon 225 225 225

Ansvarlig lånekapital 2 257 2 394 2 224

Kursreguleringsfond 3 966 1 862 3 538

Forsikringsmessige avsetninger 158 541 145 131 149 790

Avsetninger for forpliktelser 633 842 651

Gjeld 718 1 925 844

Påløpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 442 195 565

Sum egenkapital og gjeld 174 537 158 853 164 991
Merverdier anleggsobligasjoner 4 183 2 961 3 935

**) Herav   

Aksjer og andeler 27 335 22 689 24 554

Omløpsobligasjoner og sertifi kater 70 359 51 896 59 899

Anleggsobligasjoner 50 515 54 619 54 172

Utlån 349 357 352

Faste eiendommer 19 167 17 613 19 410

Finansielle eiendeler 167 724 147 175 158 387

Nøkkeltall
 For 1. halvår  Året

 2005 2004 2004

Kapitalavkastning  3,1% 3,7% 6,5%

Verdijustert avkastning eks. verdiendringer i anleggsverdipapirporteføljen 3,3% 3,2% 7,1%

Kapitaldekning 12,8% 13,1% 14,1%



 Forretningsadresse:

Vital Forsikring ASA

Postadresse: P.b. 7500, 5020 Bergen

Besøksadresse: Folke Bernadottesv. 40

5147 Fyllingsdalen

Org. nummer: 914782007

 

Vital Forsikring, Trondheim

Postadresse: 7469 Trondheim

Besøksadresse: Beddingen 16

7014 Trondheim

 

Vital Forsikring, Oslo

Postadresse: P.b. 250, 1326 Lysaker

Besøksadresse:  Vollsveien 17A

1366 Lysaker

– et selskap i DnB NOR-konsernet

Regnskap
Vital – Liv og pensjon 

(tall i NOK mill)  1. halvår  Året

RESULTATREGNSKAP 2005 2004 2004
Premieinntekter 11 918 12 642 22 132

Inntekter fra fi nansielle eiendeler 7 318 8 845 19 562

Inntekter fra eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg 898 389 754

Andre forsikringsrelaterte inntekter 28 57 266

Erstatninger (5 666) (5 524) (11 895)

Endring i forsikringsmessige avsetninger (9 303) (9 825) (15 536)

Forsikringsrelaterte driftskostnader (738) (739) (1 439)

Kostnader knyttet til fi nansielle eiendeler  (1 826) (3 975) (8 897)

Kostnader knyttet til eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg (5) (5) (8)

Andre forsikringsrelaterte kostnader (26) (62) (479)

Til/fra kursreguleringsfond (428) 586 (1 090)

Andre kostnader (51) (51) (97)

Resultat før fordeling  2 117 2 338 3 272
Midler tilført forsikringskunder (1 536) (1 827) (2 033)

Resultat av ordinær virksomhet  581 512 1 239
Skattekostnad 18 (86) 78

Resultat etter skatt  599 426 1 317

   

BALANSE pr. 30.06.05 pr. 30.06.04 pr. 31.12.04
Immaterielle eiendeler 243 359 292

Finansielle eiendeler **) 167 874 147 214 158 457

Eiendeler i livsforsikring med investeringsvalg 10 766 8 942 9 741

Fordringer 2 874 4 219 2 052

Andre eiendeler 2 078 5 318 1 846

Forskuddsbetalte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter 2 071 2 117 2 757

Sum eiendeler 185 906 168 169 175 145

Innskutt egenkapital 2 466 2 441 2 443

Opptjent egenkapital 5 466 3 976 4 864

Fondsobligasjon 225 225 225

Ansvarlig lånekapital 2 352 2 464 2 294

Kursreguleringsfond 3 966 1 862 3 538

Forsikringsmessige avsetninger 158 547 145 136 149 796

Avsetninger i livsforsikring med investeringsvalg 10 766 8 942 9 741

Avsetninger for forpliktelser 634 843 651

Gjeld 1 043 2 085 1 028

Påløpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 442 195 565

Sum egenkapital og gjeld 185 906 168 169 175 145


