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God start for DnB NOR: 5,4 milliarder i overskudd 
 
 
- Vi er fornøyde med et resultat på 5,4 milliarder kroner for 2003, sier konsernsjef Svein 
Aaser i DnB NOR i en kommentar. Resultatet er en forbedring av sammenlignbare tall for 
2002 med nær 50 prosent og gir en egenkapitalavkastning før goodwillavskrivninger på 
14,3 prosent. 
 
Aaser gir uttrykk for at han er særlig tilfreds med den gode volumutviklingen. - Med en 
vekst i utlånsvolumet på 12,2 prosent fra fjerde kvartal 2002 og gode veksttall på en 
rekke andre viktige produkter og tjenester, har vi styrket vår markedsposisjon gjennom 
2003. En slik utvikling er langt fra noen selvfølge i et år som har vært sterkt preget av 
fusjonen mellom Gjensidige NOR og DnB, påpeker Aaser og berømmer sine 
medarbeidere for god oppfølging av kundene. 
 
- 2003 var preget av et stort rentefall og en svekket norsk krone. Vi kan konstatere at 
norsk næringsliv er i en langt bedre situasjon enn for ett år siden, sier Aaser. - Selv om 
investeringsviljen fortsatt er lav, er aktivitetsnivået på vei opp, noe som påvirker våre 
resultater positivt. Veksten i andre driftsinntekter fra 5 658 millioner kroner i 2002 til  
8 302 millioner i 2003 har derfor mer enn kompensert for det inntektsbortfallet vi har fått 
gjennom virkningen av lavere renter. Den positive utviklingen i norsk økonomi har også 
bidratt til at tapene viste en nedadgående tendens gjennom andre halvår i 2003, 
konstaterer Aaser. 
 
Styret i DnB NOR foreslår et utbytte på 2,20 kroner per aksje (2,14 kroner i 2002).  
 
- I 2003 gjennomførte vi et meget omfattende planleggingsarbeid for fusjonen. I dag kan 
vi slå fast at integrasjonen går etter planen og at vi har gått inn i 2004 med et 
usedvanlig høyt aktivitetsnivå både overfor kundene og internt. Sammen med de 
bedrede økonomiske utsiktene for norsk næringsliv og norske husholdninger gjør dette at 
vi forventer gode resultater i DnB NOR også i 2004, sier konsernsjef Svein Aaser. 
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Redegjørelse for årsregnskapet 
 
Fusjonen mellom DnB og Gjensidige NOR ble gjennomført etter oppkjøpsmetoden med regnskapsmessig virkning fra 31. desember 2003, 
og det offisielle resultatregnskapet for 2003 inneholder derfor kun resultatet fra virksomheten i DnB. DnB NOR-konsernets formelle resultat 
for 2003 utgjorde etter dette 3 017 millioner kroner. Tilsvarende resultat for 2002 utgjorde 2 334 millioner kroner. 
 
På proforma basis oppnådde DnB NOR-konsernet et resultat etter skatt på 5 378 millioner kroner i 2003, mot 3 632 millioner kroner i 2002. 
Proforma-tallene omfatter både DnBs og Gjensidige NORs virksomhet fra 1. januar 2002, mens Nordlandsbanken kun er innarbeidet i 
2003-tallene. Skandia Asset Management inngår i resultat-tallene fra 1. juni 2002. I det etterfølgende kommenteres kun proforma 
regnskapstall. 
 
Årsresultatet for 2003 for den samlede virksomheten tilsvarte en egenkapitalavkastning eksklusive goodwillavskrivninger på 14,3 prosent i 
2003, mot 10,2 prosent året før. Tilsvarende resultat per aksje utgjorde henholdsvis 4,61 og 3,19 kroner. Etter goodwillavskrivninger ut-
gjorde egenkapitalavkastningen 12,7 prosent i 2003 og 8,9 prosent i 2002, mens resultat per aksje var 4,11 og 2,77 kroner. 
 
Styret foreslår et utbytte for 2003 på 2,20 kroner per aksje. På sammenlignbar basis var utbyttet for fusjonspartnerne 2,14 kroner for 2002. 
 
Inntekter 
Samlede inntekter utgjorde 22 091 millioner kroner, mot 19 545 millioner i 2002, som tilsvarer en økning på 13 prosent. Økningen skyldtes 
overtagelsen av Nordlandsbanken og økt aktivitet i forretningsområdene. 
 
Netto renteinntekter ble redusert med 98 millioner kroner fra 2002 til 2003. Kjøpet av Nordlandsbanken bidro isolert sett til å øke 
renteinntektene med 451 millioner kroner. Annen vekst i utlån og innskudd økte renteinntektene med til sammen 901 millioner kroner, 
mens reduserte margininntekter fra kunder ga en reduksjon på 146 millioner kroner. Netto renteinntekter ble også negativt påvirket av fall i 
gjennomsnittlig dollarkurs i 2003 i forhold til 2002, som svekket inntektene med 147 millioner kroner. Andre virkninger på rentenettoen, 
herunder redusert rentefordel av egenkapital og høyere netto finansieringskostnader for misligholdte lån, ga til sammen en svekkelse i 
renteinntektene med 1 155 millioner kroner. 
 
Andre driftsinntekter utgjorde 8 302 millioner kroner i 2003, som var en fremgang på 2 644 millioner fra året før. Overtagelsen av 
Nordlandsbanken ga en økning i inntektene på 119 millioner kroner. Det var en bedring i bidragene fra livsforsikringsvirksomheten i 2003 
på 1 031 millioner kroner sammenlignet med 2002. Økte aksjekurser ga også 530 millioner kroner i høyere inntekter fra bankenes 
aksjeinvesteringer. Det ble oppnådd meget god fremgang i handel med valuta- og renteinstrumenter i 2003, i første rekke som følge av 
økning i kundehandelen. Kursgevinster fra handel med valuta og rentederivater økte isolert sett med 533 millioner kroner, men 
inntektsutviklingen må sees i sammenheng med en reduksjon på 260 millioner kroner i renteinntekter fra balanseposter knyttet til samme 
virksomhet. 
 
Kapitalforvaltningsvirksomheten oppnådde en økning i provisjonsinntekter på 114 millioner kroner fra 2002 til 2003. Større aktivitet i 
finansmarkedet ga også 102 millioner kroner i høyere inntekter fra rådgivningstjenester og emisjonsvirksomhet i markedet. Inntekter fra 
betalingsformidling økte med 68 millioner kroner som skyldtes høyere transaksjonsvolumer.  Økning i omfanget av andre tjenester ga en 
inntekstvekst på til sammen 147 millioner kroner. 
 
Driftskostnader 
Sum driftskostnader utgjorde 13 410 millioner kroner i 2003, en økning på 479 millioner kroner sammenlignet med året før. Økningen 
skyldtes i sin helhet overtagelsen av Nordlandsbankens virksomhet i 2003 og helårseffekten av overtagelsen av Skandia Asset Management, 
som ble overtatt i juni 2002. Til sammen utgjorde disse kostnadsøkningene 607 millioner kroner, slik at det var en underliggende reduksjon i 
driftskostnadene på 128 millioner kroner. Kostnadsgraden, målt som samlede kostnader i forhold til inntekter, utgjorde 57,9 prosent før 
goodwillavskrivninger i 2003, mot 63,6 prosent i 2002. 
 
Kostnader i forbindelse med restrukturering, nedskrivninger og lignende utgjorde 219 millioner kroner i 2003, mot 394 millioner kroner ett år 
tidligere. Dette omfatter også avsetninger til ansattes fond, som utgjorde 114 millioner kroner i 2003, mot 46 millioner kroner i 2002. I tillegg 
ble det avsatt 8 millioner kroner i 2003 og 4 millioner kroner i 2002 innenfor Liv og pensjon. 
 
I tillegg til restruktureringsutgifter som ble kostnadsført i regnskapet, ble det avsatt 76 millioner kroner til restruktureringstiltak direkte i 
balansen ved overtagelsen av Nordlandsbanken, og en avsetning på 930 millioner kroner ved sammenslåingen mellom DnB og Gjensidige 
NOR. Sistnevnte avsetning forventes å øke med ytterligere 930 millioner kroner når styret har behandlet en fullstendig restruktureringsplan 
som også omfatter virksomheten i DnB, som i regnskapsmessig sammenheng var overtagende part i fusjonen. 
 
Det ble gjennomført stram kostnadsstyring i begge de fusjonerende konsernene, samtidig som det ble oppnådd synergieffekter knyttet til 
fusjonen allerede i 2003-regnskapet, blant annet ved at nyansettelser og markedsføringstiltak ble utsatt. 
 
Tap og mislighold 
Tapene i 2003 utgjorde netto 1 891 millioner kroner, mot 1 024 millioner kroner i 2002. Tapene var i 2003 på nivå med beregnet 
normalisert tapsnivå over en konjunktursyklus. Økningen fra 2002 skyldtes økning i nye tap som særlig var knyttet til overtatte 
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fiskeriengasjementer, bygg og anleggsvirksomhet, tjenesteyting og industri. Det var en reduksjon i tapsnivået i siste del av året. DnB NOR 
bidro aktivt i refinansieringen og restruktureringen av fiskeriengasjementer i 2003. 
 
Misligholdte og tapsutsatte engasjementer i personmarkedet ble redusert med 190 millioner kroner. I bedriftsmarkedet økte misligholdte og 
tapsutsatte engasjementer innenfor fiske og fangst, men volumet ble redusert innenfor de fleste andre næringer. Det ble arbeid aktivt med å 
sikre verdier knyttet til svake engasjementer. Sum misligholdte, tapsutsatte og overtatte engasjementer ble redusert med 296 millioner 
kroner i 2003. Det ble ikke foretatt endringer i uspesifiserte tapsavsetninger i 2003. 
 
Langsiktige investeringer i verdipapirer 
Netto gevinst på langsiktige investeringer i verdipapirer utgjorde 224 millioner kroner i 2003, mens det i 2002 ble kostnadsført netto tap på 
316 millioner kroner. Investeringen i Storebrand ble nedskrevet med 468 millioner kroner i 2002. Kursutviklingen for Storebrandaksjen gjen-
nom 2003 og nedsalg ga salgsgevinster og tilbakeføring av tidligere nedskrivninger med til sammen 209 millioner kroner. 
 
Skatt 
DnB NOR-konsernet fikk en samlet skattekostnad på 1 636 millioner kroner for 2003, som tilsvarer 23 prosent av driftsresultat før skatt. Den 
spesielt lave skattebelastningen i 2003 skyldtes at Sentralskattekontoret for Storbedrifter ga Den norske Bank ASA aksept for rettelse av 
ligningen for tidligere års regnskaper med en samlet reduksjon i skattekostnaden på 180 millioner kroner. DnB NOR-konsernet venter et 
normalisert skattenivå fremover på 27 prosent av driftsresultatet før skatt. 
 
Balanse og forvaltede midler 
Netto utlån i konsernets balanse utgjorde 557,5 milliarder kroner ved utgangen av 2003, mot 488,2 milliarder ett år tidligere. 
Nordlandsbanken, som ble overtatt i første kvartal 2003, tilførte konsernet et volum på 24 milliarder kroner i utlån. Bankinnskuddene økte 
fra 318 til 336 milliarder kroner i 2003. Av dette kom 9,2 milliarder kroner fra overtagelsen av Nordlandsbanken. Innskuddsdekningen målt 
på gjennomsnittsbasis utgjorde nær 65 prosent både i 2002 og 2003. 
 
Ved siden av innskudd i balansen, forvaltet DnB NOR-konsernet sparemidler for kunder i form av fond, forsikringsplasseringer og lignende 
med til sammen 488 milliarder kroner ved utgangen av 2003. Dette var en økning på 77 milliarder det siste året. 
 
Kjernekapitaldekningen for DnB NOR-konsernet ved utgangen av 2003 var 6,8 prosent og for  bankkonsernet 7,2 prosent. 
 
Forretningsområdene 
DnB NOR Personmarkeds resultat i 2003 var samlet sett tilfredsstillende, men gjentagende rentenedsettelser ga et sterkt marginpress på 
innskudd i andre halvår. Aktivitetsnivået innenfor området var høyt. Forretningsområdet lanserte i 2003 en rekke nye spareprodukter som 
ble godt mottatt i markedet. 
 
DnB NOR Bedriftsmarkeds resultat for 2003 var preget av god drift og kostnadskontroll. Integrasjonen av Nordlandsbanken pågikk gjennom 
store deler av 2003. Porteføljen ble omstrukturert og kredittpolitikken samordnet. Bedriftsmarked registrerte i 2003 en sterk økning i 
etterspørselen etter DnB NORs internettjenester. Nye kort- og kontanthåndteringsløsninger for kundene i Norden ble etablert i 2003. 
 
DnB NOR Markets oppnådde sitt beste resultat noen gang i 2003. Bevegelsene i valuta- og rentemarkedene sammen med den positive 
utviklingen i aksje- og kredittmarkedene ga økt aktivitet og god inntjening. Store bevegelser i kronekursen ga større etterspørsel etter 
valutasikringsprodukter. Videre medførte Norges Banks rentenedsettelser økt pågang fra kunder som ønsket å inngå rentesik-
ringsforretninger. 
 
Oppgangen i verdens aksjemarkeder og rentenedgangen i Norge preget resultatene i livbransjen i 2003 og ga høy kapitalavkastning for 
forretningsområdet Liv og pensjon. Området oppnådde en tilfredsstillende egenkapitalavkastning i 2003. 
 
DnB NOR Kapitalforvaltning bedret inntjeningen gjennom reduksjon i kostnader og fullførte etableringen av en global forvaltnings- og drifts-
organisasjon i 2003. Samtidig ble rådgivningstilbudet og andre tjenester utvidet. 
 
Utsikter fremover 
Den internasjonale konjunkturbunnen ble passert i 2003, og utsiktene for den økonomiske veksten i 2004 er gode. Utviklingen ventes å gi 
økende etterspørsel rettet mot norske varer og tjenester, og veksten i Norge ventes å tilta. Det lave rentenivået ved inngangen til 2004 inne-
bærer både muligheter og utfordringer for DnB NOR. Økt økonomisk aktivitet vil være positivt for konsernets vekst- og inntjeningsmuligheter, 
men på kort sikt kan konsernets renteinntekter bli presset. 
 
DnB NOR vil i 2004 satse på å beholde og styrke kunderelasjonene i det nye konsernet ved å tilby produkter fra hele det nye konsernets 
bredde på konkurransedyktige vilkår og ved å stille hele konsernets kompetanse til tjeneste for kundene. Etter fusjonen har DnB NOR en 
unik posisjon i markedet, og vil kunne tilby flere produkter til eksisterende kunder. 
 
Integrasjonen mellom fusjonspartnerne gir betydelige muligheter for å realisere synergigevinster gjennom sanering og sammenslåing av 
virksomhet. Arbeidet vil ha høy prioritet i konsernet gjennom 2004 og bli løpende fulgt opp av ledelsen og styret. Arbeidet er i rute og vil gi 
vesentlige resultatbidrag i 2004. 
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Resultatregnskap (offisielt regnskap) 
 DnB NOR-konsernet 
 
 4. kvartal 4. kvartal Året Året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Renteinntekter  4 528 6 419 22 520 24 660 
Rentekostnader  2 622 4 249 14 384 16 282 
 

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter  1 906 2 169 8 136 8 378 
 

Utbytte  29 10 116 61 
Andel resultat fra Liv og pensjon  71 1 304 (114) 
Provisjonsinntekter m.v.  1 191 1 002 4 302 3 925 
Provisjonskostnader m.v.  397 317 1 463 1 411 
Netto gevinster på valuta og finansielle instrumenter  416 244 1 394 611 
Diverse ordinære driftsinntekter  190 151 687 587 
Gevinster ved salg av varige driftsmidler  1 28 9 35 
 

Netto andre driftsinntekter  1 500 1 119 5 348 3 694 
 

Lønn og andre ordinære personalkostnader  1 174 953 4 264 3 791 
Generelle administrasjonskostnader  709 673 2 794 2 689 
Avskrivninger  154 129 604 486 
Diverse ordinære driftskostnader  190 203 786 792 
Andre kostnader  101 149 158 255 
 

Sum driftskostnader  2 329 2 107 8 605 8 013 
 

Driftsresultat før tap og skatt  1 078 1 182 4 879 4 059 
Netto tap på utlån m.v.  162 363 1 266 478 
Netto gevinster/(tap) på langsiktige investeringer i verdipapirer  194 (21) 221 (314) 
 

Driftsresultat  1 110 798 3 835 3 268 
Skattekostnad   291 222 818 934 
 

Resultat for perioden  819 576 3 017 2 334 
 

Resultat per aksje  1,06 0,75 3,91 3,03 
Utvannet resultat per aksje  1,05 0,74 3,90 3,01 
 

Gjennomsnittlig forvaltningskapital  433 995 378 733 436 170 377 649 

Balanser (offisielt regnskap) DnB NOR-konsernet 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 
 

Eiendeler 
Kontanter og fordringer på sentralbanker 8 570 19 133 
Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 28 331 20 391 
Brutto utlån til kunder  565 546 282 660 
- Spesifiserte tapsavsetninger (4 329) (1 796) 
- Uspesifiserte tapsavsetninger (3 714) (2 115) 
Netto utlån til kunder  557 503 278 748 
Overtatte eiendeler 576 399 
Sertifikater og obligasjoner 59 398 33 870 
Aksjer m.v. 4 011 2 751 
Eierinteresser i Liv og pensjon og tilknyttede selskaper 7 365 3 773 
Immaterielle eiendeler  6 484 3 815 
Varige driftsmidler 4 475 2 295 
Andre eiendeler 23 643 16 783 
Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter 5 321 3 206 
 

Sum eiendeler 705 677 385 164 
 

Gjeld og egenkapital  
Gjeld til kredittinstitusjoner 78 497 49 071 
Innskudd fra kunder 335 576 194 803 
Verdipapirgjeld 181 649 74 850 
Annen gjeld 35 267 25 901 
Påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 5 992 2 427 
Avsetninger til forpliktelser 2 834 1 540 
Ansvarlig lånekapital 23 709 10 456 
Aksjekapital  13 090 7 696 
Fond  29 063 18 420 
 

Sum gjeld og egenkapital 705 677 385 164 
 

Garantiansvar  54 043 40 110 
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Resultatregnskap 
Alle tall tidligere enn 31. desember 2003 er proforma og viser det konsoliderte DnB NOR. Se note 3.  DnB NOR-konsernet 
 Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Beløp i millioner kroner Note 2003 2002 2003 2002 
 

Renteinntekter   7 916 11 224 38 430 42 959 
Rentekostnader   4 618 7 616 24 641 29 072 
 

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter   3 299 3 608 13 789 13 887 
 

Utbytte   47 32 212 171 
Andel resultat fra Liv og pensjon  4  360 (10) 760 (271) 
Provisjonsinntekter m.v.  3  1 733 1 474 6 335 5 869 
Provisjonskostnader m.v.  3  577 449 2 056 1 971 
Netto gevinster på valuta og finansielle instrumenter  3  492 232 1 847 774 
Diverse ordinære driftsinntekter  3  306 247 1 181 1 046 
Gevinster ved salg av varige driftsmidler   13 29 23 39 
 

Netto andre driftsinntekter  3  2 374 1 555 8 302 5 658 
 

Lønn og andre ordinære personalkostnader  5  1 762 1 499 6 577 6 005 
Generelle administrasjonskostnader  5  1 012 1 016 3 982 3 947 
Avskrivninger  5  304 283 1 200 1 077 
Diverse ordinære driftskostnader  5  303 344 1 433 1 508 
Andre kostnader  5  127 256 219 394 
 

Sum driftskostnader  5  3 508 3 398 13 410 12 931 
 

Driftsresultat før tap og skatt   2 165 1 765 8 681 6 613 
Netto tap på utlån m.v.  7, 8  276 585 1 891 1 023 
Netto gevinster/(tap) på langsiktige investeringer i verdipapirer   195 (24) 224 (316) 
 

Driftsresultat   2 083 1 157 7 014 5 274 
Skattekostnad    513 375 1 636 1 642 
 

Resultat for perioden   1 570 781 5 378 3 632 
 

Resultat per aksje   1,20 0,60 4,11 2,77 
Utvannet resultat per aksje   1,19 0,60 4,10 2,76 
 

Gjennomsnittlig forvaltningskapital   689 051 608 843 697 223 622 732 

Balanser DnB NOR-konsernet 
  Proforma 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner Note 2003 2002 
 

Eiendeler 
Kontanter og fordringer på sentralbanker  8 570 22 944 
Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner  28 331 26 615 
Brutto utlån til kunder  9, 10 565 546 494 601 
- Spesifiserte tapsavsetninger  (4 329) (2 884) 
- Uspesifiserte tapsavsetninger  (3 714) (3 501) 
Netto utlån til kunder  9, 10 557 503 488 217 
Overtatte eiendeler  576 651 
Sertifikater og obligasjoner  59 398 51 745 
Aksjer m.v.  4 011 4 364 
Eierinteresser i Liv og pensjon og tilknyttede selskaper  7 365 7 184 
Immaterielle eiendeler  11 6 484 6 733 
Varige driftsmidler  4 475 4 425 
Andre eiendeler  23 643 19 382 
Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter  5 321 6 098 
 

Sum eiendeler  705 677 638 357 
 

Gjeld og egenkapital  
Gjeld til kredittinstitusjoner  78 497 80 302 
Innskudd fra kunder  335 576 317 598 
Verdipapirgjeld  181 649 138 568 
Annen gjeld  35 267 35 359 
Påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter  5 992 5 034 
Avsetninger til forpliktelser  2 834 3 000 
Ansvarlig lånekapital  23 709 18 812 
Aksjekapital  12 13 090 13 090 
Fond  12 29 063 26 595 
 

Sum gjeld og egenkapital  705 677 638 357 
 

Garantiansvar  54 043 49 459 
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Nøkkeltall DnB NOR-konsernet 
 Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
 2003 2002 2003 2002 
 

Renteanalyse 
1. Sum rentemarginer (%)  2,54 2,79 2,62 2,77 
2. Rentemargin på ordinære utlån til kunder (%)  1,68 1,53 1,76 1,48 
3. Rentemargin på innskudd fra kunder (%)  0,86 1,26 0,87 1,29 

Rentabilitet/lønnsomhet 
4. Netto andre driftsinntekter i % av samlede inntekter  41,7 30,1 37,6 28,9 
5. Kostnadsgrad (%)  61,8 65,8 60,7 66,2 
6. Kostnadsgrad eksklusive goodwillavskrivninger (%)  59,1 63,1 57,9 63,6 
7. Egenkapitalavkastning (%)  14,2 7,4 12,7 8,9 
8. Egenkapitalavkastning eksklusive goodwillavskrivninger (%)  15,7 8,8 14,3 10,2 
9. Goodwillavskrivninger (millioner kroner)  165 149 651 539 
10. Gjennomsnittlig egenkapital (millioner kroner)  44 252 42 131 42 206 40 738 

Soliditet 
11. Kjernekapitaldekning ved utgangen av perioden (%)  6,8 7,1 6,8 7,1 
12. Kapitaldekning ved utgangen av perioden (%)  9,8 9,9 9,8 9,9 
13. Kjernekapital ved utgangen av perioden (millioner kroner)  39 343 36 834 39 343 36 834 
14. Sum tellende ansvarlig kapital ved utgangen av perioden (millioner kroner)  56 563 51 290 56 563 51 290 
15. Risikovektet volum ved utgangen av perioden (millioner kroner)  579 445 516 664 579 445 516 664 

Utlånsportefølje og tapsavsetninger 
16. Tapsprosent utlån annualisert  0,20 0,48 0,34 0,21 
17. Netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer i % av utlån  1,47 0,97 1,47 0,97 
18. Tapsavsetninger i % av brutto utlån  1,42 1,29 1,45 1,29 
19. Misligholdte engasjementer ved utgangen av perioden (millioner kroner)  6 531 3 622 6 531 3 622 
20.  Tapsutsatte engasjementer ved utgangen av perioden (millioner kroner)  1 870 1 252 1 870 1 252 

Likviditet 
21. Innskuddsdekning (%)  60,2 65,1 60,2 65,1 

Kapital til forvaltning 
22. Kapital under forvaltning (milliarder kroner)  489 412 489 412 
23. Gjennomsnittlig forvaltet kapital (milliarder kroner)  1 187 1 039 1 120 930 
24. Forvaltet kapital ved utgangen av perioden (milliarder kroner)  1 192 1 047 1 192 1 047 
25. Sparemidler ved utgangen av perioden (milliarder kroner)  824 729 824 729 

Personal 
26. Antall årsverk ved utgangen av perioden  11 073 11 233 11 073 11 233 
27. - herav i Liv og pensjon  970 1 014 970 1 014 

DnB NOR-aksjen 
28. Antall aksjer ved utgangen av perioden (1 000)  1 309 027 1 309 027 1 309 027 1 309 027 
29. Gjennomsnittlig antall aksjer (1 000)  1 309 027 1 309 027 1 309 027 1 309 552 
30. Gjennomsnittlig antall aksjer – utvannet (1 000)  1 315 764 1 309 457 1 311 737 1 314 781 
31. Resultat per aksje (kroner)  1,20 0,60 4,11 2,77 
32. Resultat per aksje eksklusive goodwillavskrivninger (kroner)  1,32 0,71 4,61 3,19 
33. Utvannet resultat per aksje (kroner)  1,19 0,60 4,10 2,76 
34. Egenkapital per aksje (kroner)  32,20 30,32 32,20 30,32 
35. Sluttkurs ved utgangen av perioden (kroner)  44,40 32,60 44,40 32,60 
36. P/B (Price/book value)  1,38 1,08 1,38 1,08 
37. Børsverdi (milliarder kroner)  58,1 42,7 58,1 42,7 
 

 

Definisjoner 
7. Resultat for perioden i prosent av gjennomsnittlig egenkapital. 
16. Netto tap på utlån (eksklusive garantier) i prosent av utlån etter fradrag for spesifiserte tapsavsetninger ved utgangen av perioden. 
17. Misligholdte og tapsutsatte engasjementer etter spesifiserte tapsavsetninger i prosent av utlån etter fradrag for spesifiserte tapsavsetninger.  

Tall ved periodens utgang. 
18. Akkumulerte spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger på utlån i forhold til utlån ved periodens utgang. 
31. Resultat for perioden delt på gjennomsnittlig antall aksjer. 
32. Siste noterte aksjekurs på Oslo Børs ved utgangen av perioden i forhold til bokført verdi på egenkapitalen ved utgangen av perioden. 
33. Antall aksjer ganger sluttkurs på Oslo Børs ved utgangen av perioden.



Noter DnB NOR-konsernet 

Note 1 – Regnskapsprinsipper 

Kvartalsregnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslovgivning, Kredittilsynets regnskapsforskrifter og god regnskapsskikk. Kvartalsregnskapet 
tilfredsstiller kravene i NRS 11 - Delårsrapportering. 

 
Note 2 – Ny konsernstruktur 

Oppkjøp av Nordlandsbanken 
Basert på invitasjon fra styret i Nordlandsbanken la DnB ved utgangen av 2002 frem et tilbud om kjøp av alle aksjene i Nordlandsbanken ASA. Tilbudet var 
35 kroner per aksje, som til sammen utgjorde 1 050 millioner kroner. 
 

I regnskapet er overtagelsen av Nordlandsbanken behandlet etter oppkjøpsmetoden. Som grunnlag for den regnskapsmessige behandlingen ble det foretatt 
en analyse for å identifisere eventuelle merverdier eller mindreverdier i forhold til bokførte verdier i den overtatte virksomheten og allokere disse til relevante 
eiendeler i balansen. Nordlandsbankens balanse per 31. desember 2002 ble benyttet som en tilnærming til transaksjonstidspunktet. Basert på vurdering av 
utlånsporteføljen i første og andre kvartal ble det identifisert mindreverdier på 244 millioner kroner i utlånsporteføljen. Volumet av misligholdte og tapsutsatte 
engasjementer er justert i samsvar med disse vurderingene. Porteføljen av anleggsaksjer inkluderte merverdier på 15 millioner kroner. Kostpris ut over bokført 
egenkapital etter verdijustering, kostnader ved oppkjøpet og restruktureringsavsetninger inngår som goodwill i konsernets balanse. Goodwill i forbindelse med 
oppkjøpet avskrives over ti år basert på en vurdering av verdiene i virksomheten og virksomhetens betydning for DnB NOR-konsernet. 
 
Beløp i millioner kroner DnB NOR-konsernet 
 

Kostpris 1 050 
Bokført egenkapital i overtatt virksomhet per 31.12.2002 754 
Verdijusteringer  (229) 
 

Kostpris utover bokført egenkapital 525 
Kostnader ved oppkjøpet 10 
Restruktureringsavsetninger 76 
Utsatt skatt 85 
Balanseført goodwill i overtatt virksomhet   4 
 

Goodwill i DnB NOR-konsernet på oppkjøpstidspunktet 531 
 

Avskrivning per år 53 
 
Nordlandsbankens regnskap for 2002 ble preget av de spesielle forhold som ledet frem til DnB NORs overtagelse. Proforma regnskap for DnB NOR inklusive 
Nordlandsbanken vil derfor ikke gi et godt grunnlag for vurdering av Nordlandsbankens virkning på DnB NORs regnskap fremover. Proforma regnskap for 
tidligere perioder er derfor ikke blitt utarbeidet. 
 

I det formelle regnskapet er Nordlandsbanken innarbeidet fra 1. januar 2003, som representerer en tilnærming til gjennomføringstidspunktet. 
 
Fusjon mellom DnB Holding ASA og Gjensidige NOR ASA 
Styrene i DnB Holding ASA og Gjensidige NOR ASA inngikk 18. mars 2003 avtale om fusjon. Konsesjon fra Finansdepartementet ble mottatt 28. november 
2003. De to holdingselskapene Gjensidige NOR ASA og DnB Holding ASA fusjonerte 4. desember 2003, og DnB NOR ASA ble etablert. Av praktiske grunner 
er det regnskapsmessige virkningstidspunktet for fusjonen lagt til nærmeste kvartalsskifte, det vil si 31. desember 2003. Fusjonen regnskapsføres som en 
egenkapitaltransaksjon etter regnskapslovens § 5-14 første ledd første punktum (oppkjøpsmetoden), med Gjensidige NORs eiendeler og gjeld som 
tingsinnskudd i DnB.  
 
Harmonisering av regnskapsprinsipper og -estimater 
Det er ikke avdekket vesentlige avvik mellom regnskapsprinsipper og -estimater anvendt i henholdsvis DnB og Gjensidige NOR. Det er utarbeidet 
omarbeidede sammenlignbare proforma regnskapstall for tidligere perioder i samsvar med harmoniserte prinsipper og estimater.  
 
Merverdianalyse  
Forskjellen mellom kostpris og verdi av den overdratte balansen basert på virkelig verdivurdering per 31. desember 2002 utgjør goodwill ved transaksjonen. 
Kostprisen i transaksjonen utgjør verdien av vederlaget til eierne i Gjensidige NOR ASA vurdert med utgangspunkt i bytteforholdet og markedsverdien av 
aksjene i DnB Holding ASA umiddelbart før bytteforholdet ble offentliggjort første gang, med tillegg av restruktureringsutgifter som kan henføres til den 
overdragende virksomheten. Bytteforholdet ble basert på aksjekurs på henholdsvis 27,70 for DnB Holding ASA og 187,50 for Gjensidige NOR ASA, og ble 
justert for effekt av avtalt kontantvederlag på 43 kroner per Gjensidige NOR-aksje.  
 

Goodwill er balanseført og vil i hovedsak kostnadsføres over 20 år. Goodwill knyttet til kredittkortvirksomheten og virksomheten i Elcon Finans ASA avskrives 
over åtte år. Konkurransetilsynets avgjørelse av 7. november 2003 påla DnB NOR å selge blant annet Elcon Finans. Kostpris ved transaksjonen er ikke justert 
for dette forhold, men goodwill i konsernets balanse vil bli redusert ved regnskapsføring av salget av selskapet.  
 

DnB kjøpte 5,2 millioner Gjensidige NOR-aksjer som et ledd i å sikre at fusjonen ble godkjent på den ekstraordinære generalforsamlingen. DnB solgte i 
etterkant de ervervede aksjene i markedet med en gevinst på 160 millioner kroner. Etter skatt og finansieringskostnad ble 106 millioner trukket fra den 
samlede kostprisen ved transaksjonen.  
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  Noter DnB NOR-konsernet 

Note 2 – Ny konsernstruktur (forts.) 

Beregning av goodwill 
Beløp i millioner kroner DnB NOR-konsernet 
 

Utstedelse av aksjer i DnB NOR ASA 13 646 
Kontantvederlag 3 741 
Fradrag for gevinst ved salg av Gjensidige NOR aksjer, etter skatt  106 
 

Samlet fusjonsvederlag 17 282 
Egenkapital i Gjensidige NOR-konsernet per 31. desember 2002 16 236 
Estimerte restruktureringsutgifter knyttet til Gjensidige NORs virksomhet, etter skatt 670 
 

Balanseført goodwill i DnB NOR-konsernet 1 717 
 

Avskrivning per år 135 
 
Allokering av goodwill 1) DnB NOR-konsernet 
 Avskrivningsperiode   
Beløp i millioner kroner (antall år) Årlig avskrivning Goodwill 
 

Sparebanken – bankkontorer 2) 20 29 586  
Sparebanken – næringsliv 2) 20 23 471 
Cresco – kredittkortporteføljen 8 59 471 
Elcon Finans – virksomheten i Norge 8 24 189 
 

Totalt   135 1 717 
 

 

1) Goodwill og goodwillavskrivninger er endret i forhold til fusjonsprospektet som følge av justering av kostpris med gevinst fra salg av aksjer i Gjensidige NOR. 

2) Virksomheten i Sparebanken (Gjensidige NOR Sparebank ASA) er vurdert å være av meget langsiktig karakter, med betydelige verdier knyttet til den generelle 

forretningsvirksomheten. Betydningen av inntjeningspotensialet i denne virksomheten vil være vesentlig for det nye konsernet i en lang tidshorisont. 

 
Goodwillavskrivninger er inkludert i proformaregnskapene med 135 millioner kroner per år. Finansieringskostnad som følge av kontantvederlaget er belastet 
proformaregnskapet med 94 millioner kroner per år. Omkostninger i forbindelse med emisjonen er regnskapsført mot egenkapitalen med netto 144 millioner 
kroner.  
 
Øvrige forhold 
Selskapet Gjensidige NOR Driftspartner AS var frem til og med 31. desember 2003 eid med like deler av Gjensidige NOR og Gjensidige NOR Forsikring. 
Virksomheten i Driftspartner ble i Gjensidige NORs regnskaper behandlet som felles kontrollert virksomhet, og inntekter og kostnader ble nettoført. Gjensidige 
NOR resultatførte imidlertid på ordinær måte kostnader i tilknytning til de tjenester Driftspartner leverte. I proformaregnskapene er inntekter og kostnader i 
tilknytning til Driftspartner presentert netto. 
 

I 2004 har DnB NOR overtatt 100 prosent av Driftspartner, og inntekter og tilhørende kostnader som Driftspartner får fra konserneksterne parter samt 
livsforsikringsvirksomheten, vil bli bruttoført. Dette er antatt å medføre en økning i 2004 på anslagsvis 230 millioner kroner i driftsinntekter og driftskostnader i 
forhold til proforma regnskapet for 2003.  
 
Virksomhet som er pålagt solgt i forbindelse med fusjonen 
DnB NOR ble som følge av Konkurransetilsynets vedtak pålagt å selge blant annet Elcon Finans AS, Postbanken Eiendomsmegling AS og Gjensidige NOR 
Fondsforsikring AS. Konsernet har igangsatt aktiviteter for å selge disse virksomhetene. I proformaregnskapene for den fusjonerte enheten inngår også 
virksomheten i disse selskapene. For å gi et bedre analysegrunnlag for virksomheten i DnB NOR etter de planlagte salgene er det utarbeidet en separat 
oppstilling over samlet virksomhet som skal selges.  
 

Virksomheten i disse enhetene vil i samsvar med Finansdepartementets forskrift for årsregnskap for banker m.m § 2-5, 2. ledd inkluderes i DnB NORs 
regnskaper inntil bindende avtale om salg av selskapene er inngått og all vesentlig risiko er overført til kjøper. Regnskapet for virksomhet som er pålagt solgt 
slik denne virksomheten inngår i konsernregnskapet, er vist nedenfor. I note 14 Forretningsområder er denne virksomheten vist på linjen "Virksomhet pålagt 
solgt". 
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Noter DnB NOR-konsernet 

Note 2 – Ny konsernstruktur (forts.) 

Resultatregnskap Virksomhet pålagt solgt 1) 
 Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal Året Året 
Beløp i millioner kroner  2003 2002 2003 2002 
 

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter   230  195 927 718  
 

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester   22  21 81 73  
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester   19  (7) 61 18 
Netto gevinster på valuta og finansielle instrumenter   (1)  (6) 6 (1)  
Diverse ordinære driftsinntekter   33  29 118 97 
 

Netto andre driftsinntekter   34  51 144 151 
 

Lønn og andre personalkostnader   82  72 290 244  
Generelle administrasjonskostnader   35  40 115 120 
Avskrivninger   7  7 25 21 
Diverse ordinære driftskostnader   24  13 97 81 
Andre kostnader   0  1 0 1 
 

Sum driftskostnader   149  134 528 468 
 

Driftsresultat før tap og skatt  117  112 543 402 
Netto tap på utlån, garantier m.v.   42  38 173 76 
 

Driftsresultat  75  74 370 326 
Skattekostnad   25  22 107 92 
 

Resultat for perioden  51  52 264 234 
 

 
Balanser Virksomhet pålagt solgt 1) 
   Proforma  
Beløp i millioner kroner   31.12.03 31.12.02 
 

Eiendeler 
Kontanter og fordringer på sentralbanker   0 104 
Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner    375 364 
Brutto utlån til kunder    27 669 23 508 
- Spesifiserte tapsavsetninger    (113) (65) 
- Uspesifisert tapsavsetning    (180) (177) 
Netto utlån til kunder   27 376 23 267 
Overtatte eiendeler   134 238 
Aksjer m.v.   40 32 
Immaterielle eiendeler   152 334 
Varige driftsmidler   22 18 
Andre eiendeler   349 42 
Forskuddsbetalinger og opptjente inntekter   115 63 
 

Sum eiendeler   28 537 24 462 
 

Gjeld og egenkapital 
Gjeld til kredittinstitusjoner   24 507 20 858 
Innskudd fra kunder   283 287 
Annen gjeld   771 627 
Påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter   174 144 
Avsetninger til forpliktelser   23 34 
Ansvarlig lånekapital   350 375 
Sum gjeld   26 108 22 325 
      
Aksjekapital   2 043 1 768 
Annen egenkapital   386 369 
Sum egenkapital   2 429 2 137 
    

Sum gjeld og egenkapital   28 537 24 462 
 

 

1) Inkluderer regnskapene for Elcon Finans AS, Postbanken Eiendomsmegling AS og Gjensidige NOR Fondsforsikring AS slik de inngår i DnB NOR-
konsernet. 
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Note 3 – Netto andre driftsinntekter 

 DnB NOR-konsernet 
 Proforma Proforma Proforma Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Utbytte 47 32 212 171 
 
Andel resultat fra Liv og pensjon 360 (10) 760 (271) 
 
Provisjonsinntekter fra betalingsformidling 780 750 3 069 3 019 
Provisjonsinntekter fra fondsforvaltning 276 234 986 885 
Provisjonsinntekter fra verdipapirtjenester 42 36 159 155 
Provisjonsinntekter fra verdipapiromsetning 169 83 453 362 
Garantiprovisjoner 96 86 378 327 
Interbankprovisjoner 55 52 214 192 
Provisjonsinntekter fra kredittformidling 33 38 117 144 
Provisjonsinntekter fra salg av forsikringsprodukter 70 43 226 172 
Andre provisjonsinntekter m.v. fra banktjenester 212 152 734 614 
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 1 733 1 474 6 335 5 869 
 
Provisjonskostnader ved betalingsformidling 310 286 1 166 1 221 
Interbankprovisjoner 66 68 258 243 
Andre provisjonskostnader m.v. ved banktjenester 200 95 632 507 
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 577 449 2 056 1 971 
 
Netto gevinster/(tap) på kortsiktige investeringer i aksjer 86 (16) 163 (343) 
Netto gevinster på sertifikater og obligasjoner 4 69 523 199 
Netto gevinster på valuta og finansielle derivater 1) 280 30 1 494 1 210 
Netto gevinster/(tap) på andre pengemarkedsinstrumenter 1) 121 148 (333) (292) 
Netto gevinster på valuta og finansielle instrumenter 491 232 1 847 774 
 
Driftsinntekter fra faste eiendommer  15 15 61 58 
Driftsinntekter fra leide lokaler 16 16 63 61 
Provisjonsinntekter fra eiendomsomsetning 160 108 595 516 
Andel av resultat i tilknyttede selskaper 20 7 159 111 
Honorar- og salærinntekter 11 8 21 27 
Øvrige driftsinntekter 83 92 282 272 
Sum diverse ordinære driftsinntekter 306 247 1 181 1 046 
 
Gevinster ved salg av varige driftsmidler 13 29 23 39 
 

Netto andre driftsinntekter 2 374 1 555 8 302 5 658 
 

 

1) Postene må vurderes samlet og i sammenheng med renteinntekter knyttet til samme virksomhet. Aktivitetene styres under ett. 
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Note 3 – Netto andre driftsinntekter (forts.) 

Siste fem kvartaler DnB NOR-konsernet 
 Proforma Proforma Proforma Proforma Proforma 
 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 
Beløp i millioner kroner 2003 2003 2003 2003 2002 
 

Utbytte 47 27 107 31 32 
 
Andel resultat fra Liv og pensjon 360 88 297 15 (10) 
 
Provisjonsinntekter fra betalingsformidling 780 797 775 717 750 
Provisjonsinntekter fra fondsforvaltning 276 267 214 229 234 
Provisjonsinntekter fra verdipapirtjenester 42 37 40 40 36 
Provisjonsinntekter fra verdipapiromsetning 169 96 95 93 83  
Garantiprovisjoner   96 92 92 97 86 
Interbankprovisjoner   55 52 55 52 52 
Provisjonsinntekter fra kredittformidling 33 29 29 25 38 
Provisjonsinntekter fra salg av forsikringsprodukter 70 62 41 53 43 
Andre provisjonsinntekter m.v. fra banktjenester 212 190 164 168 152  
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 1 733 1 623 1 505 1 474 1 474 
 
Provisjonskostnader ved betalingsformidling 310 282 285 289 286 
Interbankprovisjoner   66 64 67 60 68 
Andre provisjonskostnader m.v. ved banktjenester 200 176 132 124 95 
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 577 521 484 474 449 
 
Netto gevinster/(tap) på kortsiktige investeringer i aksjer 86 81 50 (54) (16) 
Netto gevinster på sertifikater og obligasjoner 4 58 263 197 69 
Netto gevinster på valuta og finansielle derivater 1) 280 456 329 430 30 
Netto gevinster/(tap) på andre pengemarkedsinstrumenter 1) 121 (99) (122) (233) 148 
Netto gevinster på valuta og finansielle instrumenter 491 496 519 340 232 
 
Driftsinntekter fra faste eiendommer 15 15 16 15 15 
Driftsinnteker fra leide lokaler  16 12 18 16 16 
Provisjonsinntekter fra eiendomsomsetning 160 161 157 117 108 
Andel av resultat i tilknyttede selskaper 20 41 45 41 7 
Honorar- og salærinntekter  11 2 3 5 8 
Øvrige driftsinntekter   83 67 54 89 92 
Sum diverse ordinære driftsinntekter 306 298 293 283 247 
  
Gevinster ved salg av varige driftsmidler 13 7 2 2 29 
 

Netto andre driftsinntekter 2 374 2 017 2 240 1 671 1 555 
 

 

1) Postene må vurderes samlet og i sammenheng med renteinntekter knyttet til samme virksomhet. Aktivitetene styres under ett. 

 



  Noter DnB NOR-konsernet 

Note 4 – Liv og pensjon 

Andel resultat fra Liv og pensjon 
Forretningsområdet Liv og pensjon i DnB NOR består av Vital Forsikring ASA med datterselskaper og søsterselskapet Vital Link AS samt Gjensidige NOR 
Spareforsikring ASA med datterselskaper. Vital Forsikring ASA og Gjensidige NOR Spareforsikring ASA vil bli fusjonert i 2004, og livsforsikringsvirksomheten 
vil bli videreført i Vital Forsikring ASA og fondsforsikringsvirksomheten i Vital Link AS. Gjensidige NOR Fondsforsikring, som i henhold til 
konsesjonsbetingelsene er pålagt solgt, inngår ikke i tallene. Liv og pensjon driver livs- og fondsforsikringsvirksomhet, og følger regnskapsreglene for slik 
virksomhet som på visse punkter avviker fra prinsippene som benyttes i konsernets øvrige virksomhet, jfr. beskrivelsen om regnskapsprinsipper. Reglene for 
resultatdeling mellom forsikringstagere og eier gjør at DnB NOR-konsernet som eier har begrenset råderett over midlene og resultatet fra 
livsforsikringsvirksomheten. Posten "Andel resultat fra Liv og pensjon" i konsernregnskapet utgjør den delen av overskuddet fra området som beregnes å 
tilfalle DnB NOR-konsernet, fratrukket avskrivninger på goodwill. Kolonner angitt med Livsforsikring omfatter virksomhet i Vital Forsikring ASA med 
datterselskaper og Gjensidige NOR Spareforsikring ASA med datterselskaper.  Kolonner angitt med Liv og pensjon omfatter virksomhet i 
livsforsikringsselskapene og fondsforsikringsselskapet Vital Link.  
 
Resultatregnskap 1) Livsforsikring 
 Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Premieinntekter for egen regning 4 296 3 204 14 047 15 984 
Inntekter fra finansielle eiendeler 5 701 14 245 22 864 28 796 
Andre forsikringsrelaterte inntekter 75 12 122 60 
Erstatninger for egen regning 2 606 2 244 10 876 8 272 
Økning i forsikringsmessige avsetninger m.v. 3 145  5 861 8 107 11 392 
Forsikringsrelaterte driftskostnader 333 331 1 215 1 177 
Kostnader i tilknytning til finansielle eiendeler 1 645 11 710 9 784 26 930 
Andre forsikringsrelaterte kostnader 59 25 165 82 
Overført fra/(til) kursreguleringsfond 166 0 (2 448) 53 
89 

Resultat av teknisk regnskap før særlige avsetninger  2 450 (2 710) 4 438 (2 960) 
 

Fra/(til) tilleggsavsetninger i forsikringsfondet   (896) 2 796 (896) 2 796 
Midler tilført forsikringskunder 918 28 2 254 31 
( 

Resultat av teknisk regnskap for livsforsikring 636 58 1 288 (195) 
Andre kostnader 31 76 148 171 
 

Resultat av ordinær virksomhet 2) 605 (18) 1 140 (366) 
Skattekostnad/(-inntekt) 177 (52) 236 (229) 
 

Resultat for perioden 3) 428 33 904 (137) 
 

 

Justeringer i DnB NOR-konsernets resultatregnskap ved innarbeiding av Liv og pensjon DnB NOR-konsernet 
 Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Resultat for perioden i livsforsikring 428 33 904 (137) 
- Avskrivning på goodwill 4) 25 25 101 101 
 

Andel resultat fra livsforsikring 403 8 803 (238) 
Resultat fra fondsforsikring (42) (18) (42) (33) 
 

Andel resultat fra Liv og pensjon 360 (10) 760 (271) 
 

 

Balanser 1) Livsforsikring 
  Proforma 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 
 

Finansielle eiendeler 140 243 126 650 
Fordringer 2 175 4 025 
Andre eiendeler 5 283 2 720 
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter 2 467  2 211 
 

Sum eiendeler 150 168 135 606 
 

Innskutt egenkapital 2 343 2 343 
Opptjent egenkapital  3 512 3 512 
Ansvarlig lånekapital og fondsobligasjoner 2 663 3 052 
Kursreguleringsfond 2 448 0 
Forsikringsmessige avsetninger  135 135 125 221 
Avsetninger for forpliktelser 756 35 
Gjeld 2 792 1 281 
Påløpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 519 162 
 

Sum egenkapital og gjeld 150 168 135 606 
 

Merverdi langsiktige obligasjoner 2 842 924 
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Noter DnB NOR-konsernet 

Note 4 – Liv og pensjon (forts.) 

1) Resultatregnskap og balanser for Livsforsikring er satt opp i samsvar med ordinære regnskapsprinsipper og Kredittilsynets årsoppgjørsforsikrift for 
forsikringsselskaper. 

 
2) Resultatregnskap etter hovedområder Livsforsikring 
  Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
  4. kvartal 4. kvartal Året Året 
 Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 

  

 Administrasjonsresultat (57) (105) (190) (242) 
 Renteresultat 2 801 (2 668) 5 472 (2 793) 
 Risikoresultat før ekstra avsetning for uførepensjon  (161) 112 (92) 137 

 

 Samlet resultat 2 583 (2 661) 5 190 (2 898) 
 

 Inntektsført fra/(til) sikkerhetsfond (10) 57 (17) 52 
 Ekstra avsetning til økt premiereserve for uførepensjon *) 245 88 811 206 
 Resultat av annen virksomhet / andre avsetninger 92 (94) (72) (79) 

 

 Resultat til fordeling mellom kunder, eier og skatt 2 420 (2 786) 4 290 (3 131) 
 Overføring fra/(til) tilleggsavsetninger (896) 2 796 (896) 2 796 
 Midler tilført forsikringskunder 918 28 2 254 31 

34 

 Resultat av ordinær virksomhet 605 (18) 1 140 (366) 
 

 *) I Liv og pensjon legges det opp til en ytterligere styrking av premiereserve for uførepensjon i 2004 med 185 millioner kroner.  
 

3) Proforma resultat til eier og skatt for produkter med overskuddsdeling i Liv og pensjon er beregnet på grunnlag av overskuddsdelingsmodellen i Vital 
Forsikring ASA.  Følgende elementer inngår: 

 - avkastning på egenkapitalen, de ansvarlige lån og sikkerhetsfondet, målt som selskapets kapitalavkastning. Til fradrag kommer renter på ansvarlige 
lån og avsetning til sikkerhetsfond 

 - margin fra kundefondene  
 - margin fra faktisk risikopremie eksklusive overlevelsesrisiko for kontrakter som går med tilstrekkelig overskudd 
 Ny overskuddsdelingsmodell vurderes innført fra 2004.  
 I henhold til forskrift kan resultat til eier og skatt ikke utgjøre mer enn 35 prosent av resultat til fordeling mellom kunder, eier og skatt. Dersom resultatet 

er negativt belastes dette i sin helhet eier. I det samlede resultat til eier og skatt inngår også resultat av virksomhet uten overskuddsdeling. 
 

4) Goodwill avskrives over 10 år. 
 
Nøkkeltall Liv og pensjon 
 Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Prosent 2003 2002 2003 2002 
 

Bokført avkastning 1) 3,1 1,6 7,9 1,6 
Verdijustert avkastning eksklusive merverdi anleggsobligasjoner 1) 2) 12,1 6,8 9,7 1,5 
Verdijustert avkastning inklusive merverdi anleggsobligasjoner 1) 2) 13,3 8,1 11,0 2,0 
Egenkapitalavkastning etter skatt 2) 3) 25,1 (1,8) 12,5 (5,0) 
Kostnader i prosent av forsikringsmessige avsetninger 1) 2) 4)        1,01 1,10 1,01 1,05 
Kapitaldekning 1) 5) 13,8 15,3 13,8 15,3 
Kjernekapitaldekning 1) 5) 9,6 10,1 9,6 10,1 
Kundemidler (milliarder kroner) 6) 144 130 144 130 
Solvensmargin i prosent av krav 1) 5) 7) 152 155 152 155 
 

1) Livsforsikring 
2) Tallene er annualisert 
3)    Beregnet på grunnlag av allokert risikokapital 
4) Kostnader belastet administrasjonsresultatet. 
5) Ved utgangen av perioden 
6) Kundemidler består av forsikringsmessige avsetninger og 75 prosent andel av kursreguleringsfondet. 
7) Solvensmarginkapitalen måles mot solvensmarginkravet, som er knyttet opp til selskapets forsikringsmessige forpliktelser i balansen. Kravet til 

livsforsikringsselskapenes solvensmarginkapital er regulert i forskrift om beregning av solvensmarginkrav og solvensmarginkapital, fastsatt av 
Finansdepartementet 19. mai 1995. 
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  Noter DnB NOR-konsernet 

Note 4 – Liv og pensjon (forts.) 

Soliditetskapital 
Soliditetskapitalen består av kursreguleringsfond, tilleggsavsetninger, sikkerhetsfond, egenkapital, ansvarlige lån og fondsobligasjoner og merverdier på 
anleggsverdipapirer. Alle disse elementene med unntak av deler av sikkerhetsfondet kan benyttes for å oppfylle avkastningsgarantien på forsikringsmidlene. 
 
 Livsforsikring 
  Proforma 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 
 

Kursreguleringsfond 2 448 0 
Tilleggsavsetninger 2 049 1 211 
Sikkerhetsfond 197 180 
Egenkapital 5 856 5 856 
Ansvarlig lån og fondsobligasjoner 2 663 3 052 
Merverdi anleggsverdipapirer 2 842 924 
 

Sum soliditetskapital 16 055 11 223 
 

Avkastningsgaranti på forsikringsmidlene 4 966 4 691 
 

 
Note 5 – Driftskostnader 

 DnB NOR-konsernet 
 Proforma Proforma Proforma Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
  

Ordinære lønnskostnader 1 261 1 120 4 836 4 550 
Arbeidsgiveravgift 149 172 712 691 
Pensjonskostnader 230 123 666 456 
Sosiale kostnader 122 84 363 308 
Sum ordinære lønns- og personalkostnader 1 762 1 499 6 577 6 005 
 
Honorarer  162 150 526 576 
EDB-kostnader 294 311 1 361 1 271 
Porto, telekommunikasjon og rekvisita 160 168 671 681 
Markedsføring og informasjon 115 118 451 477 
Reisekostnader 57 74 194 219 
Kompensasjon til Posten Norge for utførte tjenester 180 142 563 491 
Opplæring 9 10 46 56 
Diverse administrasjonskostnader 34 44 169 176 
Sum generelle administrasjonskostnader 1 012 1 016 3 982 3 947 
 
Goodwillavskrivninger 140 124 550 437 
Andre avskrivninger 163 159 649 640 
Sum avskrivninger 304 283 1 200 1 077 
 
Driftskostnader vedr. lokaler og eiendommer 187 219 878 900 
Driftskostnader vedr. maskiner, transportmidler og kostnadsført inventar 37 18 103 81 
Øvrige ordinære driftskostnader 79 107 453 526 
Sum diverse ordinære driftskostnader 303 344 1 433 1 508 
 
Tilskudd fond for ansatte  85 30 114 46 
Omstillingskostnader 13 197 38 299 
Tap ved salg av varige driftsmidler 5 8 28 10 
Nedskrivninger på leiekontrakter og varige driftsmidler 24 21 40 39 
Sum andre kostnader 127 256 219 394 
  

Sum driftskostnader 3 508 3 398 13 410 12 931 
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Note 5 – Driftskostnader (forts.) 

Siste fem kvartaler DnB NOR-konsernet 
 Proforma Proforma Proforma Proforma Proforma 
 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 
Beløp i millioner kroner 2003 2003 2003 2003 2002 
  

Ordinære lønnskostnader 1 261 1 222 1 168 1 184 1 120  
Arbeidsgiveravgift 149 186 185 192 172  
Pensjonskostnader 230 152 146 138 123 
Sosiale kostnader 122 81 77 82 84  
Sum ordinære lønns- og personalkostnader 1 762 1 642 1 576  1 597 1 499  
 
Honorarer  162 88 144 133 150  
EDB-kostnader 294 362 356 348 311  
Porto, telekommunikasjon og rekvisita 160 165 172 174 168  
Markedsføring og informasjon 115 100 128 108 118 
Reisekostnader 57 39 50 48 74  
Kompensasjon til Posten Norge for utførte tjenester 180 141 125 117 142  
Opplæring 9 10 9 17 10 
Diverse administrasjonskostnader 34 37 43 55 44  
Sum generelle administrasjonskostnader 1 012 942 1 028 1 000 1 016 
  
Goodwillavskrivninger 140 139 137 134 124  
Andre avskrivninger 163 158 162 166 159  
Sum avskrivninger 304 297 299 300 283  
 
Driftskostnader vedr. lokaler og eiendommer 187 227 226 237 219  
Driftskostnader vedr. maskiner, transportmidler og kostnadsført inventar 37 22 18 25 18  
Øvrige ordinære driftskostnader 79 117 115 141 107  
Sum diverse ordinære driftskostnader 303 366 360 403 344  
 
Tilskudd fond for ansatte 85 21 5 3 30  
Omstillingskostnader 13 8 13 4 197  
Tap ved salg av varige driftsmidler 5 2 17 4 8  
Nedskrivninger/(reversering av nedskrivninger) på  
 leiekontrakter og varige driftsmidler 24 4 (5) 17 21  
Sum andre kostnader 127 35 30 27 256  
  

Sum driftskostnader 3 508 3 282 3 293 3 327 3 398  
 

 
Note 6 – Antall ansatte/årsverk 1) 

 DnB NOR-konsernet 
 Proforma Proforma Proforma Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
 2003 2002 2003 2002 
  

Antall ansatte ved utgangen av perioden 11 678 11 971 11 678 11 971 
Antall årsverk ved utgangen av perioden 11 073 11 233 11 073 11 233 
Gjennomsnittlig antall ansatte 11 690 12 085 11 950 11 987 
Gjennomsnittlig antall årsverk 11 123 11 296 11 341 11 281 
 

 

1) Tallene for 2003 inkluderer 458 årsverk i Elcon Finans AS, Gjensidige NOR Fondsforsikring og Postbanken Eiendomsmegling som DnB NOR-konsernet i 
henhold til konsesjonsvilkårene er pålagt i selge i 2004.  

 



  Noter DnB NOR-konsernet 

Note 7 – Netto tap/(tilbakeføringer av tap) på utlån, garantier m.v. 

 DnB NOR-konsernet 
 Proforma Proforma Proforma Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Resultatanalyse 
Kostnadsførte konstaterte tap a)  207 226 725 461 
Økte spesifiserte tapsavsetninger b) 44 17 288 283 
Nye spesifiserte tapsavsetninger b)  334 522 1 657 1 076 
 

Sum nye spesifiserte tap 585 765 2 671 1 820 
Tilbakeførte spesifiserte tapsavsetninger  b)  200 79 509 370 
 

Sum spesifiserte tap 385 686 2 162 1 450 
Inngått på tidligere konstaterte tap c) 68 105 276 426 
Periodens økning/(reduksjon) i uspesifiserte tapsavsetninger  d) (42) 5 5 0 
 

Netto tap på utlån, garantier m.v. 1) 276 586 1 891 1 024 
 

Endringsanalyse 
Økning/(reduksjon) i spesifiserte avsetninger  b) minus e) (65) 268 773 343 
+ Økning/(reduksjon) i uspesifiserte avsetninger  d) (42) 5 5 0  
+ Konstaterte tap som det tidligere år er avsatt spesifiserte avsetninger for  e) 244 191 664 646 
+ Konstaterte tap som det tidligere år ikke er avsatt spesifiserte avsetninger for a) 207 226 725 461 
 - Inngang på tidligere perioders konstaterte tap c) 68 105 276 426 
 

N etto tap på utlån, garantier m.v. 1) 276 586 1 891 1 024 
 

1)       Herav netto tap/(tilbakeføringer av tap) på garantier (25)      31         (7)  35 
a)-d) Viser sammenheng og kobling mellom postene.  

 
Note 8 – Netto tap/(tilbakeføringer av tap) på utlån, garantier m.v. fordelt på kundegrupper 

 DnB NOR-konsernet 
 Proforma Proforma Proforma Proforma 
 4. kvartal 4. kvartal året året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Personmarkedet 5 59 272 224 
Shipping (utenriks sjøfart) (27) (25) (60) (110) 
Eiendomsdrift (3) 102 67 183 
Industri 68 68 342 236 
Tjenesteyting (31) 146 319 235 
Handel 47 39 141 105 
Olje og gass  (2) (1) (3) (65) 
Transport og kommunikasjon 20 5 69 15 
Bygg og anleggsvirksomhet 93 11 156 15 
Kraft og vannforsyning 0 (2) 0 (3) 
Fiske og fangst 23 53 128 59 
Hotell og restaurant 13 (6) 38 3 
Jordbruk og skogbruk 4 31 11 32 
Øvrige kundegrupper 25 8 17 (1) 
 

Sum kunder 235 486 1 496 929 
Kredittinstitusjoner 5 0 5 0  
Overtatte eiendeler 41 95 385 95 
Økning i uspesifisert tapsavsetning (5) 5 5 0 
 

Sum netto tap på utlån, garantier m.v. 276 586 1 891 1 024 
 

 

Inndelingen i kundegrupper er basert på Statistisk Sentralbyrås standard for sektor- og næringsgruppering. Innplasseringen av kundene er bestemt av 
kundens hovedvirksomhet. 
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Noter DnB NOR-konsernet 

Note 9 – Utlån fordelt på kundegrupper 1)

 DnB NOR-konsernet 
  Proforma 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 
 

Personmarkedet 301 579 253 332 
Shipping (utenriks sjøfart) 31 167 25 841 
Eiendomsdrift 82 155 74 018 
Industri 24 758 26 593 
Tjenesteyting 36 613 35 766 
Handel 23 849 21 193 
Olje og gass 4 238 4 073 
Transport og kommunikasjon 14 026 13 546 
Bygg og anleggsvirksomhet 8 428 7 417 
Kraft og vannforsyning 6 276 8 027 
Fiske og fangst 10 329 7 432 
Hotell og restaurant 2 572 2 453 
Jordbruk og skogbruk 3 306 2 511 
Offentlig forvaltning  5 189 5 387 
Øvrige kundegrupper 6 731 4 128 
 

Sum utlån til kunder 561 217 491 718 
 

 

1) Utlån etter spesifiserte tapsavsetninger. 
 

Inndelingen i kundegrupper er basert på Statistisk Sentralbyrås standard for sektor- og næringsgruppering. Innplasseringen av kundene er bestemt av 
kundens hovedvirksomhet. 

 
Note 10 – Misligholdte og tapsutsatte engasjementer 

 DnB NOR-konsernet 
 Personmarkedet Bedriftsmarkedet Totalt 
  Proforma  Proforma  Proforma 
 31. des. 31. des. 31. des. 31. des. 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 2003 2002 
 

Inkl. Nordlandsbanken fra 1. januar 2003 
 Misligholdte engasjementer 

 Før spesifiserte tapsavsetninger 3 064 2 809 6 989 5 773 10 053 8 582 
 Etter spesifiserte tapsavsetninger 1) 2 143 1 926 4 388 3 623 6 531 5 549 
 

 Tapsutsatte engasjementer 
 Før spesifiserte tapsavsetninger 436 610 2 366 3 788 2 802 4 398 

Etter spesifiserte tapsavsetninger 1) 317 399 1 553 2 675 1 870 3 074 
 
 

 

Ekskl. Nordlandsbanken 
 Misligholdte engasjementer 
 Før spesifiserte tapsavsetninger 2 811 2 559 4 248 3 348 7 059 5 906 
 Etter spesifiserte tapsavsetninger 1) 1 959 1 769 2 725 1 852 4 684 3 622 
 

 Tapsutsatte engasjementer 
 Før spesifiserte tapsavsetninger 423 413 1 410 1 563 1 833 1 976 
 Etter spesifiserte tapsavsetninger 1) 308 276 896 976 1 204 1 252 
 

 

1) Inkluderer tapsavsetninger på utlån til kredittinstitusjoner. 
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  Noter DnB NOR-konsernet 

Note 11 – Immaterielle eiendeler 

 DnB NOR-konsernet 
  Proforma 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 
 

Goodwill 5 601 5 309 
Utvikling av IT-systemer 172 164 
Merkenavnet Postbanken 62 74 
Utsatt skattefordel 642 1 154 
Øvrige immaterielle eiendeler 7 31 
 

Sum immaterielle eiendeler 6 484 6 733 
 

 
Note 12 – Egenkapital 

 DnB NOR-konsernet 
   Proforma Proforma 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Balanse per 1. januar 26 117 25 836 39 685 39 114 
 

Gevinst egne aksjer    7 
Skatteeffekt omdanning Gjensidige NOR Spareforsikring    (55) 
Tilbakekjøp av egne aksjer  35  35 
Kjøp av Skandia Asset Management  (58)  (58) 
Minoritetsinteresser i Netaxept og DnB Absolute Return Investment AB  7  7 
 

Fusjon med Gjensidige NOR 
Emisjon 13 647  
Emisjonskostnader 144  
Årets resultat Gjensidige NOR 2 564 
Første års goodwillavskrivninger 135  
 

Årets resultat 3 017 2 334 5 378 3 632 
Avgitt utbytte 2 880 1 848 2 880 2 805 
Valutakursendring (32) (119) (29) (123) 
  

Balanse per 31. desember 42 154 26 117 42 154 39 685 
  

 
Note 13 – Kapitaldekning 

 DnB NOR-konsernet 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 
 

Kjernekapital 39 343 36 834 
Ansvarlig kapital 56 563 51 290 
Risikovektet volum 579 445 516 664 
- herav bankporteføljen 554 134 496 524 
- herav handelsporteføljen 25 311 20 140 
 

Kjernekapitaldekning (prosent) 6,8 7,1 
Kapitaldekning (prosent) 9,8 9,9 
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Note 14 – Forretningsområder (pro forma tall) 

Resultatregnskap 1) DnB NOR-konsernet 
  Herav renter av    Driftsresultat Netto tap på utlån og 
 Netto renteinntekter allokert egenkapital Andre driftsinntekter Driftskostnader før tap og skatt langsiktige verdipapirer 

Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 
 

Bedriftsmarked 5 908 5 664 765 1 075 2 214 1 870 3 267 2 971 4 855 4 563 1 467 690 

Personmarked 6 909 6 693 296 425 2 553 2 344 7 091 6 751 2 371 2 285 264 269 

Markets 466 706 86 127 2 035 1 441 1 171 1 165 1 329 981 (1) (38) 

Liv og pensjon 0 0   1 101 3) (359) 3) 0 0 1 101 (359) 0 0 

Kapitalforvaltning 45 38 38 42 828 664 692 754 181 (51) 0 (1) 

Virksomhet pålagt solgt 829 572   144 152 530 468 443 256 172 76 

Øvrig virksomhet 2) (368) 213   (572) (454) 659 821 (1 599) (1 062) (235) 344 
 

DnB NOR-konsernet 13 789 13 887   8 302 5 658 13 410 12 931 8 681 6 613 1 667 1 339 
 

 

Balanser, gjennomsnitt 1) 

 Netto utlån til kunder Kundeinnskudd Midler til forvaltning 4) Allokert egenkapital 5) 

Beløp i milliarder kroner 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 
 

Bedriftsmarked 248,7 226,9 158,6 147,8   17,8 15,8 

Personmarked 260,5 227,2 180,4 163,4   6,9 6,2 

Markets 1,5 1,0 10,2 9,2   2,0 1,9 

Liv og pensjon     136,7 129,2 7,5 6,5 

Kapitalforvaltning     435,4 307,7 0,9 0,6 

Virksomhet pålagt solgt 24,8 21,7 0,4 0,3   

Øvrig virksomhet 2) 1,2 2,0 (11,4) (10,2) (120,5) (112,4) 7,3 9,8 
 

DnB NOR-konsernet 536,6 478,8 338,2 310,6 451,5 324,5 42,2 40,7 
 

 
Nøkkeltall  
 Kostnadsgrad   Antall årsverk  
  ekskl. goodwillavskrivning Innskuddsdekning Egenkapitalavkastning (ved utgangen av året) 

Prosent 2003 2002 2003 2002 2003 2002  2003 
 

Bedriftsmarked 40,1 39,3 63,8 65,2 13,7 17,7  1 935 

Personmarked 74,7 74,4 69,2 71,9 22,1 23,3  4 660 

Markets 46,8 54,3   48,1 39,5  610 

Liv og pensjon     12,9 (5,0)   970 

Kapitalforvaltning 79,2 107,3   15,0 (5,9)  359 

Virksomhet pålagt solgt        458 

Øvrig virksomhet        2 081 
 

DnB NOR-konsernet 57,9 63,6 63,0 64,9 12,7 8,9  11 073 
 

 

1) Tallene for forretningsområdene er basert på intern ledelsesrapportering. Tallene er omarbeidet i samsvar med konsernets gjeldende prinsipper for 
fordeling av kostnader mellom områdene og allokering av kapital. Styringsprinsippene for DnB NOR er lagt til grunn, slik at tallene ikke er 
sammenlignbare med tidligere presenterte tall for DnB og Gjensidige NOR. 

 
 



  Noter DnB NOR-konsernet 

Note 14 – Forretningsområder (proforma regnskapstall) (forts.) 

2) Øvrig virksomhet 
 Netto Andre  Driftsresultat Netto tap på utlån og Driftsresultat 
 renteinntekter driftsinntekter Driftskostnader før tap og skatt langsiktige verdipapirer før skatt 

 Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 
 

 Konsernsenter (372) 232 544 182 995 1 097 (823) (683) (320) 307 (504) (990) 
 Dobbeltførte poster (12) (16) (654) (597) 2 (5) (669) (608) 0 0 (669) (608) 
 Elimineringer 16 (3) (461) (38) (338) (270) (107) 299 85 37 (191) 192 

 

 Total (368) 213 (572) (454) 659 821 (1 599) (1 062) (235) 344 (1 364) (1 406) 
 

 

Elimineringer gjelder i stor grad interne leveranser mellom støtteområdene Human Relations, konsern- og fellestjenester og IT- og betalingsformidling og 
forretningsområdene. Videre elimineres mellomværende transaksjoner mellom selskaper som inngår i konsernet og eventuelle gevinster og tap på 
transaksjoner mellom disse selskapene. Eliminering av dobbeltføringer gjelder dobbeltføring av nettoresultat av kundeforretninger som utføres i 
samarbeid mellom Markets og kundeområdene, og som er inkludert i resultatet i begge områder. 

 
 Konsernsenter - driftsresultat før skatt i millioner kroner 2003 2002 

 

Eierkostnader (kostnader vedrørende aksjonærforhold, investorrelasjoner, strategisk planlegging o.l) (101) (133) 
Avsetning til DnB-ansattes Fond AS (gjelder ansatte i Konsernsenteret) (27) (10) 
Inntekter vedrørende egenkapitalinvesteringer 209 (794) 
Inntekter vedrørende uallokert kapital 313 669 
Avskrivninger goodwill (618) (505) 
Øvrig (280) 218 
 

Driftsresultat før skatt (504) (990) 
 

 

3) Renter av allokert egenkapital utgjorde 322 millioner kroner for 2003 og 440 millioner for 2002. 
 

4) På linjen "Øvrig virksomhet" inngår Kapitalforvaltnings forvaltning for Liv og pensjon. Dette utgjorde 120,2 milliarder kroner i 2003 og 110,8 milliarder i 
2002. 

 

5) Tallene gjelder gjennomsnittlig kapitalbehov i perioden. Allokering av egenkapital bygger på DnB NORs interne risikostyringsmodell, som omfatter 
kreditt-, markeds-, forsikrings-, likviditets- og operasjonell risiko for hvert forretningsområde. I tillegg holdes egenkapital for å tilfredsstille offentlige 
lovkrav, for å dekke usikkerhet i risikoestimatene samt som en buffer for å møte fremtidige behov. 
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Note 15 – Resultat- og balanseutvikling 

Resultatregnskap DnB NOR-konsernet 
 Proforma  Proforma  Proforma  Proforma  Proforma 
 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal 
Beløp i millioner kroner 2003 2003 2003 2003 2002 
 

N etto rente- og kredittprovisjonsinntekter 3 299 3 509 3 478 3 503 3 608 

Utbytte 47 27 107 31 32 
Andel resultat fra Liv og pensjon 360 88 297 15 (10) 
Provisjonsinntekter m.v. 1 733 1 623 1 505 1 474 1 474 
Provisjonskostnader m.v. 577 521 484 474 449 
Netto gevinster på valuta og finansielle instrumenter 492 496 519 340 232 
Diverse ordinære driftsinntekter 306 298 293 283 247 
G evinster ved salg av varige driftsmidler 13 7 2 2 29 

N etto andre driftsinntekter 2 374 2 017 2 240 1 671 1 555 

Lønn og andre ordinære personalkostnader 1 762 1 642 1 576 1 597 1 499 
Generelle administrasjonskostnader 1 012 942 1 028 1 000 1 016 
Avskrivninger 304 297 299 300 283 
Diverse ordinære driftskostnader 303 366 360 403 344 
A ndre kostnader 127 35 30 27 256 

S um driftskostnader 3 508 3 282 3 293 3 327 3 398 

Driftsresultat før tap og skatt 2 165 2 244 2 425 1 847 1 765 
Netto tap på utlån m.v. 276 356 811 449 585 
N etto gevinster/(tap) på langsiktige investeringer i verdipapirer 195 (3) 33 (1) (24) 

Driftsresultat 2 083 1 885 1 648 1 397 1 157 
S kattekostnad 513 501 245 377 375 

R esultat for perioden 1 570 1 384 1 403 1 021 781 

Resultat per aksje 1,20 1,06 1,15 0,65 0,60 
U tvannet resultat per aksje 1,19 1,05 1,15 0,65 0,60 

Gj  
ennomsnittlig forvaltningskapital 689 051 712 670 695 352 691 819 608 843 

Balanser  DnB NOR-konsernet 
  Proforma Proforma Proforma Proforma 
 31. des. 30. sept. 30. juni 31. mars 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2003 2003 2003 2002 
 

 

Eiendeler 
Kontanter og fordringer på sentralbanker 8 570 17 103 12 377 31 331 22 944 
Utlån til og fordringer på kredittinstitusjoner 28 331 31 771 36 606 30 804 26 615 
Netto utlån til kunder 557 503 546 803 541 174 528 988 488 217 
Overtatte eiendeler 576 873 580 848 651 
Sertifikater og obligasjoner 59 398 60 172 57 202 52 468 51 745 
Aksjer m.v. 4 011 4 608 4 358 4 874 4 364 
Eierinteresser i Liv og pensjon og tilknyttede selskaper 7 365 7 796 7 687 7 260 7 184 
Øvrige eiendeler 39 923 38 261 37 399 36 578 36 638 
 

Sum eiendeler 705 677 707 388 697 383 693 152 638 357 
 

 

Gjeld og egenkapital  
Gjeld til kredittinstitusjoner 78 497 82 451 91 543 92 881 80 302 
Innskudd fra kunder 335 576 330 704 336 444 330 973 317 598 
Verdipapirgjeld 181 649 175 920 164 611 165 546 138 568 
Øvrig gjeld 44 093 50 854 39 192 38 914 43 392 
Ansvarlig lånekapital 23 709 23 989 23 463 24 128 18 812 
Egenkapital 42 154 43 470 42 129 40 710 39 685 
 

Sum gjeld og egenkapital 705 677 707 388 697 383 693 152 638 357 
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  Noter DnB NOR-konsernet 

Resultatregnskap DnB NOR ASA (offisielt regnskap) 
 
 4. kvartal 4. kvartal Året Året 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 2003 2002 
 

Renteinntekter 31 86 169 273 
Rentekostnader 57 100 276 360 
 

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter (26) (14) (107) (87) 
 

Utbytte/konsernbidrag 3 629 3 504 3 629 3 504 
Provisjonskostnader m.v. (23) 8 4 11 
 

Netto andre driftsinntekter 3 652 3 496 3 625 3 493 
 

Lønn og andre ordinære personalkostnader 18 (10) 19 (3) 
Generelle administrasjonskostnader 5 12 63 79 
Diverse ordinære driftskostnader 2 4 7 5 
 

Sum driftskostnader 25 6 89 81 
 

Driftsresultat før tap og skatt 3 601 3 475 3 429 3 325 
Netto tap på langsiktige investeringer i verdipapirer 0 0 0 1 
 

Driftsresultat 3 601 3 475 3 429 3 323 
Skattekostnad 311 977 311 935 
 

R
 

esultat for perioden 3 290 2 498 3 118 2 389 

   

Balanser DnB NOR ASA (offisielt regnskap) 
 
 31. des. 31. des. 
Beløp i millioner kroner 2003 2002 
 

 

Eiendeler 
Fordringer på Den norske Bank ASA og Gjensidige NOR Sparebank 1 423 2 267 
Utlån til andre konsernselskaper 1 825 1 563 
Eierinteresser i konsernselskaper 46 121 28 539 
Andre fordringer på konsernselskaper 6 103 3 517 
Andre eiendeler 30 10 
 

Sum eiendeler 55 502 35 896 
 

 

Gjeld og egenkapital  
Gjeld til Den norske Bank ASA og Gjensidige NOR Sparebank 6 370 3 690 
Gjeld til andre konsernselskaper 2 319 1 674 
Påløpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 102 170 
Annen gjeld og avsetninger 2 880 2 810 
Aksjekapital 13 090 7 696 
Fond 30 741 19 856 
 

Sum gjeld og egenkapital 55 502 35 896 
 

 

 DnB NOR rapport for 4. kvartal 2003 22 


