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Beretning pr. tredje kvartal 2003

Livsforsikringsomradet i DnB-konsernet, som
bestdr av Vital Forsikring ASA og Vital Link AS,
hadde pr. tredje kvartal 2003 et resultat for skatt
pa 355 millioner kroner. For Vital Forsikring ASA
ble verdijustert og bokfgrt avkastning henholdsvis
7,0 prosent og 5,2 prosent. Inklusive endringer i
merverdier for anleggsverdipapirer ble avkast-
ningen 8,1 prosent. Det er beregnet et overskudd
til kundene pa 878 millioner kroner.

Verdiskapningen utover pliktige avsetninger i
Vital Forsikring utgjorde 3 255 millioner kroner de
forste tre kvartaler i 2003. Soliditetskapitalen er fra
arsskiftet styrket med 3 002 millioner kroner til
8703 millioner. For Vital Link var resultatet pr.
tredje kvartal 0 millioner kroner for og etter skatt.

Forvaltningskapitalen pr. 30. september 2003,
inkludert Vital Link, var 81 979 millioner kroner, en
vekst pa |4 prosent i forhold til samme tidspunkt i
fior.

Regnskapstallene for arets tre forste kvartaler viser:
* Hoy avkastning

* Styrket soliditet

* Vekst i forvaltningskapitalen

*Vekst i engangspremier og arlige premier

| det folgende er sammenlignbare tall pr. tredje
kvartal 2002 fert i parentes.

Premieinntekter

Premieinntektene til Vital Forsikring ASA og
Fondsforsikringsselskapet Vital Link AS, for over-
foring fra andre selskaper, ble 5 720 millioner kro-
ner (5377), en gkning pa 343 millioner. Premie-
inntektene til Vital Forsikring ASA, for overforing
fra andre selskaper, ble 4 675 millioner kroner
(4 919), en reduksjon pa 5 prosent.

De samlede premieinntektene for Vital-selskap-
ene ble 7 088 millioner kroner pr. tredje kvartal
(7 125), en reduksjon pa 0,5 prosent. De samlede
premieinntektene til Vital Forsikring ASA ble 5 481
millioner kroner (6 323). Det ble mottatt reserver
pa | 012 millioner kroner (I 534) fra andre selska-
per i arets tre forste kvartaler.

Premieinntektene for kollektiv pensjon, for
overfering fra andre selskaper, utgjorde 3 401 milli-
oner kroner (3 664). Samlede mottatte premie-
reserver for kollektiv pensjon fra andre selskaper
utgjorde 705 millioner kroner (I 336). Reduksjon-
en skyldtes at feerre kommuner flyttet sin ordning
til Vital sammenlignet med foregaende ar. Dette
ma sees i sammenheng med uavklarte spgrsmal i
lovverk og tariffavtaler i kommunal sektor. Det er
ogsd besluttet flyttet forsikringsordninger til Vital
som enda ikke er regnskapsfert.

Samlede premieinntekter i personmarkedet,
inklusive Vital Link, ble 2 478 millioner kroner
(I 784), en vekst pa 39 prosent. For Vital Link ble
premieinntektene pr. tredje kvartal | 607 millioner
kroner (802). Den sterke veksten skyldtes gode
salgsresultater og okt distribusjonskraft.

For gvrige personkundeprodukter var premie-
inntektene 866 millioner kroner (968). Reduk-
sjonen mé sees i sammenheng med det okte salget
av unit link produkter.

Premieinntektene for gruppeliv og skadepro-
dukter ble i arets tre forste kvartaler hhv. 299 mil-
lioner kroner (243) og 203 millioner kroner (112).
@kningen for skadeproduktene skyldtes at Vital
har tatt bort reassuranse fra 2003.

Erstatninger

Erstatninger utgjorde 4 150 millioner kroner
(3 164). Det har vart en gkning i utbetalinger til de
forsikrede fra samme periode i fjor, og en gkning i
overfgring av reserver til pensjonskasser.

Finansinntekter

Bokfart finansresultat i Vital Forsikring ble 4 851
millioner kroner (-664). Resultatfremgangen skyld-
tes hoyere avkastning i aksjeportefaljen.

Den samlede verdijusterte og bokfarte avkast-
ningen ble henholdsvis 7,0 prosent (-0,9) og 5,2
prosent (-0,8). Obligasjonsportefgljen ga en samlet
avkastning pa 8,3 prosent, fordelt med 10,7 prosent
pa norske obligasjoner og 6,4 prosent pa utenland-
ske. For aksjer ble den samlede avkastningen 18,9
prosent som fordeler seg med 25,5 prosent pa
norske aksjer og 14,1 prosent pa utenlandske
aksjer. Eiendomsportefgljen, anleggsobligasjoner og
pengemarked ga en avkastning pa henholdsvis 5,6
(7,4), 49 (5,3) og 4,8 prosent (4,7). For anleggs-
obligasjonene utgjorde merverdier pr. tredje kvar-
tal 2003 | 339 millioner kroner. Disse merverdiene
er ikke regnskapsfert.

Kostnader

Sammenlignbare driftskostnader for livsforsikrings-
omradet, etter at det er tatt hensyn til blant annet
endring i periodiseringsprinsipp, omstillingskost-
nader og okte salgskostnader grunnet okt salg,
viser en vekst med |,3 prosent til 620 millioner
kroner (612) sammenlignet med i fjor. Méalt mot
forvaltningskapitalen utgjer samlede kostnader for
Vital Forsikring 0,67 prosent (0,73).

Resultat
Resultat for fordeling for Vital Forsikring ASA ble
| 232 millioner kroner (-2 434). Endringen skyldtes
den svake finansavkastning pr. tredje kvartal i 2002.
Resultat til egenkapital utgjer 35 prosent av resul-
tat til fordeling. Resultat av ordinar virksomhet er
forelopig beregnet til 355 millioner kroner
(-2 437). Endelig fordeling av resultatet mellom
kunder, egenkapital og skatt vil bli fastlagt i forbin-
delse med behandlingen av arsregnskapet for 2003.
Resultat av annen virksomhet ble minus
118 millioner kroner (-36). Nedgangen skyldtes
blant annet gkt antall personrisikoforsikringer,
storre omfang av meldte skader enn tidligere for-
utsatt og bortfall av reassuranseavtale for yrkes-
skade. Vital har derfor bygget opp sterre erstat-
ningsavsetninger for egen regning. | tillegg er
sikkerhetsavsetningene styrket.

Kapitaldekning
Kapitaldekningen er et uttrykk for selskapets an-
svarlige kapital som andel av risikovektet balanse.
Kapitaldekningen pr. 30. september 2003 var
12,8 prosent, mot 14,8 prosent ved siste arsskifte.
Endringen skyldtes vekst i forvaltningskapitalen og
kiop av to eiendommer i Sverige for 1,3 milliarder
kroner i farste kvartal 2003. Minstekravet til kapi-
taldekning er 8 prosent.

Soliditetskapital
Soliditetskapitalen, som beskytter kundenes
premiereserve, kan besta av delarsresultat, kurs-
reguleringsfond, merverdier i anleggsverdipapirer,
tilleggsavsetninger, egenkapital, ansvarlig lan og
sikkerhetsfond. Med unntak av deler av sikkerhets-
fondet kan soliditetskapitalen benyttes til & oppfylle
avkastningsgarantien pa forsikringsmidlene.

Pr. 30. september 2003 var soliditetskapitalen
8 703 millioner kroner, mens den 31. desember
2002 var 5 701 millioner. @kningen skyldtes resul-
tatet for arets tre forste kvartaler, oppbyggingen av
kursreguleringsfond samt okte merverdier i
anleggsobligasjonsportefglien. Pr. 30. september
2003 utgjorde soliditetskapitalen 12,7 prosent av
forsikringsmessige avsetninger, mot 8,9 prosent
ved arsskiftet. Bufferkapitalen, dvs. egenkapitalen
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utover minstekravet pa 8 prosent kapitaldekning
og tilleggsavsetninger, utgjorde 4 546 millioner
kroner pr. 30. september 2003, mot 2 429 millioner
ved arsskiftet.

Annet

Lov om innskuddspensjon fra 2001 hadde som et
viktig formal a tilrettelegge for innskuddsbasert
pensjon for bedrifter som tidligere ikke har hatt
pensjonsordning for sine ansatte. Erfaringene sa
langt er at ogsa sterre bedrifter som allerede har
en ytelsesbasert pensjonsordning gar over til inn-
skuddspensjon.

Banklovkommisjonen leverte utredning num-
mer 10: "Konkurranse i kollektiv livsforsikring"
5. mars 2003. Regjeringens forslag ble fremlagt for
Stortinget 24. oktober og styret vektlegger betyd-
ningen av en hurtig lovbehandling.

Kredittilsynet har i delrapport av 10. septem-
ber 2003 fremlagt anbefalinger til forbedringstiltak
for a sikre en trygg og effektiv forvaltning av
pensjonsmidlene til fordel for forsikringstakerne og
medlemmene av pensjonsordningene. Tiltakene
inneholder bla. forslag om nye kontrakts- og
risikodelingsmuligheter og mer fleksible regler for
tilleggsavsetninger gjennom utvidet bruk og gkte
avsetningsmuligheter samt gkt maksimalniva. Styret
ser positivt pa initiativet fra Kredittilsynet og vil
anmode myndighetene til raskt a folge opp
rapporten samt Banklovkommisjonens 7. delutred-
ning som ble levert i juni 2001.

Utsiktene fremover

Aksjonzrene i DnB Holding ASA besluttet i gene-
ralforsamling 19. mai 2003 & sgke fusjon med
Gjensidige NOR ASA. Styret i Vital Forsikring vil i
trad med dette vedtaket arbeide for sammenslaing
av Vital Forsikring med Gjensidige NOR Spare-
forsikring. Fusjonen av de to livselskapene er
betinget av at myndighetene gir samtykke. | forbin-
delse med fusjonen sgker man a fremforhandle en
avtale med Gjensidige NOR Forsikring om salg av
visse risikoprodukter med inntil ett ars varighet.
Disse forhandlingene er ikke avsluttet.

Vital forventer fortsatt vekst i markedet for
pensjonssparing i arene som kommer. Veksten vil
ventelig komme béade ved at flere bedrifter vil tilby
sine ansatte tjenestepensjonsordninger og ved at
den individuelle pensjonssparingen fortsatt vil gke.
Vital er godt forberedt til & mgte konkurransen i
markedet og har klare mal om 4 styrke sin posisjon
i tiden som kommer. Malet er & fortsette veksten
samt a levere gode resultater til kunder og eier.
Sentrale virkemidler er & viderefore og utvikle en
kostnadseffektiv og lgnnsom virksomhet samt a
styrke kundeservice og relasjoner til kundene.
Gjennom & utnytte bredden i DnB-konsernets
distribusjonsapparat vil Vital kunne na frem til alle
kundegrupper.

P4 bakgrunn av de svingninger som erfaringsvis
skjer i verdipapirmarkedene, har Vital lgpende
fokus pad utviklingen innen dette omradet.
Selskapet har ogsa utviklet gode systemer for
maling og styring av investeringsrisiko, og har over
tid vist evne til 3 generere forvaltningsresultater
over gjennomsnittet i bransjen.Vital vil fortlapende
tilpasse sammensetningen av portefgljen til selska-
pets bareevne for investeringsrisiko. Gjennom
egen styrke, og som en del av DnB-konsernet, vil
Vital kunne opprettholde en sammensetning av
forvaltningskapitalen som over tid ventelig vil gi
konkurransedyktig avkastning for kunder og eier.



Regnskap

VITAL FORSIKRING ASA - NOK mill.

RESULTATREGNSKAP
Premieinntekter 548l| 6 323 7 366
Inntekter fra finansielle eiendeler 9 689 8370 10 265
Andre forsikringsrelaterte inntekter 47 41 60
Erstatninger (4 150) (3 164) (4 148)
Endring i forsikringsmessige avsetninger (3 198) (4 453) (4 985)
Forsikringsrelaterte driftskostnader (493) (463) (662)
Kostnader knyttet til finansielle eiendeler *) (4 838) (9 035) (9 523)
Andre forsikringsrelaterte kostnader 8lI) (56) (77)
Til/fra kursreguleringsfond (1 190) 53 53
Andre kostnader (34) (50) (66)
Fra tilleggsavsetning til dekning av renteunderskudd 0 0 | 650
Resultat for fordeling 1 232 (2 434) (67)
Midler tilfert forsikringskunder (878) 3) )
Resultat av ordinzer virksomhet 354 (2437) (68)
Skattekostnad (46) 71 88
Resultat etter skatt 309 (2366) 20
*) Herav driftskostnader finansforvaltning (44) (37) (51)
BALANSE pr-30.09.03 pr-30.09.02 pr.31.12.02
Immaterielle eiendeler 71 70
Finansielle eiendeler *¥) 71 475 61 476 64 070
Fordringer 1 295 4169 2 655
Andre eiendeler I 169 | 200 | 403
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter | 466 | 248 | 245
Sum eiendeler 75 476 68 093 69 443
Innskutt egenkapital 674 674 674
Opptjent egenkapital 2 649 (45) 2 340
Ansvarlig lanekapital | 152 | 423 I 349
Kursreguleringsfond 1190 0 0
Forsikringsmessige avsetninger 66 380 65 243 64 140
Ufordelt overskudd til kunder 878 3 -
Avsetninger for forpliktelser 0 251 0
Gjeld 2 303 356 806
Palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 250 188 134
Sum egenkapital og gjeld 75 476 68 093 69 443
Merverdier 1 339 (33) 506
**) Herav
Aksjer og andeler 9 064 7 323 7 399
Omlgpsobligasjoner 28 208 31 682 31 643
Anleggsobligasjoner 25 08I 14 753 17 087
Utlan 16 18 18
Faste eiendommer 9 105 7 699 7735
Andre finansielle eiendeler | | 188
Finansielle eiendeler 71475 61 476 64 070
Ngkkeltall
Kapitalavkastning 5,2% -0,8% 1,2%
Verdijustert avkastning eks. verdiendringer i anleggsverdipapirportefgljen 7,0% -0,9% 1,2%
Verdijustert avkastning inkl. verdiendringer i anleggsverdipapirportefgljen 8,1% -1,1% 1,8%
Kapitaldekning 12,8% 15,3% 14,8%
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