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RaySearch Laboratories AB (publ)
Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2009

1 JANUARI - 31 MARS 2009
e Nettoomsittningen for perioden uppgick till 16,9 (15,6) MSEK
Resultatet efter skatt uppgick till 7,3 (3,1) MSEK och resultatet per aktie till 0,21 (0,09) SEK
Rorelseresultatet uppgick till 9,9 (3,6) MSEK
Kassaflodet uppgick till 8,7 (-5,5) MSEK
Samarbetet med Nucletron utdkades i januari med tvd nya produkter for dosplanering

e Forsta produkten i samarbetet med TomoTherapy erholl FDA-godkinnande i januari och har
lanserats

EFTER PERIODENS UTGANG
e Den nya produkten for VMAT-behandlingar i samarbetet med Philips fick FDA-godkidnnande
och lanserades i april

e Samarbetsavtal med Siemens ingicks i maj

“Det dr mycket gladjande att i dag kunna presentera ett nytt avtal med Siemens. Avtalet dr strategiskt
mycket viktigt for RaySearch eftersom Siemens ér en av de ledande globala leverantorerna av
utrustning for stralterapi”, siger Johan Lof, VD for RaySearch.

”Béde omsittningen och vinsten 6kade under forsta kvartalet. Dessutom har tva nya produkter

lanserats pa marknaden, och fler dr pa vag, sé jag ar valdigt nojd med hur RaySearch utvecklas just nu”,
avslutar Johan Lof.

SAMMANDRAG AV DET EKONOMISKA RESULTATET

Belopp i KSEK jan-mars Helar

2009 2008 2008
Nettoomsattning 16 936 15595 62 690
Rorelseresultat 9851 3637 21058
Rérelsemarginal % 58,1 23,3 33,6
Nettoresultat 7 323 3134 18 223
Resultat per aktie, SEK* 0,21 0,09 0,53
Aktiekurs i SEK vid periodens utgéng* 16,10 46,00 11,50

*Korrigerat fér aktieuppdelning, aktiesplit 3:1
Informationen i deldrsrapporten ar sidan som RaySearch skall offentliggora enligt lagen om bors- och

clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for
offentliggérande den 15 maj kl 7.45.
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VD:s kommentar

Det dr mycket gladjande att i dag kunna presentera ett avtal med Siemens. Det nya samarbetet innebér
att RaySearch kommer att leverera flera olika dosplaneringsmoduler for forbattrad strdlbehandling.
Modulerna kommer att byggas in i Siemens system syngo® Suite for Oncology, som idr en integrerad
plattform for att hantera arbetsflodet pa stralterapikliniker. Avtalet dr strategiskt mycket viktigt for
RaySearch eftersom Siemens 4r en av de ledande globala leverant6rerna av utrustning for strélterapi.
Samarbetet forvintas borja generera intdkter for RaySearch under 2011.

Resultatmissigt var det forsta kvartalet starkt med ett resultat pd 7,3 MSEK, vilket 4r mer 4n en
fordubbling jaimfort med forsta kvartalet 2008. Omsittningen 6kade med 8,6 procent till 16,9 MSEK,
men detta forklaras av stigande valutakurser. Med oforandrade valutakurser hade omsittningen under
kvartalet minskat med 18 procent jaimfort med det forsta kvartalet 2008. Detta beror pa minskat antal
sdlda licenser via bade Nucletron och Philips. Jimforelsetalen for det forsta kvartalet 2008 var dock
relativt hoga. Dessutom har vi ofta sett ett ndgot svagare kvartal flja pd exceptionellt starka kvartal och
det sista kvartalet 2008 var RaySearchs starkaste kvartal ndgonsin. Finanskrisen dr en annan faktor som
sannolikt paverkar forsiljningen negativt just nu. De storre leverantorerna av strélterapiutrustning har
rapporterat ett simre marknadsklimat pa den amerikanska marknaden dédr kreditatstramningen gor att
en del investeringar senareliggs. Aven vi anar en liknande tendens dér exempelvis licensforsiljningen
genom Philips minskade relativt kraftigt i USA samtidigt som den 6kade pé 6vriga marknader jamfort
med forsta kvartalet forra aret. I dagsldget dr det dock osidkert hur linge den hir effekten kommer att
finnas kvar, varfor det kidnns betryggande att vi har en mycket solid finansiell position och dessutom dr
i faird med att lansera ett stort antal nya produkter.

Alla utvecklingsresurser i bolaget arbetar for hogtryck med att fardigstilla alla nya produkter som ar
planerade att lanseras under aret. Resultatet av flera drs hart utvecklingsarbete borjar nu kunna
skonjas. Till exempel erholl vi i januari 510(k)-godkiannande fran FDA f6r den forsta produkten i vart
samarbete med TomoTherapy och den har nu dven lanserats pd marknaden. Produkten, som
marknadsfors under namnet SharePlan™, mojliggor automatisk 6verforing av behandlingsplaner fran
TomoTherapys Hi-Art-accelerator till konventionella linjaracceleratorer. Nu i veckan presenterades
den framgdngsrikt pd ett stort europeiskt anvindarmote i Prag. SharePlan har dessutom redan vickt en
hel del intresse bland de 6ver 200 anvindarna av TomoTherapys system, s vi har anledning att hoppas
pé ett viardefullt intaktstillskott ndr produkten borjar installeras hos kunderna i sommar.

I april fick 4ven den nya VMAT-produkten (Volumetric Modulated Arc Therapy) med Philips 510(k)-
godkinnande och lanserades av Philips under varumarket SmartArc. VMAT ir en relativt ny avancerad
form av IMRT (Intensity Modulated Radiation Therapy) dir tumoren kontinuerligt bestrdlas samtidigt
som stralkillan roterar ett eller flera varv runt patienten. Det hir 4r den viktigaste trenden pé
marknaden just nu och dirmed 4r den hir produkten mycket efterfragad av Philips kunder. Produkten
ar utan tvekan den mest mangsidiga VMAT-16sningen pd marknaden och den kan hantera en stor
mingd behandlingsalternativ for alla relevanta strdlbehandlingsmaskiner. Dirigenom kan anvindarna
dra nytta av de fordelar som VMAT erbjuder utan att vara tvungna att gora stora investeringar i
hérdvaruuppgraderingar. RaySearch har en mycket stor installerad bas bland Philips kliniker och har
hittills salt drygt 2000 licenser av produkten p-RayOptimizer. Av dessa har mer dn 1500 dven kopt
tilliggsprodukten p-RayMachine. Storsta delen av dessa anvindare skulle ha stor nytta av den nya
VMAT-produkten, som vi internt kallar p-RayArc. Kombinerat med en bra prisniva gor det att
produkten har en stor intdktspotential for RaySearch nir den borjar anvindas pé bred front ute hos
kunderna under andra halvaret i ar.

Det forsta samarbetsprojektet med Varian har ocksa avslutats framgangsrikt. De tre forsta
produkterna, som ir 16sningar for radiobiologisk evaluering, radiobiologisk optimering respektive
optimering av konventionella 3D-CRT-planer, har fardigstillts och finns nu fullt integrerade i Varians
dosplaneringssystem Eclipse™. Varian limnar in ans6kan om 510(k)-godkdannande idag och de bérjar
nu med férberedande marknadsaktiviteter infér den officiella lanseringen som kommer att ske sa fort
de har fatt godkinnande frdn FDA. Bide vi och Varian ir vildigt nojda med slutresultatet sé jag héller
verkligen med Jeff Amacker, Varians chef for kliniska mjukvarulosningar, som kommenterar

2 (14)



DELARSRAPPORT JANUARI— MARS 2009 R a vSea rch ®

samarbetet: “We are delighted with how the development has come together and very excited about
the benefit these products can bring to the radiation oncology community.” Varian har en stor
installerad bas si det skall bli spannande att folja mottagandet av produkterna nir de blir tillgingliga
for kliniskt bruk, vilket vi uppskattar kan ske i slutet av sommaren.

I dagarna slutfor vi ocksé utvecklingsarbetet med den nya versionen av kvalitetssakringssystemet
COMPASS® i samarbetet med IBA Dosimetry. COMPASS® kommer nu att ha stod for de nya VMAT-
behandlingarna, vilket gor systemet dn mer konkurrenskraftigt. IBA Dosimetry har ocksd nyligen
infort en ny aggressivare prisstrategi for produkten, vilket tillsammans med uppgraderingen som
slapps fore sommaren gor att vi har goda forhoppningar om att orderingéngen skall kunna 6ka. Vi
fortsitter ocksé det mer langsiktiga utvecklingsarbetet med produkten i-RayTracker som utokar
COMPASS® med adaptiv funktionalitet.

Forutom alla projekten som ir i slutfasen har vi, i och med att vi utokade vart avtal med Nucletron i
januari, ocksd paborjat utvecklingen av tvd nya produkter som integreras i Nucletrons
dosplaneringssystem Oncentra® MasterPlan. Den forsta produkten dr vér 16sning f6r VMAT. Den
andra produkten &r en 16sning for modellbaserad segmentering (MBS). Det dr en mjukvara som
forenklar segmenteringsprocessen, det vill siga det steg i behandlingsplaneringen ddr man skapar
tredimensionella modeller av tuméren och de omkringliggande organen. Eftersom den dr anvindbar
bade for brachyterapi och extern strélterapi breddar vi dven vir kundgrupp och nir med den hir
produkten for forsta gdngen ut till de kliniker som &r inriktade pa brachyterapi som dr ett omrade dar
Nucletron har en stor installerad bas. Lansering av bdda produkterna ér planerad till andra halvéret
2009.

Vi arbetar ocksé vidare med utvecklingen av vart system for dosplanering av strélbehandling med
protoner, dér vi ocksa har ett samarbete med Nucletron. Hir deltar vi i flera stora upphandlingar bland
annat for Skandioncentret i Uppsala. Hittills har inga upphandlingar avgjorts, men vi har fortsatt goda
forutsattningar att fa var forsta kommersiella order i ar.

I vér strdvan att silja direkt till kliniker arbetar vi intensivt med att ta fram den forsta versionen av
RayStation, som kommer att bli en plattform for kliniskt validerade produkter. RayStation kommer att
kunna erbjudas till kliniker som behover ett konfigurerbart system diar man kan sitta ihop den
dosplaneringsfunktionalitet man behover. Malet 4r att ha en forsta version fardig framét sommaren
och vi planerar att demonstrera RayStation pd de stora méssorna under sommaren och hosten.

Borjan pd dret har varit extremt hektisk for oss och resten av dret kommer fortsatt att préglas av den
generationsvixling vi nu befinner oss i. Supportintikterna frdn var forsta produkt p-RayOptimizer
kommer att borja minska under det andra kvartalet, eftersom produkten nu efter dtta ar pd marknaden
enligt vart avtal betraktas som mogen. Under andra halviret kommer vi att kunna utldsa effekterna av
de nya produkterna, men det ar svért att forutspd hur stor den finansiella effekten blir. Det ar alltid en
utmaning att forutsiga hur nya produkter tas emot och det extremt svaga konjunkturliget forstiarker
osdkerheten. Men med tanke pa att vi aldrig tidigare har varit i nidrheten av den hir
produktlanseringstakten, och dessutom har tecknat nya avtal och for flera andra diskussioner om nya
produktsamarbeten, ser forutsittningarna for tillvixt goda ut.

Stockholm den 15 maj 2009

Johan Lof
VD RaySearch Laboratories AB
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Viktiga hédndelser

HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2009

RaySearch och Nucletron utokade samarbetet med tva nya losningar for dosplanering

I januari ingicks ett utvecklings- och licensavtal som innebir att RaySearch skall utveckla
programvarumoduler f6r modellbaserad segmentering (MBS) och dosplanering av
rotationsbehandlingar (Volumetric Modulated Arc Therapy eller VMAT) for Nucletrons
dosplaneringssystem Oncentra® MasterPlan. VMAT ér en relativt ny avancerad form av IMRT
(Intensity Modulated Radiation Therapy) dar tumoren kontinuerligt bestrdlas samtidigt som
stralkdllan roterar ett eller flera varv runt patienten. Konceptet mojliggor att behandlingen kan
levereras snabbare dn med traditionell IMRT dér patienten bestralas endast fran ett litet antal fasta
infallsvinklar. MBS forenklar segmenteringsprocessen dir en tredimensionell modell av tumoren och
omkringliggande organ skapas innan sjdlva behandlingen planeras. Detta dr ett tidskrdvande steg
eftersom det traditionellt utférs genom att manuellt rita ut konturerna for relevanta strukturer. Den
nya mjukvaran utnyttjar tredimensionella organmodeller som automatiskt anpassas till varje patients
individuella bilddata. Produkten kommer att vara anviandbar f6r dosplanering av bade extern
stralterapi och brachyterapi och har en stor potential att effektivisera segmenteringsprocessen och dven
sdkerstilla att segmenteringen utfors pa ett konsekvent sitt fran fall till fall.

Forsta produkten i samarbetet med TomoTherapy erholl FDA-godkidnnande och har lanserats

I augusti 2007 inleddes ett samarbete med TomoTherapy och i januari 2009 erholl den forsta
produkten i samarbetet 510(k)-godkidnnande av den amerikanska likemedelsmyndigheten FDA och
kunde ddrmed lanseras pd marknaden vilket skedde i april. Produkten, som marknadsfors under
namnet SharePlan™, mojliggor overforing av behandlingsplaner frdn TomoTherapys Hi-Art®-system
till konventionella linjdracceleratorer. Genom att utnyttja mycket sofistikerade algoritmer genererar
produkten helt automatiskt ett urval av levererbara IMRT-planer baserat pé en existerande Hi-Art®-
plan. Detta tidsbesparande koncept dr ett viktigt verktyg for att optimera patientnyttan och
behandlingskapaciteten pa kliniker som installerar ett Hi-Art®-system i en blandad miljo med
konventionella linjiracceleratorer. Mojligheten att automatiskt generera dosplaner f6r IMRT é&r unik i
sitt slag och finns inte tillgéinglig i ndgot annat system pa marknaden.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Den nya produkten for VMAT-behandlingar i samarbetet med Philips fick FDA-godkinnande och
lanserades

RaySearchs nya dosplaneringslosning for VMAT-behandlingar erhéll 510(k)-godkdnnande frén den
amerikanska likemedelsmyndigheten FDA och lanserades av RaySearchs partner Philips i april.
Produkten har utvecklats sedan 2008 som en del av det langsiktiga partnerskapet mellan RaySearch och
Philips och marknadsfors under namnet SmartArc som en modul i Philips dosplaneringssystem
Pinnacle’. Den nya produkten ir den forsta planeringslésningen som kan anvindas tillsammans med
alla modeller av behandlingsmaskiner som kan leverera VMAT-behandlingar. Utover att hantera de
senaste behandlingsmaskinerna dér stralens intensitet kan varieras 6ver tiden har den nya produkten
ocksa stod for konstant stralintensitet. Darmed kan klinikerna utnyttja fordelarna med VMAT utan att
behova investera i en uppgradering av behandlingsmaskinerna vilket kostar bade tid och pengar.

RaySearch ingick samarbetsavtal med Siemens

I maj ingick RaySearch ett langsiktigt utvecklings- och licensavtal med Siemens Healthcare. Det nya
samarbetet innebdr att RaySearch kommer att leverera flera olika dosplaneringsmoduler for férbattrad
strdlbehandling. Modulerna kommer att byggas in i Siemens system syngo® Suite for Oncology, som ar
en integrerad plattform for att hantera arbetsflodet pa strélterapikliniker. Samarbetet forvantas borja
generera intdkter for RaySearch under 2011.
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Ekonomisk information

OMSATTNING OCH RESULTAT AVSEENDE FORSTA KVARTALET 2009

Under det forsta kvartalet 2009 6kade omsittningen med 8,6 procent jamfort med motsvarande period
under foregdende dr och uppgick till 16,9 (15,6) MSEK. Omsittningen utgors till storsta delen av
licensintdkter frdn p-RayOptimizer och p-RayMachine samt supportintidkter. Omsittningsokningen
forklaras av den amerikanska dollarns och eurons forstirkning. Med oforandrade valutakurser hade
omsittningen under kvartalet minskat med 18 procent jamfort med det forsta kvartalet 2008. Antalet
sdlda licenser uppgick till 137 (174) och licensintikterna under forsta kvartalet 2009 uppgick till 9,7
(10,9) MSEK. Minskningen i antal sdlda licenser dr hanforlig till bade Philips och Nucletron. Sett till
geografiska regioner visar den nordamerikanska marknaden det storsta tappet vilket till viss del
forklaras av finanskrisens stora paverkan pd den amerikanska ekonomin. Supportintikterna under
forsta kvartalet 2009 6kade med 53 procent till 7,2 (4,7) MSEK. Supportintikterna baseras pa den
ackumulerade licensforsiljningen och har dérfor vixt kontinuerligt. Under 2009 kommer dock
supportintikterna for RaySearchs forsta produkt p-RayOptimizer att borja minska eftersom
produkten, som har funnits pd marknaden sedan 2001, nu enligt avtal betraktas som mogen.

Bolaget dr beroende av den amerikanska dollarns och eurons utveckling gentemot den svenska kronan
eftersom fakturering till Philips sker i dollar och fakturering till Nucletron och IBA Dosimetry sker i
euro. Under forsta kvartalet 2009 bokfordes intikterna i dollar till en genomsnittlig kurs pé 8,48 SEK
att jimfora med 6,31 SEK under motsvarande period under 2008. Under forsta kvartalet 2009
bokfordes intdkterna i euro till en genomsnittlig kurs pa 10,88 SEK, att jimfora med 9,39 SEK under
motsvarande period under 2008. En kinslighetsanalys av valutaexponeringen visar att effekten pa
rorelseresultatet under forsta kvartalet 2009 av en f6rdndring i den genomsnittliga dollarkursen med
+/- 10 procent dr +/- 1,4 MSEK och att motsvarande effekt av en fordndring i den genomsnittliga
eurokursen med +/- 10 procent dr +/- 0,3 MSEK. Bolaget foljer en av styrelsen faststilld valutapolicy.

Rorelseresultatet under forsta kvartalet 2009 uppgick till 9,8 (3,6) MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 58,1(23,3) procent. Rorelsekostnaderna exklusive valutakursvinster och
valutakursforluster minskade jamfort med forsta kvartalet foregdende &r med 3,8 MSEK till 7,3 MSEK.
Ovriga rorelseintikter och dvriga rorelsekostnader avser valutakursvinster och valutakursforluster och
nettot av dessa har under forsta kvartalet 2009 uppgitt till 0,4 (-0,7) MSEK. Minskningen av
rorelsekostnaderna forklaras huvudsakligen av att en stor del av forskningsavdelningens resurser under
perioden har riktats om till att delta i utvecklingsarbetet med den stora mingd produkter som planeras
att lanseras under aret. Eftersom kostnader for produktutvecklingsprojekt aktiveras till skillnad fran
forskningsprojekt leder denna temporira omfokusering till ligre kostnader for forskning.

Per den 31 mars 2009 arbetade 45 (40) anstillda med forskning och utveckling. I forsknings- och
utvecklingskostnader ingér bland annat kostnader for loner, konsultarvoden, datorutrustning och
lokaler. Forsknings- och utvecklingskostnaderna fore aktivering och avskrivning av
utvecklingskostnader uppgick till 12,5 (11,6) MSEK. Under forsta kvartalet 2009 aktiverades
utvecklingskostnader uppgdende till 10,5 (6,6) MSEK. Avskrivningarna pd aktiverade
utvecklingskostnader under forsta kvartalet 2009 uppgick till 1,7 (2,6) MSEK. Forsknings- och
utvecklingskostnaderna efter aktivering och avskrivning av utvecklingskostnader uppgick till 3,7 (7,6)
MSEK.

Avskrivningarna under forsta kvartalet 2009 uppgick till 1,7 (2,7) MSEK pa immateriella
anldggningstillgangar och 0,0 (0,0) MSEK pa materiella anldggningstillgangar. De totala
avskrivningarna under forsta kvartalet 2009 uppgick till 1,7 (2,7) MSEK. Avskrivningarna dr
huvudsakligen relaterade till de aktiverade utvecklingskostnaderna.

Resultatet efter skatt under forsta kvartalet 2009 uppgick till 7,3 (3,1) MSEK, vilket innebdr att
resultatet per aktie uppgick till 0,21 (0,09) SEK.
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Geografisk fordelning av licensintikterna

Majoriteten av RaySearchs existerande kunder finns i USA. Det dr dock virt att notera att andelen av
licensintdkterna som harror frin Nordamerika under kvartalet 1lag pd en rekordlég niva.
Licensintdkterna under forsta kvartalet 2009 fordelade sig enligt f6ljande: Nordamerika 36 (48)
procent, Asien 32 (22) procent, Europa och 6vriga virlden 32 (30) procent.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Kassaflodet under forsta kvartalet 2009 uppgick till 8,7 (-5,5) MSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 19,1 (1,2) MSEK. Okningen férklaras huvudsakligen av ett forbittrat resultat
jamfort med motsvarande period foregdende dr samt av att rorelsekapitalet minskade under forsta
kvartalet 2009 vilket hade en positiv effekt om 8,4 MSEK medan rorelsekapitalet 6kade under forsta
kvartalet 2008 vilket hade en negativ effekt om -3,1 MSEK. Minskningen av rorelsekapitalet under
forsta kvartalet 2009 forklaras framst av minskade kundfordringar.

Per den 31 mars 2009 uppgick likvida medel till 79,3 MSEK, jamf6rt med 73,6 MSEK per den 31 mars
2008. Per den 31 mars 2009 uppgick de kortfristiga fordringarna till 16,2 MSEK jamfort med 20,8
MSEK per den 31 mars 2008. RaySearch har inga rintebarande skulder.

INVESTERINGAR

Anliggningstillgdngarna utgors till storsta delen av aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar under forsta kvartalet 2009 uppgick till 10,5 (6,9) MSEK och i
materiella anldggningstillgangar till 0,2 (0,0) MSEK.

MEDARBETARE
Vid forsta kvartalets utgdng uppgick antalet anstdllda i RaySearch till 50 (47) personer. Medelantalet
anstdllda under perioden januari-mars 2009 uppgick till 50 (47).

MODERBOLAGET

Redovisningen i moderbolaget 6verensstimmer i allt visentligt med redovisningen for koncernen
varfor kommentarerna for koncernen i hog utstrickning giller dven for moderbolaget. Aktivering av
utvecklingskostnader redovisas i koncernen, men inte i moderbolaget.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN
Belopp i KSEK jan-mars Helar

2009 2008 2008
Nettoomsdttning 16 936 15595 62 690
Kostnad fér salda varor 201 -191 -661
Bruttoresultat 16 735 15 404 62 029
Ovriga rérelseintakter 559 100 2012
Forsaljningskostnader -546 -430 -2 563
Administrationskostnader -3 075 -3 086 -11 031
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 695 -7 598 29 183
Ovriga rérelsekostnader -127 -753 -206
Rérelseresultat 9851 3 637 21 058
Resultat fran finansiella poster 241 790 3048
Resultat fére skatt 10 092 4 427 24 106
Skatt 2769 -1 293 -5 883
Periodens resultat 7 323 3134 18 223
Resultat per aktie fére full utspadning (SEK) * 0,21 0,09 0,53
Resultat per aktie efter full utspédning (SEK) * 0,21 0,09 0,53
* Korrigerat fér aktieuppdelning, aktiesplit 3:1
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN
Belopp i KSEK jan-mars Helar

2009 2008 2008
Periodens resultat 7 323 3134 18 223
Ovrigt totalresultat
Totalresultat for perioden 7 323 3134 18 223
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

RaySearch —»

Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgéngar 90 380 66 903 81705
Materiella anlaggningstillgéngar 1919 2246 1926
Uppskjutna skattefordringar 10 569 11253 10 569
Summa anlédggningstillgangar 102 868 80 402 94 200
Kortfristiga fordringar 14 105 20 796 23 247
Likvida medel 79 337 73 596 70 644
Summa omsétiningstillgangar 93 442 94 392 93 891
SUMMA TILLGANGAR 196 310 174 794 188 091
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 157 758 140 985 150 435
Uppskjutna skatteskulder 28 564 23977 26 240
Ovriga langfristiga skulder 1610 967 1610
Leverantdrsskulder 1977 2419 4283
Ovriga kortfristiga skulder 6 401 6 446 5523
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 196 310 174 794 188 091
Stallda panter 5 000 5000 5000
Eventualférpliktelser inga inga inga
RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN
Belopp i KSEK jan-mars Helar
2009 2008 2008
Resultat fére skatt 10 092 4 427 24 106
Justeringar fér poster som inte ingar i 1731 2 691 10 981
kassaflédet *
Betald skatt -1 157 2789 1 439
Kassaflode fran den Ipande 10 666 4 329 36 526
verksamheten fére férdndring av
rorelsekapital
Kassafléde frén férdndringar i rérelsekapital 8 427 -3 099 -10 481
Kassafléde fran den Ipande 19 093 1230 26 045
verksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten ** -10 400 6769 -29 540
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 0 0 -4 996
Periodens kassafléde 8 693 -5 539 -8 491
Likvida medel vid periodens bérjan 70 644 79135 79135
Likvida medel vid periodens slut 79 337 73 596 70 644

*| dessa belopp ingdr bl a avskrivningar p& aktiverade utvecklingskostnader
**| dessa belopp ingér bl a aktiverade utvecklingskostnader
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG, KONCERNEN

RaySearch —»

Belopp i KSEK jan-mars Helar
2009 2008
Ingéende balans 150 435 137 851
Totalresultat fér perioden 7 323 18 223
Lamnad utdelning 0 -5 639
Utgdende balans 157 758 150 435
FORANDRINGAR | ANTAL AKTIER
Belopp i KSEK jan-mars Helar
2009 2008
Totalt antal aktier (ing&ende och utgdende balans) 34282773 34282773
Innehav av egna aktier (ingdende och utgdende 449 628 449 628
balans)
Genomsnittligt innehav av egna aktier 449 628 449 628
NYCKELTAL OCH FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG
Belopp i KSEK jan-mars Helar
2009 2008 2007 2008
Nettoomsattning 16 936 15595 16 120 62 690
Rérelseresultat 9851 3637 7 109 21058
Rérelsemarginal, % 58,1 23,3 44,1 33,6
Vinstmarginal, % 59,6 28,4 46,6 38,5
Nettoresultat 7 323 3134 5227 18 223
Resultat per aktie, SEK * 0,21 0,09 0,15 0,53
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,9 19,1 33,1 16,7
Avkastning pé eget kapital, % 15,0 13,4 34,3 12,6
Soliditet, % 80,4 80,7 80,7 80,0
Justerat eget kapital per aktie i SEK vid
periodens utgang* 4,60 4,11 3,59 4,39
Aktiekurs i SEK vid periodens utgéng* 16,10 46,00 59,00 11,50

* Korrigerat fér aktieuppdelning, aktiesplit 3:1
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L

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET
Belopp i KSEK jan-mars Helar

2009 2008 2008
Nettoomsdattning 16 936 15595 62 690
Kostnad fér salda varor 201 -191 -661
Bruttoresultat 16 735 15 404 62 029
Ovriga rérelseintakter 559 100 2012
Férsaljningskostnader -546 -474 -2 563
Administrationskostnader -3 545 -3 580 -12 461
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 060 -11 085 -46 635
Ovriga rérelsekostnader -127 -753 -206
Rérelseresultat 1016 -388 2176
Resultat fran finansiella poster 192 652 14 417
Resultat efter finansiella poster 1208 264 16 593
Bokslutsdispositioner 743
Resultat fore skatt 1208 264 17 336
Skatt -432 -127 -2 303
Nettoresultat 776 137 15 033
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

RaySearch —»

Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31 2008-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgéngar 1061 1304 1221
Materiella anlaggningstillgéngar 1919 2 246 1926
Finansiella anlaggningstillgéngar 2 160 2160 2160
Uppskjutna skattefordringar 10 569 11253 10 569
Summa anléaggningstillgangar 15 709 16 963 15 876
Kortfristiga fordringar 28 196 20796 35238
Likvida medel 63 375 58 659 54 534
Summa omséttningstillgangar 91 571 79 455 89772
SUMMA TILLGANGAR 107 280 96 418 105 648
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 77 530 67 573 76755
Obeskattade reserver 19 290 20 033 19 290
Leverantdrsskulder 1978 2419 4283
Ovriga kortfristiga skulder 8 482 6 393 5320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 107 280 96 418 105 648
Stéillda panter 5 000 5000 5000
Eventualférpliktelser inga inga inga
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Ovrig information
REDOVISNINGSPRINCIPER ENLIGT IAS/IFRS

Koncernredovisningen for forsta kvartalet 2009 har upprittats i enlighet med International Reporting
Standards (IFRS) sdsom de har antagits av EU, och den svenska drsredovisningslagen. Denna
deldrsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Vidare har tillimpliga
bestimmelser i drsredovisningslagen tillimpats. Fran och med den 1 januari 2009 tillimpar RaySearch
IFRS 8 Rorelsesegment och den omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Tillimpningen
av IFRS 8 har inte inneburit ndgra férdndringar i RaySearchs indelning av segment. Forandringarna i
IAS 1 har inneburit att resultatrakningen for koncernen har kompletterats med Rapport 6ver
totalresultat.

Moderbolagets redovisning har upprittats enligt drsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapportering RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER | KONCERN OCH MODERBOLAG

Finansiell riskhantering

RaySearchs finanspolicy f6r hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett
ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. RaySearch
péaverkas framst av valutakursrisken. RaySearch har hela sin nettoomsittning i US-dollar och euro.
Nagon valutasikring har i enlighet med faststilld finanspolicy inte gjorts. Finanspolicyn uppdateras
minst en gang per &r.

Operativa risker

RaySearch dr genom sin verksamhet exponerat for olika operativa risker bland annat foljande:
beroende av nyckelpersoner, konkurrens och strategiska samarbeten. RaySearch har idag samarbeten
med sina partners Philips, Varian, Siemens, Nucletron, IBA Dosimetry och TomoTherapy. RaySearch
har dven flera forskningssamarbeten. Om RaySearch skulle forlora en eller flera samarbetspartners kan
detta ha en stor inverkan pa bolagets omsittning, resultat och stdllning. Denna minskar allt eftersom
antalet samarbetspartners 6kar. RaySearch for lopande diskussioner med flera medicintekniska bolag
om nya samarbeten.

For mer detaljerad beskrivning av RaySearchs finansiella riskhantering och operativa risker se
arsredovisningen for 2008 pa sidan 49.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner har 4gt rum mellan RaySearch och nirstdende som vdsentligen paverkat foretagets
stallning och resultat.

UPPSKATTNINGAR

Upprittandet av deldrsrapporten kraver att foretagsledningen gor uppskattningar som paverkar de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika frén
dessa uppskattningar. De kritiska killorna till osdakerhet i uppskattningar ar samma som i den senaste
arsredovisningen.

Stockholm den 15 maj 2009

Johan Lof
Verkstillande direktor
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Granskningsrapport
Till styrelsen i RaySearch Laboratories AB

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade deldrsrapport for RaySearch Laboratories AB
(publ), org nr 556322-6157, for perioden 2009-01-01 -- 2009-03-31. Det &r styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for att rattvisande uppritta och presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Mitt ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella deldrsinformation grundad pd min 6versiktliga granskning.

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning

SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor som ar
utgiven av FAR. En oversiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i férsta hand till personer
som 4r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsdtgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgiarder som vidtas
vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sikerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har dérfor inte den sidkerhet som
en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger mig
anledning att anse att den bifogade deldrsinformationen inte, i allt viasentligt, 4r upprittad i enlighet

med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 15 maj 2009

Anders Linér
Auktoriserad revisor
KPMG
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Johan Lof, VD
Telefon: 08-545 061 30
johan.lof@raysearchlabs.com

RaySearch Laboratories AB (publ)
Org nr 556322-6157

Sveavigen 25

111 34 Stockholm

ARSSTAMMA

Arsstimman halls 26 maj 2009 k1.18.00 i Kammarsalen p& Berns Konferens, Berzelii Park, Stockholm

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Halvarsrapport 27 augusti 2009
Delérsrapport for tredje kvartalet 20 november 2009

OM RAYSEARCH

RaySearch Laboratories dr ett medicintekniskt féretag som utvecklar avancerade mjukvarulosningar
for forbittrad stralbehandling av cancer. RaySearchs produkter siljs via licensavtal med ledande
partners som Philips, Varian, Siemens, Nucletron, IBA Dosimetry och TomoTherapy. Hittills har tio
produkter lanserats och RaySearchs mjukvara anvinds av fler an 1 300 kliniker i 6ver 30 lander.
Dirutover omfattar existerande licensavtal mer dn 15 ytterligare produkter som ér planerade att
lanseras under de narmaste dren. RaySearch grundades &r 2000 som en avknoppning frén Karolinska
Institutet i Stockholm och bolaget dr noterat i Small Cap-segmentet pd OMX Nordiska bors
Stockholm.

Mer information om RaySearch finns pd www.raysearchlabs.com.
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