CREADES

Delarsrapport
1 januari - 31 mars 2012

e Substansvardet 6kade med 11,8 procent till 140,6 kronor per aktie
e Resultat per aktie uppgick till 6,05 kronor

e Creades noterades pa OMX First North

e Creades storsta dgare i Lindab

e Sedan delningen av Oresund annonserades har avkastningen for Creades dgare uppgatt till
40%*

* Avser perioden 15 november 2011 till 31 mars 2012.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2012

Marknads-

Antal virde, Mkr Kr/aktie* Andel, %
Noterade virdepapper
Avanza Bank 5969 854 11044 42,1 29,9
Lindab International 9027 069 475,3 18,1 12,9
Concentric 5580061 297,1 11,3 8,0
Haldex 5802 625 251,3 9,6 6,8
Bilia 871 640 113,7 4,3 3,1
eWork Scandinavia 2736153 102,9 3,9 2,8
Transcom 117 360 356 69,2 2,6 1,9
Note 4497 888 36,9 1,4 1,0
Likviditetsforvaltning 148,7 5,7 4,0
Onoterade virdepapper
Carnegie 2 402,1 15,3 10,9
Klarna 3 240,2 9,1 6,5
GLOBAL Batterier 148,8 5,7 4,0
Acne Jeans 118,5 4,5 3,2
Ferronordic 27,6 1,1 0,8
Usports 19,0 0,7 0,5
Gvriga tillgdngar och skulder ¥ 137,4 5,2 3,7
Totalt 3693,1 140,6 100,0

1)Berdknat pa 26.258.737 registrerade aktier i Creades.

2) Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt férlagslan.

3)Avservirdet avandelar dgda avgemensamt, med Investment AB Oresund, dgt holdingbolag.
4)Varav likvida medel uppgar till 74,9 mkr.

1(11)

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
Engelbrektsgatan 5« 114 32 Stockholm . Sweden
www.creades.se



CREADES

Béasta aktiedgare,

Creades lagger ett spannande forsta kvartal som noterat bolag bakom sig. Kvartalet har till stor del praglats av arbetet
med skapandet och noteringen av foretaget, Creades gick i princip fran att vara ett sa kallat lagerbolag till ett noterat
foretag med ett substansvérde pa ca 3,7 miljarder kronor pa tvd manader. Detta arbete ar klart, fokus ligger nu enbart
pa det viktiga — att skapa varde for er dgare genom att férvalta det kapital ni anfortrott oss pa basta maojliga satt.

Det 4r glddjande att konstatera att Creadesaktien genom konvertering frén Oresund givit 4garna en avkastning pa 40
procent1 sedan uppdelningen fran Oresund annonserades i november férra dret. SIXRX-index har under samma period
stigit med 14 procent. Avkastningen harror fran saval ett 6kat substansvarde som fran en minskad substansrabatt,
vilken minskat fran 22 till 8 procent. Detta ger vid handen att delningen var ritt beslut fér Oresunds aktiedgare. Vi &r
sjalvklart inte nojda med att Creadesaktien handlas med rabatt, men vi arbetar malmedvetet for att erhalla det
fortroende som behdvs for att minimera denna. Man skall dock inte gldmma att rabatten ger maéjlighet till avkastning
for bolaget genom syntetiska aterkop av aktier, vilket vi redan utnyttjat.

Under forsta kvartalet dkade bolagets substansvarde per aktie med 12 procent. Samtliga Creades storre innehav
forutom Carnegie och Proact bidrog till denna 6kning. Den noterade portféljen gav en avkastning om 22 procent,
medan den onoterade portféljen avkastade minus 4 procent. Haldex var det stora glddjeamnet under kvartalet, da
aktien steg med 72 procent.

Under kvartalet har Creades blivit storsta dgare i ventilations- och byggproduktsforetaget Lindab International.
Creades dgarandel uppgar till 11,5 procent av saval kapital som roster. Vi ser en stor potential i féretaget och har for
avsikt att vara engagerade dgare. Lindab har en stark position pa sina respektive marknader, och det finns goda
mojligheter att skapa varde tillsammans med Ovriga dgare och bolagets ledning.

Utéver investeringen i Lindab sa har inga storre enskilda forvarv eller avyttringar genomforts, dock har stoérre delen av
den likviditetsportfélj som erhélls vid delningen frdn Oresund avyttrats. Creades investeringsorganisation arbetar nu
systematiskt med vara existerande innehav for att bidra till foretagens utveckling. Vi analyserar dven kontinuerligt ett
stort universum av foretag som kandidater fér nyinvestering. Det kan ocksa noteras att Creades fort hamnat pa
kartan, da antalet foretag och radgivare som kontaktar oss med investeringsforslag har varit mycket stort fran dag ett.

Creades har nu den grundstruktur och investeringsorganisation som behoévs for att bedriva ett aktivt vardeskapande
for vara dgare. Vi har fatt en god start, och kommer att géra vart basta for att forvalta det féretroende Ni dgare har
gett oss.

Stefan Charette

Verkstallande direktor

vid antagande om att aktiedgarna i Oresund, under férsta dagen som inldsenrdtterna handlades, silde en mindre del av
Oresundsinnehavet for att investera motsvarande belopp i inlésenritter, detta for att konvertera hela innehavet till Creades. Avser
perioden 15 november 2011 till 31 mars 2012.
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Resultat, forvaltningsverksamheten

Jan-mars
Mkr 2012
Noterade vardepapper 2433
Carnegie -53,6
Klarna 04
GLOBAL Batterier 9,2
Ovriga onoterade virdepapper 1,3
Resultat forvaltningsverksamheten, hanforlig till moderbolagets aktiedgare 200,6
Resultat forvaltningsverksamheten, innehav utan bestimmande inflytande -36,8
Resultat forvaltningsverksamheten 163,8

FORVALTNINGSVERKSAMHETEN
Forvaltningsresultatet, hanforlig till moderbolagets aktiedgare, uppgick till 200,6 Mkr. Noterade vardepapper bidrog
positivt med 243,3 Mkr medan innehavet i Carnegie, genom nedskrivning, paverkade forvaltningsresultatet negativt
och uppgick till minus 53,6 Mkr.

VARDEPAPPERSPORTFOLI

Vardet av Creades-koncernens vardepappersportfolj, med beaktande av utstéallda optioner, uppgick den 31 mars till

3 558,2 Mkr. Under perioden férvarvade koncernen vardepapper uppgaende till 410,1 Mkr. Creades storsta enskilda
nettoférvarv under perioden var Lindab International vilket uppgick till 375,8 Mkr. Forsaljning av vardepapper uppgick
till 266,7 Mkr. Periodens enskilt storsta nettoforsaljning var Bilia, 95,9 Mkr.

SKATT

Koncernens skatt for perioden uppgick till 1,3 Mkr. Den laga skattebelastningen beror i all vasentlighet pa att
vardeférandring samt utdelning fran Creades innehav i onoterade bolag samt storre langsiktiga innehav i noterade
bolag ar skattebefriade forutsatt att de noterade innehavet innehas minst 1 ar och att Creades dgarandelen lagst
uppgar till 10 procent. Vardet av de skattebefriade innehaven uppgick vid periodens slut till cirka 3 300 Mkr eller 90
procent av det samlade substansvardet.

RESULTAT
Koncernens resultat for perioden uppgick till 125,4 Mkr vilket motsvarar 6,05 kronor per aktie. Vardeforandringen
avseende vardepapper uppgick under perioden till 153,1 Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 74,9 Mkr. Soliditeten var vid periodens slut 98 procent. De
totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 410,1 Mkr.

MODERBOLAGET
Moderbolagets resultat for perioden uppgick till 157,0 Mkr. Likvida medel var vid periodens slut 61,9 Mkr. Eget kapital
uppgick till 3 687,4 Mkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner, dgare
med betydande inflytande, makroekonomiska férhallanden, specifika onoterade innehav, finansiering, likviditet,
valutakursforandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs
mer omfattande i Creades (moderbolagets) 2011 arsredovisning samt bolagsbeskrivningen utgiven i samband med
bolagets notering pa OMX First North.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver transaktionerna med Investment AB Oresund, vilket beskrivs i bolagsbeskrivningen utgiven i samband med
Creades notering pa OMX First North, har inga transaktioner med en vasentlig inverkan pa bolagets stallning och
resultat skett mellan Creades och narstaende.

OVRIGT

Tillférda tillgdngar frén Investment AB Oresund

Som ett led i uppdelningen av Investment AB Oresund i tva separata bolag tillférdes Creades AB (publ) cirka 59% av
Oresunds tillgangar den 19 januari 2012. Det totala 6verférda substansvérdet uppgick till 3 643 Mkr motsvarande 133
kronor per aktie. Vid 6verlatelsetillfallet fanns 27 311 240 registrerade aktier i Creades AB.

Listning NASDAQ OMX First North
Creades listades pa NASDAQ OMX First North den 22 februari 2012 och innehar kortnamnet CRED.

Arsstimman den 20 februari 2012.
Styrelsen beslutade i enlighet med styrelsens forslag att utdelning inte lamnas for rakenskapsaret 2011.

Samtliga styrelseledamoter omvaldes och Creades styrelse bestar darmed av Sven Hagstromer, Stefan Charette och
Erik Tornberg. Till styrelsens ordférande omvalde Sven Hagstromer.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att minska aktiekapitalet med 20 077,96 kronor genom
indragning av 1 052 503 syntetiskt aterkopta aktier till priset 106,95 kronor per aktie. Efter beslutad indragning uppgar
antal utestaende aktier till 26 258 737.

| enlighet med styrelsens forslag beslutade arsstimman att bemyndiga styrelsen, att intill arsstimman 2013,
genomfdra syntetiska aterkdp av 2 625 873 egna aktier. Bemyndigandet erséatter tidigare lamnat bemyndigande.

Syntetiskt dterkép av egna aktier

Efter indragningen av 1 052 503 syntetiskt aterkopta egna aktier, beslutat vid arsstamman den 20 februari 2012, har
ytterligare 604 299 egna aktier syntetiskt aterkopts vilket motsvarar 2,3 procent av kapitalet och 2,6 procent av
rosterna i bolaget. Det genomsnittliga anskaffningspriset uppgar till 133 kronor per aktie. Swapavtalen avseende
syntetiskt aterkopta aktier redovisas som 6vriga tillgangar i balansrakningen samt som finansnetto i resultatrakningen.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Syntetiskt dterkép av egna aktier

Den 3 april aterkoptes syntetiskt egna aktier uppgaende till 1 323 895 och uppgar darefter till totalt 1 928 194 aktier i
Creades, vilket motsvarar 7,34 procent av kapitalet och 8,14 procent av rosterna i bolaget. Det genomsnittliga
anskaffningspriset uppgar totalt till 132 kronor per aktie.

Extra bolagsstimma den 20 april 2012

Extra bolagsstamman i Creades AB (publ) beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att styrelsen ska besta av
fem ledamoter. Till styrelseledamoéter nyvaldes Marianne Brismar, Hans Karlsson och Maud Olofsson samt omvaldes
Sven Hagstromer och Stefan Charette. Sven Hagstromer omvaldes till styrelseordférande.

Bolagsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att styrelsearvode ska utga med 150 000 kronor till
var och en av styrelsens ledamoter. Inget styrelsearvode ska utga till Sven Hagstromer och Stefan Charette.
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I enlighet med valberedningens forslag beslutade bolagsstimman, att valberedningen infér arsstamman 2013 ska
utses i enlighet med de principer som gallt for den tidigare valberedningen. Valberedningen ska bestd av en
representant for envar av de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget. Namnen pa valberedningens
ledamoter samt de dgare dessa foretrader ska offentliggoras senast sex manader fore arsstamman och baseras pa det
kdnda agandet omedelbart fore offentliggérandet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Deldrsrapporten for moderforetaget ar upprattad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvants i delarsrapporten som i moderbolagets senaste arsredovisning.

Vid tillampning av IFRS har Creades valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt viarde med
vardeférandringar i resultatrakningen (IAS 39). Noterade innehav varderas utifran kopkurs, dar sadan finns noterad.
Faststdllandet av verkligt varde avseende onoterade innehav sker genom att anvanda olika varderingsmetoder som ar
lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission pa "armlangds avstand”, kurs vid
senaste kanda forsaljning av aktier till extern part, jdmforande vardering med liknande noterade féretag genom att
applicera relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal (till exempel EBITA) eller diskonterade kassaflodesmodeller.
Justeringar gors med avsikt pa bolagets storlek, verksamhet och risk.

Forandringar i resultatrdkningen rubriceras som vardeforandring vardepapper, vilket innebér att det inte gérs nagon
atskillnad mellan vardeforandring for avyttrade vardepapper och vardeforandring for kvarvarande vardepapper. For
vardepapper som innehades saval vid ingangen som vid utgangen av perioden utgoérs vardeforandringen av skillnaden
i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden utgors vardeférandringen av skillnaden
mellan erhallen likvid och vardet vid ingangen av perioden. For viardepapper som férvarvats under perioden utgérs
vardeforandringen av skillnaden mellan vardet vid utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Skatt pa periodens resultat bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar beraknad skattekostnad baserat pa
den taxerade inkomsten for perioden. Uppskjuten skatt bestar av uppskjuten skatt pa respektive koncernbolags
obeskattade reserver och uppskjuten skatt pa skattemassiga temporara skillnader. Uppskjuten skatt pa skatteméssiga
tempordra skillnader berdknas med en skatteprocent pa 26,3 procent. Uppskjuten skatt berdknas pa alla
skattemassiga temporara skillnader oavsett om den temporara skillnaden ar redovisad i resultatet eller i ovrigt
totalresultat. Det finns inga materiella temporara skillnader som inte har redovisats

Dotterbolaget GLOBAL Batterier AB konsolideras enligt IAS 27 och redovisas saledes ej till verkligt varde. Bolaget
utvarderas, liksom 6vriga onoterade innehav, utifran verkligt varde. Global konsolideras i Creades-koncernen from den
19 januari 2012.

Samtliga belopp ar angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfér férekomma.

Uppgifter avseende koncernen

Denna deldrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen GLOBAL Batterier AB dgt av IABO
Global Holding AB (100%), Anralk Holding AB (59%) samt Carhold Holding AB (59%) . Inget koncernférhallande
foreligger per den 31 december 2011 varfor koncernbalansrakningen endast omfattar Creades AB avseende 2011.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport, januari — juni 2012 16 juli 2012
Delarsrapport, januari — september 2012 16 oktober 2012
Bokslutskommuniké 22 januari 2013

Denna delarsrapport har ej varit foremal for Bolagets revisors oversiktliga granskning.

Stockholm den 7 maj 2012

Stefan Charette
Verkstallande direktor

Fragor besvaras av Stefan Charette, telefon 08 — 412 011 00.

Informationen i denna deldrsrapport dr sGdan som Creades AB (publ) skall offentliggéra i enlighet med lagen om
vdrdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen Idmnades fér offentliggérande den 7 maj 2012 klockan 08.30 CET.
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Resultatrikning, koncernen

Jan-mars
Mkr 2012
Fé6rvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 0,1
Ovriga intakter 41
Vérdeférandring vardepapper 153,1
Varuférsaljning (avser heldgt dotterbolag) 52,5
Varu- och férsaljningskostnader (avser heldgt dotterbolag) -45,9
Resultat férvaltningsverksamheten 163,9
Administrationskostnader ) -30,6
Rorelseresultat 1333
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 1,0
Finansiella kostnader -7,6
Finansnetto -6,6
Resultat fére skatt 126,7
Skatt -1,3
Periodens resultat 1254
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 162,8
Innehav utan bestimmande inflytande 2) -37,4
Totalresultat 1254
1) Varavavsattning till rérligersattning 22,8 Mkr
2) Avser Investment AB Oresunds resultatandel i de gemensamt dgda bolagen Carhold
Holding AB och Anralk Holding AB.
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 6,05
Genomsnittligt antal utestdende aktier 26 894 865

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
Engelbrektsgatan 5« 114 32 Stockholm . Sweden

www.creades.se
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Balansrakning, koncernen

Mkr 2012-03-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 97,3 -

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 1,5 -

Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier och andelar 3525,4
Langfristiga fordringar 326,7

Omsittningstillgdngar

Varulager 45,4 -
Fordran moderbolagl’ - 3438,4
Ovriga omséttningstillgdngar 257,8 -
Likvida medel 74,9 0,5
SUMMA TILLGANGAR 4329,0 34389
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforlig till Creades AB:s aktiedgare 3693,1 34388
Eget kapitalandel innehav utan bestimmande inflytande 2 533,5 -
Totalt eget kapital 42266 3438,8

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 102,4 0,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4329,0 3438,9

1) Avser aktiedgartillskott liamnat av Investment AB Oresund.
2) Avser Investment AB Oresunds andel av de gemensamt dgda bolagen Carhold Holding AB och Anralk
Holding AB.

Fordandringar i eget kapital, koncernen

Mkr 2012-03-31 2011-12-31

Eget kapital vid arets borjan 3438,8 -
Emission - 0,5
Aktiedgartillskott 204,2 3438,4
Eget kapitalandel i innehav utan bestdmmande inflytande” 570,8 -
Indragning, aktier -112,6 -
Periodens resultat 125,4 -0,1
Eget kapital vid periodens slut 4226,6 3438,8
varav innehav utan bestimmande inflytande Y 533,5 -

1) Avser Investment AB Oresunds andel av de gemensamt dgda bolagen Carhold Holding AB och Anralk
Holding AB.
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Kassaflodesanalys, koncernen

Jan-mars
Mkr 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 133,3
Justeringar for poster sominte ingdr i kassaflédet -129,2
Betalda och erhallna rantor, netto -6,8
Betald och erhallen skatt, netto -12,7
Kassaflode |6pandeverksamheten fore forandring av rorelsekapital -15,4
Forandring av rorelsekapitalet -10,1
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -25,5
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -410,1
Forséaljning av aktier och andelar 266,7
Investeringar och forsaljning i materiella anldggningstillgangar -0,1
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -143,5
Finansieringsverksamheten
Tillskott Investment AB Oresund 356,0
Indragning aktier -112,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 243,4
Periodens kassaflode 74,4
Likvida medel vid arets borjan 0,5
Likvida medel vid arets slut 74,9
Periodens kassaflode 74,4

Nyckeltal

2012-03-31 2011-12-31

Antal registrerade aktier
varav A-aktier, 1/1

26 258 737 27 311 240
23393337 27 311 240

varav B-aktier, 1/10 2 865 400 -
Genomsnittligt utestaende aktier 26 894 865 27 311240
Antal syntetiskt aterképta aktier 604 299 -
Substansvarde, Mkr 3693,1 3438,8
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 34530 -
Senaste betalkurs, kronor 131,5 -
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 22,0 -
Vardeforandring pa onoterade vardepapper, % -4,2 -
Substansvarde per aktie, kronor 140,6 125,9
Forandring av substansvardet per aktie, % 11,8 -
SIXRX Index, % 11,3 -
Antal anstillda®) 6 _

1) Inkluderar ej anstallda i IABO Global Holding AB och Global Batterier AB. Antal anstéllda i Global-koncernen

uppgicktill 27 per den 31 mars 2012.

TEL +46 8 412 011 00 Fax +46 8 412 01111 ORGNR 556866-0723

Creades AB (publ)

Engelbrektsgatan 5. 114 32 Stockholm . Sweden
www.creades.se
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Resultatrakning, moderbolaget

Jan-mars
Mkr 2012
Férvaltningsverksamheten
Erhdlina utdelningar 0,1
Ovriga intakter 2,7
Vardeférandring vardepapper 190,2
Resultat férvaltningsverksamheten 193,0
Administrationskostnader ¥ -30,5
Rorelseresultat 162,5
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,8
Finansiella kostnader -7,8
Finansnetto -7,0
Resultat fore skatt 155,5
Skatt 1,5
Periodens resultat 2 157,0
1) Varavavsattning till rérligersattning 22,8 Mkr.
2)Redovisat resultat efter skatt Gverenstimmer med moderbolagets totalresultat.

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 Fax +46 8 412 01111 ORGNR 556866-0723

Engelbrektsgatan 5. 114 32 Stockholm . Sweden
www.creades.se
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Balansrakning, moderbolaget

Mkr 2012-03-31 2011-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier 0,4 -
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 814,6 -
Aktier och andelar 2764,7 -
Langfristiga fordringar, dotterbolag 98,1 -
Omsittningstillgangar
Fordran moderbolagl’ - 3438,4
Fordran dotterbolag 2,5 -
Ovriga omsittningstillgangar 9,6 -
Likvida medel 61,9 0,5
SUMMA TILLGANGAR 3751,8 3438,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3687,4 3438,8
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 64,4 0,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3751,8 3438,9
1) Avser aktieagartillskott limnat av Investment AB Oresund.

Fordndring i eget kapital, moderbolaget
Mkr 2012-01-19 2011-12-31
Eget kapital vid arets borjan 3438,8 -
Emission - 0,5
Aktiedgartillskott 204,2 3438,4
Indragning aktier -112,6
Periodens resultat 157,0 -0,1
Eget kapital vid periodens slut 36874 3438,8

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 Fax +46 8 412 01111 ORGNR 556866-0723
Engelbrektsgatan 5. 114 32 Stockholm . Sweden

www.creades.se
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