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Bokslutskommuniké Creades AB (publ)

1 januari - 31 december 2012

e Substansvardet har 6kat med 5 % till 132 kr per aktie

e 396 Mkr, 17 kr per aktie, har skiftats ut genom syntetiska aktiedterkop

e Uppdelning av Creades enligt separat pressmeddelande,
varfor ingen kontantutdelning féreslas

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 DECEMBER 2012

Antal  Marknadsvarde, Mkr Kr/aktiel) Andel, %

Noterade tillgdngar

Avanza Bank 5969 854 778 33 25
Lindab International 9277011 398 17 13
Concentric 5580061 307 13 10
Haldex 5852625 195 8 6
eWork Scandinavia 2736 153 99 4 3
Transcom 117 360 356 63 3 2
Note 4697 888 35 2 1
Likviditetsforvaltning 28 1 1
Summa noterade tillgangar 1904 81 61
Onoterade tillgangar

Carnegie 2 430 18 14
Klarna 3! 236 10 8
Acne Studios 204 7
Global Batterier ! 138 4
Usports 52 2
Ferronordic 28 1
Summa onoterade tillgangar 1088 46 35
Ovriga tillgéngar och skulder 133 6 4
Totalt 3125 132 100

1) Berdknat pa 23 635 853 registrerade aktier i Creades.

2) Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt forlagslan.

3)Avser virdet av Creades andelar av aktier i ett med Investment AB Oresund samigt holdingbolag.

4)Global Batterier konsolideras i koncernen och varderas inte till verkligt varde varfor arets utbetalda utdelning till
moderbolaget om 12 Mkr har paverkat vardet negativt.

5)Varav likvida medel uppgar till 150 Mkr, ddrav minoritetens andel 18 Mkr.
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Bdista aktiedigare,

Trots att 2012 praglades av makroekonomisk oro i stora delar av varlden var aret bra ur ett borsperspektiv, och Six Return
Index steg med ca 16 %. Volatiliteten var dock fortsatt hég och efter en stigande bors (11 %) under forsta kvartalet
reducerades uppgangen i det andra kvartalet. Oron 6ver den politiska hanteringen av det europeiska skuldberget medforde
att borsen under perioden mars till och med juni sjonk med 4 %.

Under andra halvaret 6kade optimismen nagot 6ver politisk enighet i Europa och darmed att efterfragan pa tjanster och
produkter inte skulle avmattas i den utstrackning som tidigare férvantats. Vidare 6kade optimismen om den amerikanska
ekonomiska utvecklingen, trots att alla investerares 6gon under slutet av aret varvanda mot USA for att se om politikerna
kunde undvika de budgetatstramningar som i populdra termer kallats “budgetstupet”. Losningen blev en halvmesyr i sista
stund och fragan &r pa intet satt borta fran agendan. Den aterkommande fragan &r alltjamt USAs budgetunderskott och
hoga skuldsattning, inte minst med tanke pa de pensions- och sjukvardsataganden som inte raknas in i stadsskulden.

Creades vardeutveckling i den noterade portféljen blev under 2012 tudelad. Concentric, Haldex, eWork och Note
Overpresterade index med en avkastning pa respektive 45 %, 40 %, 25 % och 19 % medan utmaningarna i den finansiella
sektorn varit fortsatt svar. Reducerade handelsvolymer pa borsen paverkade fortsatt Avanza negativt och arets avkastning
blev -15 %. Lindab, som &r vart senast férvdrvade storre innehav, rosade inte marknaden och resultatet for aret blev -11 %.

| den onoterade portféljen har varderingen av Acne Okat signifikant med 74 % efter den fortsatt mycket goda utvecklingen
och de indikationer pa vardering vi fatt fran externa parter. Trots vardedkningen ar bolaget fortsatt konservativt varderat
jamte jamforbara bolag. Klarnas varde 6kade 23 % i och med forsdljningen av delar av innehavet till Atomico tidigare i ar.
Global Batterier avkastade 9 % obelanat vilket ar en god riskjusterad avkastning. Sorgebarnen i den onoterade portfoljen ar
fortsatt Carnegie, som likt Avanza paverkats negativt av de ldga handelsvolymerna, och Usports dér vi behovt byta ut VD
och arbeta intensivt med att inféra en rad rutiner for lagerhantering och prissattning.

For aret steg Creades substansvirde med 5 % vilket i min mening &r otillfredsstallande. Dock ar jag 6vertygad om att
Creades affarsmodell &r attraktiv och att de bolag vi fogar 6ver, bade enskilt och tillsammans med andra, kommer utvecklas
val och stdrka sin konkurrenskraft under 2013. Genom kombinationen av att ha permanent kapital och en langsiktig
dgaragenda i de bolagen vi investerar i, kan vi investera vid tidpunkter da andra investerare ar oroliga. Det kommer pa sikt
att ge en god riskjusterad avkastning.

Framtiden ar alltid svar att forutse men det rader fortsatt stora utmaningar i det makroekonomiska laget. Vi kan skonja en
viss forsiktig optimism i vara bolag, framforallt fran den amerikanska marknaden. Creades bolag arbetar intensivt med
portfoljbolagens operativa planer for att dessa skall kunna ta marknadsandelar och 6ka ldnsamheten nér efterfragan okar.
Ett flertal kostnadsprogram har exekverats under andra halvaret och majoriteten av vara bolag star sig starka infor 2013.

Creades har idag en intressant portfolj av foretag med goda forutsattningar att fortsatta starka sin konkurrenskraft och
I6nsamhet genom gediget arbete hos vara foretagsledare.

Stefan Charette

Verkstédllande direktér
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Resultat, forvaltningsverksamheten pro forma®

Okt-dec Jan-dec

Mkr % Per aktie® Mkr % Per aktie®
Noterade tillgdngar
Avanza Bank -76 -9% -2% -145 -15% -5%
Lindab International -73 -16% -2% -50 -11% -2%
Concentric 37 14% 1% 99 45% 3%
Haldex 2 1% 0% 59 40% 2%
eWork Scandinavia 6 6% 0% 21 25% 1%
Transcom -5 -7% 0% 7 12% 0%
Note 6 22% 0% 6 19% 0%
Likviditetsforvaltning 2 3% 0% 9 2% 0%
Resultat noterade tillgangar -101 -5% -3% 6 0% 0%
Onoterade tillgéngar
Carnegie? 6 2% 0% 25 6% 1%
Klarna? 0 0% 0% 56 23% 2%
Acne Studios 79 63% 3% 87 74% 3%
GLOBAL Batterier 3 2% 0% 14 9% 0%
Usports -12 -27% 0% -12 -18% 0%
Ferronordic 0 0% 0% 0 0% 0%
Resultat onoterade tillgangar 77 8% 2% 119 11% 4%
Resultat exklusive minoritet i Carnegie och Klarna -24 -1% -1% 125 4% 4%

YBeriknat som om de aktier som dverfordes genom aktieagartillskott fran Oresund den 19 januari 2012, hade innehafts av bolaget hela aret.
YResultat exklusive minoritetens andel
*Beriknat som om de syntetiskt dterkopta aktierna vore inlésta

FORVALTNINGSVERKSAMHETEN PRO FORMA

Proformaresultat berdknas som om de aktier som éverférdes fran Investment AB Oresund den 19 januari 2012 istéllet hade
Overforts den 1 januari 2012. Skillnaden mot resultatet for den legala forvaltningsverksamheten beror pa de noterade
aktiernas kursuppgang mellan den 1 och 19 januari 2012.

Forvaltningsresultatet pro forma, exklusive minoritetens andel, uppgick till 125 Mkr for aret. Noterade vardepapper bidrog
med 6 Mkr. Innehavet i Carnegie paverkade, efter omvardering, forvaltningsresultatet negativt och uppgick till -25 Mkr
medan innehavet i Klarna bidrog positivt med 56 Mkr. Acne Jeans bidrog, efter omvarderingen, med 87 Mkr och Usports
med -12 Mkr.

Acne har under en f6ljd av ar visat god tillvaxt och stark I6nsamhet. Detta medfor att den tidigare mycket forsiktiga
varderingsansatsen nu inte anses spegla vardet. Nuvarande vardering kan dven den, relativt jamférbara bolag, betecknas
som mycket konservativ och bekréftas i diskussioner med externa parter.

Usports har under sitt férsta operativa ar haft vissa barnsjukdomar. Bolaget har under hosten och vintern vidtagit kraftiga
atgarder och bland annat fatt en ny verkstdllande direktér. Bolaget har vidare under hdsten och vintern 6ppnat tva nya
butiker och darfor uppkapitaliserats. Creades deltog i uppkapitaliseringen. Da utvecklingen varit nagot svagare an vantat sa
har innehavet varderats ner.
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FORVALTNINGSVERKSAMHETEN LEGAL KONCERN
Bolagets forvaltningsverksamhet utan Pro Forma justering uppgick till -51 Mkr varav noterade vardepapper hade ett
negativt utfall om -192 Mkr och minoritetens andel uppgick till 21 Mkr.

VARDEPAPPERSPORTFOLJ

Vérdet av Creades-koncernens vardepappersportfolj, med beaktande av utstallda optioner, uppgick den 31 december till

2 992 Mkr. Under fjarde kvartalet har koncernen ytterligare investerat 22 Mkr i Usports. Totalt fér hela perioden uppgar
forvarven av vardepapper till 471 Mkr. Creades storsta enskilda nettoférvarv under denna period var Lindab vilket uppgick
till 388 Mkr. Forsaljning av vardepapper uppgick till 536 Mkr. De enskilt storsta nettoforsaljningarna var i Bilia, 164 Mkr och
Klarna, 111 Mkr.

SKATT

Till foljd av negativ vardeforandringen i vardepappersinnehavet samt forluster vid avyttring av kortsiktiga innehav, uppgick
koncernens skatt for perioden till en skatteintakt om 19 Mkr.

Hela den negativa vardeforandringen, -208 752 Mkr, ger inte genomslag som skatteintdkt da Creades inte ar skattepliktigt
for vardeférandring och utdelning varken fran innehav i onoterade bolag eller fran innehav av naringsbetingade aktier i
noterade bolag. Vardet pa de skattebefriade innehaven uppgick vid periodens slut till 2 964 Mkr eller 95 % av det samlade
substansvardet.

RESULTAT

Koncernens resultat for kvartal fyra uppgick till -42 Mkr, ackumulerat for hela perioden var resultatet negativt och uppgick
till -102 Mkr vilket motsvarar -4,73 kronor per aktie. Vardeférandringen avseende vardepapper for kvartal fyra blev -24 Mkr
och for hela perioden var vardeférandringen negativ med -209 Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december till 150 Mkr. Soliditeten var vid periodens slut 98 %. De totala
bruttoinvesteringarna i finansiella anldggningstillgangar uppgick till 510 Mkr. Koncernens kassaflode under perioden
uppgick till 150 Mkr vari bland annat ingick tillskott frdn Investment AB Oresund om 348 Mkr och indragning aktier -396
Mkr samt utdelningar fran vardepappersinnehav 129 Mkr. Forséljning vardepapper uppgar till 536 Mkr och forvarv av
vardepapper till 471 Mkr.

MODERBOLAGET
Moderbolagets resultat for kvartal fyra var -52 Mkr. For hela perioden var resultatet negativt och uppgick till -185 Mkr.
Likvida medel var vid periodens slut 101 Mkr. Eget kapital uppgick till 3 063 Mkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner, dgare med
betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav, finansiering, likviditet,
valutakursforandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs mer
omfattande i Creades (moderbolagets) arsredovisning for 2011 samt bolagsbeskrivningen utgiven i samband med bolagets
notering pa OMX First North.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utéver transaktionerna med Investment AB Oresund, vilket beskrivs i bolagsbeskrivningen utgiven i samband med Creades
notering pa OMX First North, har inga transaktioner med en vésentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat skett
mellan Creades och néarstaende.

SYNTETISKA ATERKOP UNDER ARET

Indragningen av 1 052 503 syntetiskt aterkpta egna aktier, till inlésenkurs 106,95 kr, har skett enligt beslut vid arsstamman
den 20 februari 2012. Under kvartal tre har indragning skett av ytterligare 2 622 884 aktier, till inlésenkurs 108,00 kr, enligt
beslut pa extra bolagsstimma 26 oktober 2012. Stamman bemyndigade styrelsen att aterkopa ytterligare syntetiska aktier
upp till 10 % av kvarvarande aktier. Hittills har aterkop skett av 27 509 aktier. Swap-avtalen avseende syntetiskt aterkopta
aktier redovisas som 6vriga skulder i balansrakningen samt som finansnetto i resultatrdakningen.
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OVRIGT

Valberedning infér bolagsstimma 2013

Valberedningen i Creades skall besta av en representant for envar av de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i
bolaget. Ordférande i valberedningen skall vara den ledamot som representerar den storsta aktiedgaren, om inte
valberedningen enas om annat.

Bolagets fyra storsta dgare per 2012-09-30 var Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB), Pan Capital AB, H & Q
Sarskilda Pensionsstiftelse och Algonquin AB. Algonquin AB har avbojt att delta i valberedningen. De tre storsta dgarna har
beslutat att valberedningen skall besta av Sven Hagstromer, som representerar Sven Hagstromer med familj via bolag
(Biovestor AB), Claes-Henrik Julander, som representerar Pan Capital AB och Mats Qviberg, som representerar H & Q
Sarskilda Pensionsstiftelse. Sven Hagstrémer, som representerar den storsta aktiedgaren, har utsetts till ordférande i
valberedningen.

Extra bolagsstimma den 26 oktober 2012

Extra bolagsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, om fondemission utan utgivande av nya aktier samt
minskning av aktiekapitalet med indragning av syntetiskt aterkopta aktier. Efter registrering av besluten kommer bolaget
att ha totalt 23 635 853 aktier, varav 20 770 453 A-aktier (en rost per aktie) och 2 865 400 B-aktier (1/10 rost per aktie),
med totalt 21 056 993 roster.

Bolagsstamman beslutade vidare, i enlighet med férslag fran styrelsen och Pan Capital, att bemyndiga styrelsen att
genomfdra syntetiska aterkop av aktier, till ett antal motsvarande 10 procent av det totala antalet aktier i bolaget.

Pan Capitals forslag till beslut om séarskild granskning bitraddes av dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget.
Bolagsstamman avslog Pan Capitals forslag till (i) beslut om direktiv at styrelsen att bereda och sammankalla en extra
bolagsstamma for att besluta om ytterligare minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna; (ii) beslut om
direktiv at styrelsen att omférhandla befintligt incitamentsprogram; samt (iii) forslag om att styrelsen ska utékas med en
person (Claes-Henrik Julander).

Av styrelsen beslutad modell for rérlig ersdttning till ledande befattningshavare
Creades nya styrelse godkdnde den 7 juni den ersattningsmodell for ledande befattningshavare som tidigare antagits. Det
beslutades ocksa att information skulle Idmnas till alla aktiedgare genom en beskrivning av modellen i delarsrapporten.

Ledande befattningshavare i bolaget ar verkstdllande direktoren. Ledande befattningshavare skall erbjudas en
marknadsmassig totalkompensation som skall mojliggora att ratt person kan rekryteras och behallas. Lonen skall beakta
ansvarsomrade och erfarenhet. Ersattningen skall besta av fast kontant ersattning, rérlig kontant ersattning och
avgiftsbaserad tjdnstepension.

Vid uppsagning fran bolagets sida skall ledande befattningshavare vara berattigad till full |6n samt atagande avseende
tjanstepensionsforsakring under tolv manader. Vid uppsédgning fran den ledande befattningshavarens sida skall
motsvarande gélla under sex manader. Den rorliga ersattningen ar inte semester- eller tjanstepensionsgrundande.

For att rorlig ersattning ska utga skall totalavkastningen overstiga 7,5 % av koncernens substansvarde.

Den totala rérliga ersattningen till verkstallande direktoren skall uppga till 6 % av den avkastning som Gverstiger 7,5 % av
totalavkastningen (troskelresultatet). En resultatbank for det resultat som ligger till grund for berdkning av rorlig ersattning
skall tillampas. Det innebar att den del av resultatet som ett visst ar ligger dver ett faststallt tak for total rorlig ersattning
overfors till nasta ar och 6kar nasta ars ersattningsgrundande resultat medan den del av resultatet som understiger
troskelresultatet 6verfors och belastar nasta ars ersattningsgrundande resultat.

For att en positiv resultatbank skall utbetalas skall totalavkastningen ackumulerat 6verstiga 7,5 % per ar.

Vid utbetalning av rorlig ersattning skall den verkstallande direktdren forvarva aktier i bolaget motsvarande minst 80 % av
den rorliga ersattningen efter skatt.
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Extra bolagsstimma den 20 april 2012

Extra bolagsstimman i Creades AB (publ) beslutade, i enlighet med valberedningens férslag, att styrelsen ska besta av fem
ledamoter. Till styrelseledamoter nyvaldes Marianne Brismar, Hans Karlsson och Maud Olofsson samt omvaldes Sven
Hagstrémer och Stefan Charette. Sven Hagstromer omvaldes till styrelseordférande.

Bolagsstamman beslutade, i enlighet med valberedningens forslag, att styrelsearvode ska utga med 150 000 kronor till var
och en av styrelsens ledamoter. Inget styrelsearvode ska utga till Sven Hagstromer och Stefan Charette.

| enlighet med valberedningens férslag beslutade bolagsstimman, att valberedningen infér arsstimman 2013 ska utses i
enlighet med de principer som géllt fér den tidigare valberedningen. Valberedningen ska besta av en representant for var
och en av de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i bolaget. Namnen pa valberedningens ledamoter samt de
dgare dessa foretrader ska offentliggbras senast sex manader fore arsstdmman och baseras pa det kdnda dgandet
omedelbart fore offentliggérandet.

Arsstimman den 20 februari 2012
Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att utdelning inte lamnas for rakenskapsaret 2011.

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag, om fondemission utan utgivande av nya aktier samt minskning av
aktiekapitalet med indragning av syntetiskt aterkopta aktier. Efter registrering av besluten kommer bolaget att ha totalt
26 258 737 aktier.

| enlighet med styrelsens forslag beslutade arsstamman att bemyndiga styrelsen, att intill arsstamman 2013, genomféra
syntetiska aterkop av 2 625 873 egna aktier. Bemyndigandet ersatter tidigare lamnat bemyndigande.

Listning NASDAQ OMX First North
Creades listades pa NASDAQ OMX First North den 22 februari 2012 och innehar kortnamnet CRED A.

Tillférda tillgdngar fran Investment AB Oresund

Som ett led i uppdelningen av Investment AB Oresund i tv3 separata bolag tillférdes Creades AB (publ) cirka 59 % av
Oresunds tillgdngar den 19 januari 2012. Det totala 6verférda substansvirdet uppgick till 3 643 Mkr motsvarande
133 kronor per aktie. Vid dverlatelsetillfllet fanns 27 311 240 registrerade aktier i Creades AB.

OFFENTLIGGJORDA FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Férvdrv av aktier i Lindab

Under det forsta kvartalet kopte Creades 5 200 000 aktier i Lindab International AB (publ). Creades hade darefter 9 027 069
aktier. Under kvartal tva och tre har ytterligare aktier kopts och Creades har nu 9 277 011 aktier motsvarande 12 % av
kapitalet och résterna i bolaget.

Avyttring av aktier i Klarna

Anralk Holding AB (Anralk), som ags till 59 % av Creades, har avyttrat 20 % av innehavet av aktierna i Klarna Holding AB
(Klarna) till Niklas Zennstréms Atomico. Forsaljningslikviden uppgick till drygt 100 Mkr och priset vid transaktionen innebar
en vardedkning om 23 % jamfort med tidigare vardering. Anralks kvarvarande dgande efter affdren i Klarna motsvarar drygt
6 % efter full utspadning, varderat till 399 Mkr. Ddrmed uppgar vérdet for Creades kvarvarande indirekta innehav i Klarna
till 236 Mkr.

Avyttring av aktier i Proact IT Group
Under kvartal fyra har Creades AB salt sitt kvarvarande innehav i Proact IT Group (publ), 290 334 aktier. Detta innebar att
hela innehavet om 495 000 aktier har salts under 2012.
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HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Uppdelning av Creades

| ett separat pressmeddelande i dag foreslar Pan Capital AB och Biovestor AB att Creades delas i tva bolag genom ett
inlosenforfarande, dar 30 procent av Creades nuvarande innehav fors over till ett nytt bolag, Sedarec AB (publ), som skiftas
ut till de aktiedgare som 6nskar i utbyte mot Creadesaktier.

Creades aktiedgare kommer att tilldelas en inlésenratt per befintlig aktie i Creades. Med stdd av tio inlosenratter kan
aktiedgare |6sa in tre aktier i Creades och erhaller da tre aktier i Sedarec som likvid. Pan Capital som efterstrdvar att bli
dgare till samtliga aktier i Sedarec, kommer att erbjuda sig att courtagefritt férvarva inlésenratter for 3,25 kr per inlésenratt
fran var och en som sa 6nskar. Sedarec kommer efter inlosenférfarandet att avvecklas i Pan Capitals regi.

Creades kommer med Biovestor som huvudagare fortsatta sin nuvarande strategi att genom ett aktivt dgande i noterade
och onoterade bolag langsiktigt skapa mervérde for sina aktiedgare.

En extra bolagsstamma kommer att hallas den 15 februari 2013 for stéllningstagande till forslaget.
For mer information hanvisas till pressmeddelandet som publicerats separat idag (22 januari 2013 kl. 08.30).

Utdelning
Mot bakgrund av det foreslagna inlésenforfarandet och med beaktande av erbjudandet om férsaljning av inlésenratter for
3,25 kr per inlosenratt, foreslar styrelsen att ingen kontantutdelning lamnas for rakenskapsaret 2012.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderforetaget ar upprattad enligt arsredovisningslagen. Detta dr koncernens forsta verksamhetsar
varfor jamforelsesiffror fran tidigare ar saknas. Samtliga belopp &r angivna i Mkr om annat inte anges och
avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Vid tillampning av IFRS har Creades valt att redovisa aktierelaterade investeringar till verkligt varde med vardeforandringar i
resultatrdkningen (IAS 39). Noterade innehav vérderas utifran kdpkurs, dar sadan finns noterad. Faststéllandet av verkligt
varde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika varderingsmetoder som ar lampliga for det enskilda
innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission pa ”“armlangds avstand”, kurs vid senaste kanda férsaljning av
aktier till extern part, jamférande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera relevanta multiplar pa
bolagets nyckeltal (till exempel EBITA) eller diskonterade kassaflédesmodeller. Justeringar gérs med avsikt pa bolagets
storlek, verksamhet och risk.

Forandringar i resultatrdkningen rubriceras som vardeférandring vardepapper, vilket innebar att det inte gors nagon
atskillnad mellan vardeférandring for avyttrade vardepapper och vardeférandring for kvarvarande vérdepapper. For
vardepapper som innehades saval vid ingangen som vid utgangen av perioden utgérs vardeférandringen av skillnaden i
varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper som realiserats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden
mellan erhallen likvid och vardet vid ingdngen av perioden. For vardepapper som forvdrvats under perioden utgors
vardeférandringen av skillnaden mellan vardet vid utgangen av perioden och anskaffningsvardet.

Skatt pa periodens resultat bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar berdknad skattekostnad baserat pa den
taxerade inkomsten for perioden. Uppskjuten skatt bestar av uppskjuten skatt pa respektive koncernbolags obeskattade
reserver och uppskjuten skatt pd skatteméssiga temporara skillnader. Uppskjuten skatt pa skatteméssiga temporira
skillnader berdknas med en skatteprocent pa 22,0 %. Uppskjuten skatt berdknas pa alla skatteméssiga temporéra skillnader
oavsett om den temporédra skillnaden &r redovisad i resultatet eller i 6vrigt totalresultat. Det finns inga materiella
temporara skillnader som inte har redovisats

Dotterbolaget GLOBAL Batterier AB konsolideras enligt IAS 27 och redovisas saledes inte till verkligt varde. Bolaget
utvarderas, liksom 6vriga onoterade innehav, utifran verkligt varde. Global konsolideras i Creades-koncernen fran och med
den 19 januari 2012.

7(14)
Creades AB (publ).
TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
Box 55900 « 102 16 Stockholm . Sweden

BESOKSADRESS Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr

www.creades.se



CREADES
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UPPGIFTER AVSEENDE KONCERNEN

Denna deldrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen GLOBAL Batterier AB agt av IABO
Global Holding AB (100 %), Anralk Holding AB (59 %) samt Carhold Holding AB (59 %). Inget koncernférhallande foreligger
per den 31 december 2011 varfér koncernbalansrdakningen endast omfattar Creades AB avseende 2011.

KONCERNENS ANDELAR | INTRESSEBOLAG

Moderbolagets rost- och kapitalandel 2012-12-31
Avanza Bank Holding AB 21%
Usports AB 48%

STORSTA AKTIEAGARE
Per 31 december 2012 ar bolagets enskilt storsta aktiedgare Sven Hagstromer, genom bolag Biovestor AB, med 41,0 % av
kapitalet och 33,7 % av rosterna och Pan Capital AB med 30,0 % av kapitalet och 33,6 % av résterna.

KOMMANDE STAMMOR

Extra bolagsstamma 15 februari 2013 klockan 10:00 CET
Finlandshuset Konferens, Snickarbacken 4, Stockholm
Arsstamma 2013 23 april 2013 klockan 14:00 CET

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsredovisning 2012 2 april 2013
Delarsrapport januari-mars 2013 23 april 2013
Delarsrapport januari-juni 2013 16 juli 2013
Delarsrapport januari-september 2013 15 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013 21 januari 2014

Fran och med januaris substansvardesrapport kommer Creades att redovisa aktuellt substansvdrde per manadsskiftet den
tredje arbetsdagen i nastkommande manad. Detta gdller inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller
bokslutskommuniké lamnas. Substansvardet avseende juli 2013 redovisas den 13 augusti 2013. Alla rapporter offentliggors
klockan 08:30 CET.
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Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal fér Bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vadsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och
de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 22 januari 2013

Sven Hagstromer Marianne Brismar Hans Karlsson
Ordférande Ledamot Ledamot
Maud Olofsson Stefan Charette
Ledamot Verkstallande direktor

och ledamot

Fragor besvaras av Stefan Charette, telefon 08 —412 011 00.

Creades dr skyldigt att, i enlighet med lagen om véirdepappersmarknaden, offentliggéra informationen i denna
deldarsrapport. Informationen Iimnades fér publicering den 22 januari 2013 klockan 08:30 CET.
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Resultatrakningar, koncernen

Okt-dec Jan-dec
Mkr 2012 2012
Férvaltningsverksamheten
Erhéllna utdelningar 0 129
Ovriga intakter 2 16
Vardeférandring vardepapper -24 -209
Varuforsaljning (avser heldgt dotterbolag) 46 167
Varu- och forséljningskostnader (avser heldgt dotterbolag) -41 -155
Resultat férvaltningsverksamheten -18 -51
Administrationskostnader * -7 -12
Rorelseresultat -25 -63
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter -1 4
Finansiella kostnader? -25 -61
Finansnetto -26 -58
Resultat fore skatt -51 -121
Skatt 9 19
Periodens resultat -42 -102
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -48 -123
Innehav utan bestémmande inflytande 3) 6 21
Totalresultat® -42 -102

1) Resultatet fér hela perioden har paverkats positivt med 13 Mkr pa grund av upplésning av évertagen reserv for
rorlig ersattning. Justeringav forsta halvarets upplésning avreserven har belastat resultatet for kvartal fyra med 0 Mkr.

2)Ide finansiella kostnaderna ingar omvérdering och utfall av avtalen for de syntetiskt dterképta och inlésta aktierna.

3) Avser Investment AB Oresunds resultatandel i de gemensamt dgda bolagen Carhold Holding AB och Anralk Holding AB.

4)Redovisat resultat efter skatt 6verenstammer med koncernens totalresultat.

Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier

-1,96

24 519 651

Creades AB (publ).

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
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Balansrakningar, koncernen

Mkr 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 94 -

Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier 1 -

Finansiella anldggningstillgéngar
Aktier och andelar 2934
Langfristiga fordringar 355

Omsittningstillgangar

Varulager 29 -
Fordran moderbolag” 0 3438
Ovriga omsattningstillgdngar 86 -
Likvida medel 150 1
SUMMA TILLGANGAR 3649 3439
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforlig till Creades AB:s aktiedgare 3125 3439
Eget kapitalandel i innehav utan bestammande inflytande 2 462 -
Totalt eget kapital 3587 3439

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 63 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3649 3439

1) Avser aktiedgartillskott lamnat av Investment AB Oresund.
2) Avser Investment AB Oresunds andel av de gemensamt dgda bolagen Carhold Holding AB och Anralk
Holding AB.

Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr 2012-12-31 2011-12-31

Eget kapital vid arets borjan 3439 -
Emission - 1
Aktiedgartillskott 204 3438
Eget kapitalandel i innehav utan bestdmmande ianytandel) 441 -
Indragning, aktier -396 -
Periodens resultat -102 0
Eget kapital vid periodens slut 3587 3439
varav innehav utan bestimmande inflytande Y 462 -

1) Avser Investment AB Oresunds andel av de gemensamt dgda bolagen Carhold Holding AB och Anralk
Holding AB.
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Kassaflodesanalys, koncernen

Jan-dec
Mkr 2012
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -63
Justeringar for poster som inteingar i kassaflodet 209
Betalda och erhallna rantor, netto -59
Betald och erhallen skatt, netto 0
Kassaflode |6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 87
Forandring av rorelsekapitalet 84
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 171
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -471
Forsaljning av aktier och andelar 536
Finansiella fordringar -38
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 26
Finansieringsverksamheten
Tillskott Investment AB Oresund 348
Indragning aktier -396
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -48
Periodens kassaflode 150
Likvida medel vid arets bérjan 1
Likvida medel vid arets slut 150
Periodens kassaflode 150
Nyckeltal
2012-12-31 2011-12-31
Antal registrerade aktier 23 635 853 27 311240
varav A-aktier, 1/1 20770453 27 311 240
varav B-aktier, 1/10 2 865 400 -
Genomsnittligt utestaende aktier 25979753 27 311 240
Antal syntetiskt dterkdpta aktier 27 509 -
Substansvarde, Mkr 3125 3439
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2529 -
Senaste betalkurs, kronor 107 -
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 0 -
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, % 4 -
Substansvarde per aktie, kronor 132 126
Forandring av justerat substansvardet per aktie, %Y 5 -
Antal anstillda? 6 R

1) Berdknad som om de syntetiskt aterkopta aktierna vore inldsta

2)Inkluderar ej anstéllda i IABO Global Holding AB och Global Batterier AB. Antal anstéllda i Global-koncernen

uppgicktill 27 per den 31 december 2012.
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Resultatrakningar, moderbolaget

Okt-dec Jan-dec
Mkr 2012 2012
Férvaltningsverksamheten
Erhéllna utdelningar 0 107
Ovriga intakter 5 10
Vardeforandring vardepapper -27 -252
Resultat férvaltningsverksamheten -22 -135
Administrationskostnader ¥ -7 -12
Rorelseresultat -29 -146
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter -1 4
Finansiella kostnader? -25 -61
Finansnetto -26 -58
Resultat fore skatt -55 -204
Skatt 3 19
Periodens resultat 3! -52 -185

1) Resultatet for hela perioden har paverkats positivt med 13 Mkr pa grund av upplésningav 6vertagen reserv for
rorligersattning. Justerin av férsta halvarets upplésningavreserven har belastat resultatet for kvartal fyra med 0 Mkr.

2)1de finansiella kostnaderna ingar omvardering och utfall av avtalen for de syntetiskt aterkdpta och inlésta aktierna.

3)Redovisat resultat efter skatt verenstammer med moderbolagets totalresultat.
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Balansrakningar, moderbolaget

Mkr 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR

Anl&ggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier 1 -

Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 1594 -
Aktier och andelar 2188 -
Langfristiga fordringar, dotterbolag 97 -

Omséttningstillgangar

Fordran moderbolag” - 3438
Ovriga omsattningstillgdngar 50 -
Likvida medel 101 1
SUMMA TILLGANGAR 4029 3439

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3063 3439

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 967 0

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4029 3439

1) Avser aktiedgartillskott lamnat av Investment AB Oresund.

Forandring i eget kapital, moderbolaget

Mkr 2012-12-31 2011-12-31
Eget kapital vid arets borjan 3439 -
Emission - 1
Aktiedgartillskott 204 3438
Indragning aktier -396

Periodens resultat -185 0
Eget kapital vid periodens slut 3063 3439
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