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Pressmeddelande den 23 februari 2012

Bokslutskommuniké for Kancera AB (publ) 2011
1 januari—31 december 2011

Om inte annat anges avser alla siffror Kancerakoncernen. Kanceras forvarv av iNovacia AB har

genomforts den 17 februari 2011 varfor iNovacia ABs verksamhet ingar i rakenskaperna fran det
datumet.

Helarsperioden 2011 samt det fjarde kvartalet i korthet

Nettoforsaljning for extern kontraktsforskning for helarsperioden uppgick till 7,1 Mkr varav det fjarde kvartalet
uppgick till 3,2 Mkr. Darmed uppnaddes nettoférsaljningen for helaret pa 6,5 Mkr som kommunicerades i kvar-
tal 3 delarsrapport 2011.

FoU-kostnader for perioden uppgick till 23,0 Mkr varav det fjarde kvartalet uppgick till 5,0 Mkr.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -18,4 Mkr varav det fjarde kvartalet uppgick till -5,2 Mkr.
Resultat efter finansnetto for perioden uppgick till -18,4 Mkr varav det fjarde kvartalet uppgick till -5,0 Mkr

Rorelseresultat och Resultat efter finansnetto paverkades av en upplésning av badwill om 7 Mkr som uppkom i
samband med forvérv av iNovacia och som intéktsférdes i sin helhet under perioden.

Resultat per aktie uppgick till -1,35 kr varav det fjarde kvartalet uppgick till -0,33 kr.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden uppgick till -22,2 Mkr varav det fjarde kvartalet upp-
gick till -3,3 Mkr.

Eget kapital uppgick per den 31 december 2011 till 25,9 Mkr eller 1,71 kr per aktie. Soliditeten pa balansdagen
uppgick till 66 procent.

Likvida medel uppgick den 31 december 2011 till 20,8 Mkr och i moderbolaget till 14,6 Mkr.

Styrelsen foreslar att nettoresultatet for moderbolaget Kancera AB, -23 665 245 kr, éverfors i ny rakning.

Viktiga handelser under helarsperioden 2011

Kanceras publika nyemission genomfordes och tillférde bolaget 25,2 Mkr fore emissionskostnader under 2011.
Kostnaderna for denna emission uppgick 2010 till 2,1 Mkr och for 2011 till 1,7 Mkr.

Den 17 februari utnyttjade Kancera en képoption att forvarva iNovacia AB for en kdpeskilling om 2,3 Mkr.
Innan Kancera forvarvade iNovacia sélde iNovacia sin aktiepost i Kancera for 6 Mkr (7 kr per aktie). Forsalj-
ningen avsag befintliga aktier och medfor ingen utspadning men ett likviditetstillskott som medféljde vid Kance-
ras forvarv.

NASDAQ OMX First North godkande Kancera for upptagande till handel p First North. Férsta dag for handel
var den 25 februari 2011.

| Kanceras lakemedelsprojekt mot leukemi visade forskningsresultat under &ret att bolagets aktiva substanser
aven har potential att vara verksamma i ytterligare atta blodcancerformer. Vidare kartlades verkningsmekan-
ismer for Kanceras aktiva substanser. De senare resultaten visade pa en cancerspecifik verkan vilket underlat-
tar vidare utveckling och marknadsféring av projektet mot leukemi.

Kancera visade att bolagets substanser riktade mot cancerns energiomséttning okar effektiviteten av kemote-
rapi i en cellmodell av magcancer. Nya substanser riktade mot cancerns energiomsattning registrerades av
Kancera i tva internationella patentansokningar under juni respektive september 2011.

Kancera etablerade ett samarbete med Professor Mary Hendrix, Northwestern University Feinberg School of
Medicine, Chicago, USA for att utveckla produkter mot aggressiv cancer. Professor Hendrix, som &r radgivare
at National Cancer Institute (NCI) samt National Institutes of Health (NIH), bidrar med kunnande och modeller
for att identifiera eller angripa metastaserande cancer i en tidig fas av sjukdomen.

Arsstamman beslutade att inféra ett optionsprogram till koncernens anstallda och vissa uppdragstagare inne-
fattande emission av 400 000 teckningsoptioner. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer utspad-
ningen av aktiekapitalet uppga till ca 2,6 procent. Tecknade optioner under 2011 var 342 000 optioner vilket
vid full inlésen skulle motsvara en utspadning av aktiekapitalet p& 2,2 procent. Erlagd betalning av options-
premier vid teckning av optioner bel&pte sig till 95 tkr och som redovisades mot eget kapital.

Nytt hyresavtal ingicks avseende specialritade laboratorier inom Karolinska Institutet Science Park for inflytt-
ning i september 2011.
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Som en foljd av framsteg inom Kanceras ROR-teknologi initierade Kancera utveckling av lakemedelskandida-
ter som slar mot solida tumérer, sdsom cancer i bukspottskortel och prostata.

En riktad nyemission, med stéd av bemyndigande fran &rsstamman, inbringade under juli 7,6 Mkr fére emiss-
ionskostnader. Emissionskostnaderna uppgick till 685 Tkr. Emissionskurs var 4 kronor och 1 900 000 aktier
utgavs innebérande en 6kning av antalet aktier med 14,3 %. Tillfort kapital avses i forsta hand att anvandas for
vidareutveckling av Kanceras ROR-teknologi.

Under augusti och september genomfoérde Kancera, tillsammans med det heldgda dotterbolaget iNovacia AB,
en flytt av verksamheten till nya laboratorier i Karolinska Institutet Science Park, Solna. Flyttkostnaderna som
uppstod i samband med detta uppgick till 1.6 tkr och har belastat arets resultat med samma belopp

Kancera fann i samarbete med Professor Hakan Mellstedts forskargrupp vid Karolinska Institutet aktiva sub-
stanser som effektivt dodar cancerceller fran bukspottkortel. Cancer i bukspottkorteln drabbar arligen over
100 000 patienter i Europa och USA. Farre an tva procent av dessa patienter lever fem ar eller langre efter di-
agnos.

Kanceras helagda dotterbolag iNovacia meddelade att bolaget, i samarbete med forskare i Europa och Syda-
merika, har utvecklat hammare av ett malprotein i parasiten Schistosoma. Denna parasit infekterar arligen
cirka 200 miljoner individer i tropiska eller sub-tropiska regioner vilket leder till Gver 280 000 dodsfall varje ar i
sjukdomen schistosomiasis (aven kallad bilharzios eller snackfeber).

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Vid den extra bolagsstamman i Kancera AB den 10 november 2011 beslutades i enlighet med styrelsens for-
slag: (a) att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nastkommande arsstamma
besluta om nyemission av aktier med foretradesratt mot kontant betalning och utan foretradesréatt for aktiea-
garna mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning. Det totala antalet aktier som
ska kunna ges ut far uppga till hogst 20 procent av antalet aktier i bolaget.

Kancera Cancer Award 2011 tilldelades ett team med doktoranden Hanna Zirath i spetsen och som framst in-
gar i professor Marie Henrikssons Forskargrupp vid Institutionen fér Mikrobiologi, Tumér och Cell Biologi
(MTC), Karolinska Institutet t for basta presentation vid Karolinska Institutets 10:e arliga natverksméte for can-
cerforskare.

Kanceras med-grundare och vetenskaplige radgivare Professor Hakan Mellstedt visade i patientstudier att
ROR1 - Kanceras maltavla vid lakemedelsutveckling mot kronisk lymfatisk leukemi (KLL) Okar i forekomst pa
tumdrceller hos patienter med tilltagande aggressiv (progressiv) sjukdom.

iNovacia AB visade i samarbete med GE Healthcare, Sverige och forskare vid Institutionen for Medicinsk Bio-
kemi och Biofysik (MBB) vid Karolinska Institutet hur tekniker for fragment screening effektivt kan anvéandas i
framtagning av lakemedel.

Kancera forstarkte patentportféljen inom cancermetabolism genom att registrera en patentansokan som omfat-
tar nya aktiva substanser och en strategi for att underlatta upptag av dessa i cancerceller.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

Kancera har presenterat bolagets strukturbaserade design av aktiva substanser riktade mot cancers metabol-
ism vid World Cancer Metabolism Summit i Washington.

Kancera har presenterat resultat inom ROR-projektet som visar att bolagets aktiva substanser ar signifikant
mer selektiva an fyra konkurrerande kinashammare som utvecklas mot kronisk lymfatisk leukemi. Resultaten
ar framtagna i samarbete med Professor Hakan Mellstedts forskargrupp vid Cancercentrum Karolinska.
Kancera har registrerat patentansokan gallande en kemisk serie av ROR-hdmmande smamolekyler med |4-
kemedelslika egenskaper.

iNovacia AB har meddelat att bolaget och Bostonbaserade Agios Pharmaceuticals har ingatt ett samarbetsav-

tal gallande identifiering av kemiska startpunkter med hjalp av iNovacias héghastighetsscreening och kemiska
bibliotek.
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VD har ordet

Amerikanska "Food and Drug Administration” (FDA) skickar 2011 ett positivt besked till lakemedelsindustrin genom
att presentera det hogsta antalet godkédnda lakemedel sedan 2004. Under 2011 var inte bara antalet godkanda
lakemedel hogt, godkannanden kom ocksad snabbare an tidigare och for cancerlakemedel till och med fore utsatt
svarsfrist. Allt till gagn bade for patienter och cancerfokuserade bolag som Kancera.

| revisions och konsultbolaget Deloittes &rliga intervju av foretradare frAn de 12 storsta lakemedelsbolagen fram-
kommer det att den férvantade avkastningen fran bolagens interna FoU har minskat vilket Deloitte menar kommer
leda till 6kad kostnadskontroll och tkad vilja att samarbeta med andra bolag for att skjuta fart pa utvecklingen av nya
lakemedel. Roches VD tror att den minskade produktiviteten, den lAngsammaekonomiska utvecklingen och regula-
toriska krav dels gynnar innovation och dels gynnar de riktigt billiga lakemedelskopiorna medan de som enbart foljer
i andras fotspér nar de utvecklar nya lakemedel kommer tappa mark.

Under fjarde kvartalet 2011 och starten av 2012 har Kancera gjort framsteg bade i utvecklingen av aktiva substanser
och i studier av potentialen i vara framtida lakemedel. Vi har registrerat tvd nya patentansokningar, en fokuserad pa
strategi for att underlatta upptag av metabolt aktiva substanser i cancerceller och en géallande nya substanser som
stoppar RORs 6verlevnadssignal till cancerceller.

Vidare har vi rapporterat patientstudier dar ROR-1, Kanceras maltavla fér behandling av bl.a. kronisk lymfatisk leu-
kemi (KLL), 6kar i forekomst pa tumorceller hos patienter med tilltagande aggressiv sjukdom. Dessa resultat som ar
genererade av Kanceras medgrundare Professor Hakan Mellstedt och hans forskargrupp pekar pa att ett ROR-riktat
lakemedel kan vara verksamt i svarbehandlad KLL. | Ziirich presenterade Kancera vid ett Schweiziskt/Skandinaviskt
Biotechmote nya laboratorieresultat foér behandling av leukemi som visar en tydlig konkurrensfordel jamfort med en
panel av konkurrenters lakemedelskandidater. | dessa studier visades att Kanceras ROR-hammare ar betydligt mer
selektiv mot cancerceller n hammare av BTK, PI3Kd och SYK. Att ROR substanser star sig sa starkt i internationell
jamforelse ar speciellt intressant mot bakgrund av att lakemedelskandidater riktade mot BTK och PI3K® har ut-
licensierats av biotechbolag till Iakemedelsbolag till attraktiva villkor under de senaste 12 manaderna (for mer se
vidare under "Segment lakemedelsutveckling”).

Pa World Cancer Metabolism Summit i Washington, infor en expertis inom cancer bade fran industri och akademi,
presenterade Kancera sitt metabola cancerprojekt under rubriken "Attacking PFKFB3 Using a Structure-Based
Approach”. Att ddma av presenterade resultat under métet och den respons vi fick fran lakemedelsbolag bade vad
galler design av lakemedel och synergieffekter mellan vara substanser och befintliga lakemedel, befinner sig aven
detta Kancera-projekt i fronten av lakemedelsutveckling som attackerar cancerns &mnesomsattning.

Under de senaste 12 manaderna har Kancera positionerat sig med konkurrenskraftiga projekt och intressevackande
resultat. Nu ser vi fram emot nésta spréng da vi intensifierar internationell marknadsféring av vara projekt med sikte
pa avtal med en partner som ar hangiven uppgiften att utveckla framtidens lakemedel mot cancer.

Thomas Olin
VD i Kancera

Detta &r Kancera AB (publ)

Kancera bedriver utveckling av lakemedel som tar sin start i nya behandlingskoncept och avslutas med en lakemedels-
kandidat. Kancera utvecklar idag produkter for behandling av leukemi samt cancerns férmaga att generera energi for
att Overleva. Kancera utvecklar aven cancereffektmodeller for att kunna studera om kandidaterna fungerar fore tester i
manniska. Kancera bedriver sin verksamhet i Karolinska Institutet Science Park i Solna. Kancera koncernen sysselsat-
ter cirka 20 personer. Aktien handlas pd& NASDAQ OMX First North med kortnamnet KAN. Kanceras Certified
Adviser &r Remium Nordic AB.
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Historik Kancera

Under 2006 avknoppades Pharmacias och Biovitrums enhet for utveckling av lakemedelskandidater till iNovacia AB.
iNovacia AB har sedan dess levererat ca 35 utvecklingsprojekt pd uppdrag av lakemedelsbolag i s&val Europa som
USA. Under 2008 startade ett samarbete med Karolinskas cancerforskningscentrum (CCK) och senare foljde samar-
bete med Sprint Bioscience AB (fokuserat pa strukturbaserad lakemedelsutveckling). | maj 2010 bildade iNovacia AB,
Sprint Bioscience AB, expertis frdn Karolinska och en grupp privata investerare Kancera AB genom tillskott av kapital
och tva upparbetade lakemedelsprojekt, bada med fokus p& cancer. NASDAQ OMX godkande Kancera for uppta-
gande till handel pa First North med forsta handelsdag den 25 februari 2011. | februari 2011 férvarvade Kancera
iNovacia AB, som nu &r ett helagt dotterbolag till Kancera.

Finansiella utvecklingen i sammandrag

okt-dec ljan-31dec 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010
moderbolaget moderbolaget
Nettoomséattning 3224 - 7 069 -
FoU kostnader -5034 -3654 -23038 -4763
Rorelseresultat -5159 -5628 -18 372 -7 168
Resultat efter finansiella poster -5020 -5607 -18 410 -7 147
Resultat efter skatt -5020 -5607 -18 410 -7 147
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3280 -4407 -22176 -5764
Resultat per aktie, kr -0,33 -1,56 -1,35 -0,60
Likvida medel per balansdagen 20838 6572 20838 6572
Soliditet 66% 79% 66% 79%
Nyckeltal
Awkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Awkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Soliditet 66% 79% 66% 79%
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar 1659 - 2 588 -
i % av nettoomséattning
Antal anstéllda vid periodens slut 19 1 19 1
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -0,33 -1,56 -1,35 -0,60
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,33 -1,56 -1,35 -0,60
Eget kapital per aktie, kr 1,71 1,16 1,71 1,16
Kassaflode per aktie, kr -0,37 0,86 1,04 0,88
Omséttning

Efter forvarvet av iNovacia AB den 17 februari 2011 utgdrs Kanceras framtida intakter dels av mdjlig forsaljning av
lakemedelskandidater, dels av ersattning for uppdragsforskning. Koncernens verksamhet under heldrsperioden
2011 har i huvudsak finansierats genom &garkapital samt externa intakter avseende uppdragsforskning uppgéende
till 7,1 Mkr (0 Mkr) och for fjarde kvartalet till 3,2 Mkr (O Mkr).

FoU-verksamhet
FoU-kostnader for 2011 uppgick till 23,0 Mkr (4,8 Mkr) varav det fjarde kvartalet uppgick till 5,0 Mkr (3,7 Mkr).

Resultat
Resultatet for 2011 uppagick till -18,4 Mkr (-7,1 Mkr) varav det fjarde kvartalet uppgick till -5,0 Mkr (-5,6 Mkr).
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Foreliggande bokslutskommuniké avser Kanceras andra rakenskapsar som omfattar perioden
1 januari — 31 december 2011. Kanceras forvarv av iNovacia AB har genomférts den 17 februari
2011 varfor iNovacia ABs verksamhet ingar i rakenskaperna fran det datumet.

Nettofdérsaljning
Kancerakoncernens nettoomsattning under fjarde kvartalet 2011 uppgick till 3,2 Mkr (0 Mkr) och for helarsperioden

2011 till 7,1 Mkr (0 MK).

Kostnader

Kostnaderna under fjarde kvartalet uppgick till 8,4 Mkr (5,6 Mkr) fordelat pa kostnader for salda tjanster 2,3 Mkr
(0 Mkr) forsknings- och utvecklingskostnader 5,0 Mkr (3,7 Mkr), samt dvriga forsaljnings- och administrativa kostna-
der 1,1 Mkr (2,0 Mkr). For helarsperioden 2011 uppgick kostnaderna till 32,4 Mkr (7,2 Mkr) varav kostnader for sélda
tjanster 5,6 Mkr (0 Mkr) och FoU utgjorde 23,0 Mkr (4,8 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 3,8 Mkr (2,4 Mkr) och
negativ goodwill 7.0 Mkr (0,0 Mkr). Forsknings- och utvecklingskostnader, samt férsaljnings- och administrativa
kostnader har per sista december omklassificerats genom en forbattrad intern kostnadskalkyl, vilket har lett till att
resultatrapporten fér Q3 2011 har &dndrats med avseende p& hur kostnaderna fordelas mellan funktioner.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster for fjarde kvartalet uppgick till -5,0 Mkr (-5,6 Mkr), och for hel&rsperioden 2011 var

beloppen -18,4 Mkr (-7,2) Mkr.

Kassafléde och likviditet

Kassaflodet uppgick till -5,7 Mkr (3,0 Mkr) under fjarde kvartalet. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for fjarde
kvartalet uppgick till -3,3 Mkr (-4,4 Mkr). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for fjarde kvartalet uppgick till
-0,7 Mkr (7,5 Mkr). Kassaflodet under helarsperioden 2011 uppgick till 14,3 Mkr (6,6 Mkr). For den l6pande verksam-
heten var kassaflédet -22,2 Mkr (-5,8 Mkr) och fér finansieringsverksamheten 30,4 Mkr (12,3 Mkr).

Kancerakoncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2011 till 20,8 Mkr varav i moderbolaget 14,6 Mkr
(6,6 Mkr). Det ar styrelsens beddmning att ytterligare kapital behdver anskaffas for att genomféra planerade projekt
under 2012.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar var under fjarde kvartalet 1,7 Mkr (0 Mkr) och for helarsperioden
2,6 Mkr (0 Mkr). Genom férvarvet av iNovacia AB har koncernen tillférts materiella anlaggningstillgdngar under
helarsperioden 2011 till ett varde av 8,7 Mkr (0 Mkr), se not 5.

Investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar uppgick fjarde kvartalet 2011 till 0 Mkr (0 Mkr) och for helarspe-
rioden till 0 Mkr (6,0 Mkr).

Eget kapital och aktiedata
Totalt eget kapital uppgick per den 31 december 2011 till 25,9 Mkr (11,2 Mkr).

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2011 till 1 262 tkr fordelat pd 15 148 000 aktier med ett kvotvarde om,
avrundat, 0,0833 kr per aktie.

Resultat per aktie under helarsperioden 2011 uppgick, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier,
till -1,35 kr och for fjarde kvartalet -0,33 kr.

Kanceras soliditet per den 31 december 2011 var 66 procent (79 procent). Eget kapital per aktie var 1,71 kr
(1,16 kr), baserat pa fullt utspatt antal aktier vid helarsperioden 2011 ars slut.

Den 31 mars 2011 konstaterades att Biovitrum ej har utnyttjat sin ratt att I6sa utstéallda teckningsoptioner.

Skattemassiga underskott

Kanceras verksamhet forvantas initialt innebéra negativa resultat och skattemassiga underskott. Det finns i dagslaget
inte tillrackligt 6vertygande skal som talar for att skatteméssiga 6verskott kommer att finnas i framtiden som kan for-
svara en aktivering av vardet av underskotten, varfor ingen uppskjuten skattefordran har redovisats. Vid en forsaljning
av en lakemedelskandidat kommer vinster att redovisas vilka kan komma att skattemassigt avraknas mot underskotten
vilket innebar en 1ag skattebelastning for Bolaget nar ett projekt séljs.

Personal
Kancera AB (moderbolaget) hade 0 anstélld (0) den 31 december 2011. VD funktionen i Kancera utférs av VD i
iNovacia. Efter forvarvet av iNovacia AB ar antalet anstéllda i koncernen 19, varav 10 & man och 9 ar kvinnor.
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Segmentrapport

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resul-
tat. | Kancera har denna funktion identifierats som Kanceras styrelse. Kanceras verksamhet omfat-
tar tvd segment; Lakemedelsutveckling samt Industriell Forskning & Utveckling.

Segmentrapport, 2011 jan-dec 2011 28 apr-dec 2010
tkr (om ej annat anges) Lékemedels- Centrala Lakemedels- Centrala
Koncernen utveckling kostnader utveckling kostnader
uppdrags & ovrigt i uppdrags- & dvrigt i
forskning Totalt forskning Totalt
Nettoomsattning 7 069 7069 - -
Kostnader for salda varor och tjanster -5611 -5611: - -1
Bruttoresultat 0 1458 0 1458 0 0 0 -
Administrationskostnader -2073 -213 -84 -2371 -2 405 - -2 405
Forsaljningskostnader -730  -532  -141 -1403 - - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -23 038 -23 038 -4 763 -4 763
Summa rérelsens kostnader -25 841 -746  -225 -26 812 -7 168 0 0 -7168
Negativ goodwill 6982 6982 - -
Rorelseresultat -25 841 712 6757 -18 372 -7 168 0 0 -7168
Resultat

Lakemedelsutvecklingssegmentets rérelseresultat uppgick under helarsperioden 2011 till -25,8 Mkr (-7,2 Mkr), och
for fjarde kvartalet till -10,2 Mkr (-5,6 Mkr). Negativ goodwill paverkar rorelseresultatet med 7,0 Mkr, och allokeras ej
ut per segment. Under heldrsperioden 2011 har resultatet for Segment Lakemedelsutveckling belastats av FoU-
kostnader, daribland patentkostnader och révaruinkép, med 23,0 Mkr. For fjarde kvartalet har motsvarande kostnad
uppgatt till 5,0 Mkr.

Intdkterna for Segment Industriell Forskning & Utveckling under helarsperioden 2011 uppgick till 7,1 Mkr (0 Mkr)
varav det fjarde kvartalet uppgick till 3,3 Mkr (0,0 Mkr). Intdkterna kommenteras nedan under rubriken "Marknadsut-
sikter” i avsnittet "Segment Industriell Forskning och Utveckling”. Roérelseresultatet for kontraktsforskning uppgick
under helarsperioden 2011 till 0,7 Mkr (0,0 Mkr) varav det fjarde kvartalet uppgick till 0,7 Mkr (0,0 Mkr). Kancera
forvarvade iNovacia AB den 17 februari varfér endast omséattning och resultat for 10,5 manad omfattas av perioden
1 januari — 31 december 2011.

Segment Lakemedelsutveckling

Kancera bedriver utveckling av cancerlakemedel som tar sin start i ett nytt behandlingskoncept och avslutas med en
patentsokt lakemedelskandidat som erbjuds till férsaljning innan den nétt den kliniska fasen i produktutvecklings-
kedjan. Idag bedriver Kancera tre projekt med syfte att utveckla ny effektiv behandling av hematologiska cancerfor-
mer (leukemi) samt solida tumorer. Det som forenar projekten ar malet att utveckla effektiva lakemedel som 6kar
effektiviteten och minskar odnskade sidoeffekter av behandlingen genom att vara direkt riktade mot tuméren och
inte omgivande frisk vavnad. Malet &r att under de narmaste tvd aren leverera lakemedelskandidater mot cancer
som slar mot de egenskaper som idag gor att tumorer sprids och i vissa fall &terkommer och da ofta i en mer elak-
artad och motstandskraftig form.

Kanceras styrelse har valt att inte kommunicera finansiella mal fér segmentet d& Kanceras projekt befinner sig i tidig
fas i FoU-arbetet och risken &r darigenom hog och de 6vergripande finansiella malen svarbedémda.
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Handelser under helarsperioden

ROR-teknologin — tva lakemedelskandidater utvecklas mot kronisk leukemi respektive solida tumarer
Kancera utvecklar syntetiska substanser som tranger in i tumorcellen och verkar pa den del av ROR-1 receptorn

som finns inuti tumércellen i syfte att strypa cancercellens dverlevnadssignal.

Under 2011 har Kanceras medgrundare och vetenskaplige radgivare Professor Hakan Mellstedt visat i patientstudier
att ROR1 okar i forekomst p& tumérceller hos patienter med tilltagande aggressiv (progressiv) leukemisjukdom.
Kancera har ocksd genererat resultat som pekar pa att bolagets framtida ldkemedelskandidater kan vara verk-
samma inom flera blodcancerformer vilket minskar den kliniska risken i projektet och 6kar dess marknadspotential.
Vidare har verkningsmekanismer for Kanceras behandling mot leukemi kartlagts. Studierna visar att cancercellens
"strémbrytare” for Gverlevnad och cellulért sjalvmord stings av respektive slds pa med Kanceras aktiva substanser.
Resultaten stddjer att Kanceras aktiva substanser har en cancerspecifik verkan vilket underléttar vidare utveckling
och marknadsféring av projektet. Kancera har dven genererat forskningsresultat som visar hur strukturen pa bola-
gets aktiva substanser lankar samman med deras formaga att doda cancerceller. Denna kunskap ger nya redskap
att vidareutveckla Kanceras framtida lakemedelskandidater.

Under 2011 har framsteg inom Kancera’s ROR-teknologi gjort det majligt att angripa &ven ROR-2, en receptor pa
solida tumdrceller och som ar nara beslaktad med ROR-1. Tillsammans med ny biologisk kunskap om Kanceras
hittillsvarande maltavla ROR-1 har utveckling av en lakemedelskandidat mot solida tumérer, sdsom cancer i
bukspottskortel och prostata, initierats.

Denna parallella utveckling ar majlig att driva mer kostnadseffektivt an normalt &r fallet for nya projekt d& ROR-
teknologin utvecklad for ROR-1, kan aterutnyttjas for en lakemedelskandidat mot ROR-2.

Kancera har i samarbete med Professor Hakan Mellstedts forskargrupp vid Karolinska Institutet funnit aktiva sub-
stanser som stryper éverlevnadssignalen frin ROR och effektivt dodar cancerceller frdn bukspottkortel. Cancer i
bukspottkérteln drabbar &rligen éver 100 000 patienter i Europa och USA. Overlevnaden hos dessa patienter &r fem
ar efter diagnos lagre an tva procent.

Figur 1.
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| figur 1 visas, med hjalp av en cellsorterare, antalet humana cancerceller frAn bukspottkortel (PACA Il celler)
som &r levande i den nedre vanstra kvadraten och déda celler i de tvA hogra kvadraterna 48 timmar efter
start av experimentell behandling av dessa celler i laboratoriet med a) kontroll (obehandlad) eller b) Kance-
ras aktiva substans. Efter 48 timmar har Kanceras aktiva substans dédat ca 50 % av cancercellerna. Effek-
ten ar dosberoende enligt data som inte visas har.
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Handelser efter rapportperiodens utgang
Kancera har presenterat nya resultat inom ROR projektet som visar att bolagets aktiva substanser ar signifikant mer

selektiva &n fyra konkurrerande kinashammare som provas mot kronisk lymfatisk leukemi. Resultaten &r framtagna i
samarbete med Professor H&kan Mellstedts forskargrupp vid Cancercentrum Karolinska. Kancera har dessutom
registrerat en ny patentanstkan (EP12153357) gallande en kemisk serie av ROR-hammande smamolekyler med
lakemedelslika egenskaper.

Figur 2.
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| figur 2 visas "Efficacy Index” (medel+tSEM) matt som dddande effekt pa leukemiceller dividerat med dédande effekt
pa friska vita blodkroppar (B-lymfocyter) efter 48 timmars experimentell preklinisk behandling med Kanceras ROR
hammande substans (IN0O173631, rod inringad) alternativt med substanser under utveckling av konkurrerande bolag
eller Fludarabin (som ar det idag mest anvanda cytostatikum for behandling av KLL). Koncentrationen av prévade
substanser ar angiven i uM. Kanceras ROR-hammare IN0173631 ar, vid en koncentration som ger jamférbar celld6-
dande effekt, signifikant mer selektiv mot cancerceller jamfért med friska B-lymfocyter &n samtliga studerade konkur-
rerande substanser.

PFKFB3-projektet — en kandidat som stryper solida tumdrers sockeromséattning
Projektet syftar till utveckla hammare av enzymet PFKFB3 for att pa sa sétt strypa cancercellers energiomsattning,
utan att namnvart paverka friska celler, och darmed géra dem kinsliga for kemo- och radioterapi.

Under 2011 har nya aktiva substanser utvecklats som forstarker bolagets existerande nationella patentanstkningar
vilket har resulterat i registrering av tva internationellt tackande patentansokningar (PCT/EP2011/066250 och
PCT/EP2011/060526 under juni respektive september manad. Dessutom har Kancera i under december manad
ytterligare forstarkt patentportféljen inom cancermetabolism genom registrering av en patentansékan som omfattar
nya aktiva substanser samt en strategi for att underlatta upptag av substanserna i cancerceller (EP11195456).

Kancera har vidare under aret genom omfattande kristallografistudier etablerat sig som en internationell ledare i
strukturbaserad design av lakemedel riktade mot PFKFB familjen av enzymer. Detta har &ven givit Kancera en starkt
patentposition for den fortsatta utvecklingen mot leverans av lakemedelskandidat under 2012.

Utvalda aktiva substanser har i cellstudier visat pa en 6kad effektivitet av cisplatin (se figur 3), en kliniskt val bepro-
vad kemoterapi mot en rad cancerformer. Darmed har projektet tagit steg mot den avsedda produktprofilen. Kance-
ras aktiva substans i sig hammar aven tillvaxt av den studerade magcancercellen oberoende av cisplatin. Dessa
resultat visas dock inte i figur 3.
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Figur 3.
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| figur 3 visas tillvéxten hos en cancercell (NUGC3) som har sitt ursprung i magcancer. Tillvéxten bestams efter 72
timmars inkubation av cellerna, med eller utan narvaro av tillvaxthAmmande substanser. Lutningen pa respektive
kurva visar hur effektivt tillvaxten av cancercellen minskas i narvaro av enbart cisplatin (en kliniskt valbeprévad
kemoterapi som anvands brett i behandling av cancer) eller i kombination med Kanceras aktiva substans
KANO0437782 vid en koncentration av 1,0 och 10,0 uM. Resultaten visar att den tillvixthAmmande effekten av cis-
platin 6kar vid kombination med Kanceras aktiva substans. Det skulle kunna mgjliggéra en mer effektiv hamning av
cancerceller vid en given koncentration av cisplatin eller en lagre koncentration av cisplatin for att uppna en given
effekt p& cancercellerna for att darmed minska odnskade sidoeffekter.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Kancera har presenterat bolagets strukturbaserade design av aktiva substanser riktade mot cancers metabolism vid
World Cancer Metabolism Summit i Washington.

Marknadsutsikter for Kanceras utvecklingsprojekt

Bolaget kan konstatera att under 2009-2011 har antalet internationella optionsbaserade affarer tkat mellan etable-
rade lakemedelsbolag och innovativa leverantorer av lakemedelskandidater i samma tidiga fas som Kanceras pro-
jekt. Exempel som indikerar att denna trend fortsatter ar avtalen mellan Epizyme och GlaxoSmithKline respektive
Eisai som publicerades under andra kvartalet 2011, och som omfattar gemensam preklinisk utveckling av nya can-
cerlakemedel. Vidare noteras att tv& nya cancerlakemedel som godkants under Q3 2011 (Zelboraf frAn Roche och
Xalkori fr&n Pfizer) lanseras tillsammans med ett diagnostika som visar hur preparatet skall anvandas for att na
basta effektivitet. Denna trend stodjer Kanceras satsning pa produkter som ger en individanpassad behandling.
Intressant ar ocksa Daichii-Sankyos kdp av Plexxikon, det biotechbolag som ursprungligen utvecklade Zelboraf och
som behallit co-promotion-rattigheter i USA, for nara 1 miljard dollar. Under Europas storsta affarskongress inom
lakemedel 2011 (BioEurope, Dusseldorf) publicerar PharmaPlus en rapport 6ver de tio senaste arens affarer ro-
rande tidiga FoU projekt pa canceromradet. Man rapporterar en 6kande kontantbetalning vid signatur liksom ¢kande
milstolpebetalningar vid sidan av royalties. Dessutom noteras hogre betalning per projekt i affarer dar de stora lake-
medelsbolagen star som kopare jamfort med affarer som traffas med mindre lakemedelsbolag. Av speciellt intresse
for Kanceras ROR projekt &r tva affarer som publicerades under december 2011 och januari 2012 dar J&J respek-
tive Celgene Corp. har forvarvat BTK hammare i klinisk fas for behandling av leukemi, inklusive kronisk lymfatisk
leukemi (KLL). J&J betalar vid signering av avtalet for en klinisk fas Il BTK hammare 150 MUSD utbver delbetal-
ningar pa 825 MUSD. Celgene forvarvar bolaget Avila Therapeutics med en BTK hammare mot leukemi i klinisk fas
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I som framsta tillgang fér 350 MUSD vid signering samt upp till 195 MUSD i delbetalningar. Kanceras ROR projekt
befinner sig i preklinisk fas mot leukemi och ar darfor inte direkt jamforbar med projekten frAn Pharmacyclics respek-
tive Avila. Det &r dock vért att notera att resultat frdn Cancercentrum Karolinska visar att Kanceras aktiva substanser
mot ROR ar signifikant mer selektiva mot leukemiceller (se figur 2) an Pharmacyclics BTK hammare som J&J for-
varvade i december 2011.

Segment Industriell Forskning & Utveckling

Segmentet utgodrs i huvudsak av det férvarvade bolaget iNovacias verksamhet. | syfte att ytterligare starka relationen
med utvalda kunder och skapa kostnadstackning tillhandahaller Kancera expertis pa konsultbasis for utveckling av
lakemedelskandidater. Kancera utvecklar dessutom stamcellsbaserade cancermodeller f6r samarbeten med externa
parter.

Handelser under helarsperioden 2011 och fjarde kvartalet
Forvarvet av iNovacia AB slutfordes den 17 februari. Fran denna tidpunkt ar iNovacia AB ett helagt dotterbolag till

Kancera. Under perioden har iNovacia levererat specialanalyser av lakemedel samt utveckling av nya aktiva sub-
stanser for vidare utveckling till lakemedel &t kunder i Europa och i USA. | linje med foretagets strategi att kontinuer-
ligt utveckla, forbattra och erbjuda ett varldsledande substansbibliotek till internationella lakemedels- och biotech-
bolag har iNovacia, genom samarbete med ryska kemiféretaget Asinex Ltd, adderat 6éver 20 000 unika substanser
till bolagets kemiska bibliotek. iNovacia utfér aven interna forskningstjanster at moderbolaget vilka har uppgatt till ca
17 Mkr for heléret 2011.

Specialritade laboratorier inom Karolinska Institutet Science Park har fardigstéllts och flytt har genomférts inom
budgetramen 2 Mkr. Inflyttning skedde 1:a september 2011.

| samarbete med forskare i Europa och Sydamerika har hogaktiva hammare av ett mélprotein i parasiten schisto-
soma utvecklats. Denna parasit infekterar arligen cirka 200 miljoner individer i tropiska eller subtropiska regioner
vilket leder till 6ver 280 000 dodsfall varje ar i sjukdomen schistosomiasis (aven kallad bilharzios eller snackfeber).

iNovacia AB presenterade vidare resultat i samarbete med GE Healthcare, Sverige och forskare vid Institutionen for
Medicinsk Biokemi och Biofysik (MBB) vid Karolinska Institutet som visar hur tekniker for fragment screening effek-
tivt kan anvandas vid framtagning av lakemedel.

Handelser efter rapportperiodens utgang
iNovacia AB har i pressrelease informerat att bolaget och Bostonbaserade Agios Pharmaceuticals har ingatt ett

samarbetsavtal gallande identifiering av kemiska startpunkter med hjalp av iNovacias héghastighetsscreening och
kemiska bibliotek.

Marknadsutsikter
Som Kancera tidigare kommunicerat foérvantades segmentet ge intékter om 10-15 Mkr under 2011 men féreliggande

internationell finansiell osakerhet har gjort att lakemedels- och biotechbolagens investeringsvilja avtog vilket bidrog
till minskade intakter. Under heldrsperioden 2011 uppgick intakterna till 7,1 Mkr varav 3,2 Mkr under det fjarde kvar-
talet. Under januari 2012 har iNovacia ingatt ett nytt avtal med Agios Pharmaceuticals vilket stodjer att bolaget kan
vinna nya avtal pa en internationell marknad. Den foreliggande finansiella osékerheten forvantas dock besta varfor
ocksa styrelsen avstar fran att géra en prognos for CRO intakter under 2012.
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Resultatraknin g okt-dec 1 jan-31 dec 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010
Koncernen moderbolaget moderbolaget

rorelsens intakter

Nettoomsattning 3224 - 7 069 -
Kostnader for salda varor och tjanster -2 247 - -5611 -
Bruttoresultat 977 - 1458 -
rorelsens kostnader

Administrationskostnader -555  -1974 -2371  -2405
Fosaljningskostnader -547 - -1 403 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -5034 -3654 -23038 -4 763
Owriga intakter och kostnader - - - -
Negativ goodwill - - 6 982 -
Summa rorelsens kostnader -6 136 -5628 -19830 -7 168
Rorelseresultat -5159 -5628 -18 372 -7 168
resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 139 21 -38 21
Resultat efter finansiella poster -5020 -5607 -18 410 -7 147

Skatt pa arets resultat - - - -

Periodens resultat -5020 -5607 -18 410 -7 147
varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5020 -5607 -18 410 -7 147
varav minoritetens andel - - - -
resultat per aktie fore och efter utspadning -0,33 -1,56 kr -1,35 -0,60 kr
Rapport dver totalresultatet okt-dec 1 jan-31 dec

tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010
Periodens resultat -5020 -5607 -18 410 -7 147
Owriga totalresultat for perioden, netto fore skatt - - - -
Periodens totalresultat -5020 -5607 -18 410 -7 147
Hanforligt till aktieagare -5020 -5607 -18 410 -7 147

Minoritetsintresse - - - R
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Balansrakning
tkr (om ej annat anges)
Koncernen

tillgangar

anlaggningstillgangar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter
Materiella, inventarier

Finansiella

Summa anlaggningstillgangar

omsattningstillgangar

Lager och pagaende arbeten
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

TOTALA TILLGANGAR

eget kapital och skulder

eget kapital

Summa eget kapital

avsattningar och skulder

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa avsattningar och skulder
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER

I—O

-1 Kancera
30 sept 31 dec
2011 2010 2011 2010

moderbolaget

6000 6000 6000 6000
6 834 - 6 372 -
12834 6000 12372 6000
5009 - 3283 -
1923 1562 2677 1562
..26495 8572 20838 6572
33427 8134 26798 8134
46 261 14 134 39170 14134
30884 11189 25902 11189
7635 - 7610 -
e d 1422945 ..2.658 2945
15377 2945 13268 _ 2945
46 261 14 134 39170 14 134

moderbolaget
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Kassaflodesanalys
tkr (om ej annat anges)
Koncernen

den l6pande verk samheten

Rorelseresultat efter finansiella poster

Avskrivningar

Owriga €] kassaflodespaverkande poster
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapitalet

foréandringar i rérelsekapitalet

Kassafléde fran den |épande verksamheten

investeringsverk samheten

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av rorelse

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FRITT KASSAFLODE

finansieringsverk samheten

Nyemission

Nyupptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel \vid periodens slut

I—O

-1 Kancera
okt-dec 1 jan-31 dec 28 apr-31 dec
2011 2010 2011 2010
moderbolaget moderbolaget
-5020 -5607 -18 410 -7 147
878 - 3842 -
___________ - - -6 982 -
-4 142 -5 607 -21 550 -7 147
...862 1200 626 1383
-3280 -4 407 -22 176 5764
-1 659 - -2 588 -
T 8664 .. %
-1 659 - 6 076 -
-4939 -4 407 -16 100 -5 764
38 7486 31122 12 336
...... 96 LLse
-718 7 486 30366 12336
-5657 3079 14266 6572
26 495 3493 6 572 -
20838 6572 20838 6572

Rapport 6ver forandring i eget kapital

tkr (om ej annat anges)

Koncernen
2011

Ingdende balans 2011-01-01 11 189
Nyemission 25 200
Nyemissionsutgifter -1 031
Utgivande av teckningsoptioner 2 000
Resultat for kvartal 1 733
Utgaende balans 2011-03-31 38 091
Resultat for kvartal 2 -8 892
Utgdende balans 2011-06-30 29 199
Nyemission 7 600
Nyemissionsutgifter -684
Resultat for kvartal 3 -5 231
Utgdende balans 2011-09-30 30 884
Optionspremier, teckningsoptioner 38
Resultat for kvartal 4 -5 020
Utgdende balans 2011-12-31 25 902

Moderbolaget

Ingdende balans 2010-01-01
Utgdende balans 2010-03-31
Nyemission

Nyemission

Apportemisison

Resultat for kvartal 2
Utgdende balans 2010-06-30
Nyemission

Resultat for kvartal 3
Utgdende balans 2010-09-30
Nyemission

utstallande av teckningsoptioner
Emissionsutgifter

Resultat for kvartal 4
Utgdende balans 2010-12-31

2010

50

2 450
6 000
-711

~ 7789

2 350
-829

9 310

9 440

120
-2 074
-5 607

11 189
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Resultatrakning
tkr (om ej annat anges)
Moderbolaget

rorelsens intakter
Nettoomsattning

Kostnader for salda varor och tjanster
Bruttoresultat

rérelsens kostnader
Administrationskostnader
Fosaljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Owriga intakter och kostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare
varav minoritetens andel

I—O

-1 Kancera

okt-dec 1jan-31 dec 28 apr-31 dec

2011 2010 2011 2010
2417 -1974 -4 825 -2405
-1 583 - -1 787 -
-3883 -3654 -17 136 -4763
7883 5628 23748 -7168
-7883 -5628 -23748 -7168
118 21 83 21

-7 765 -5607 -23665 -7147
-7765 -5607 -23665 -7147
-7765 -5607 -23665 -7147
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Balansrakning 31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010

Moderbolaget

tillgangar

anlaggningstillgangar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 6 000 6000
Materiella, inventarier - -
Aktier i dotterféretag 2 320 -
Finansiella - -
Summa anlaggningstillgadngar 8320 6000

omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 843 1562
Likvida medel 14558 6572
Summa omsattningstillgdngar 15401 8134
TOTALA TILLGANGAR 23721 14134

eget kapital och skulder

eget kapital

Bundet eget kapital 1262 804
Fritt eget kapital 19381 10385
Summa eget kapital 20643 11189
avsattningar och skulder

Kortfristiga skulder 3078 2945
Summa avsattningar och skulder 3078 2945

TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 23721 14134
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprattats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende delars-
rapporter och internationella redovisningsstandarder IFRS saddana de antagits av EU. Avseende moderbolaget har
denna deldrsrapport uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Moderbolagets redovisningsprinciper finns beskriva i senast avgivna arsredovisning. Som en konsekvens av forvar-
vet av iNovacia AB upprattas fr.o.m. forsta kvartalet 2011 &ven koncernredovisning.

Nedan beskrivs dels tillkommande redovisningsprinciper avseende koncernredovisningen, dels de omraden dar
tillampade principer fér koncernredovisningen skiljer sig fran moderbolagets, dar RFR 2 har tillampats.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar arsredovisningen for Kancera AB och dess dotterbolag den 31 december varje ar.

Dotterbolagets arsredovisning uppréattas for samma redovisningsar som fér Moderbolaget med hjilp av samma
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, intdkter och kostnader, vinster och forluster samt balans-
poster som harrér frAn koncerninterna transaktioner elimineras i sin helhet i koncernredovisningen.

Ett dotterbolag &r ett bolag i vilket Moderbolaget har bestimmande inflytande, i regel som en féljd av ett aktieinne-
hav som, direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll 6ver mer &n 50 procent av rostréatten. Ett dotterbolag ingar i
koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten, vilket ar den dag d& Moderbolaget far ett bestammande
inflytande, och ingar i koncernredovisningen fram till den tidpunkt d& det bestammande inflytandet upphor.

Foretagsférvarv och goodwill
Forvarv av dotterféretag redovisas med hjalp av férvarvsmetoden.

Forvarvet anses vara en transaktion genom vilken Koncernen indirekt forvarvar tillgangarna i dotterbolaget och
Overtar dess skulder och 6vriga ataganden. Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar
som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller évertagna skulder per éverlatel-
sedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet.

Identifierbara forvarvade tillgdngar och Overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseférvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det dverskott som utgors av skillnaden mellan anskaffnings-
vardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventualfor-
pliktelser redovisas som goodwill. Goodwill redovisas som en tillgang i balansrakningen.

Om skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrakningen. Eget kapital i dotterbolaget elimineras helt vid
forvarvet. Koncernens egna kapital omfattar Moderbolagets egna kapital och den del av dotterbolagens egna kapital
som intjanats efter forvarvet.

Kostnader sélda tjanster

| samband med flytt av verksamheten till nya lokaler har en éversyn utforts avseende redovisning av kostnader for
sélda tjanster. Som en konsekvens av Gversynen har dven tidigare kvartal under aret raknats om. Kostnad salda
tjanster i CRO affaren baseras pa kostnader per timme for forskningspersonal i kundprojekt multiplicerat med ned-
lagd tid i dessa projekt.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling skall, i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgngar, aktiveras och redovisas i balansrakningen
om vissa kriterier ar uppfyllda, medan utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar. En immateriell tillgdng base-
rad pa kapitaliserade utvecklingskostnader redovisas endast niar Koncernen kan visa att det &r tekniskt genomfor-
bart att fullborda den immateriella tillgdngen sa att den kommer att vara tillganglig fér anvandning eller forsaljning;
sin avsikt att fullborda och sin formaga att anvanda eller sélja tillgangen; hur tillgdngen kommer att generera fram-
tida ekonomiska fordelar; resurstillgangen for ett fullbordande samt formégan att pa ett tillforlitligt satt méata utveckl-
ingskostnaderna.

Koncernen har hittills kostnadsfort alla utvecklingskostnader nér de uppkommer eftersom de i huvudsak utgjort
forskningsinsatser och kriterierna for aktivering inte har uppfylits.
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Leasing
Kancera har ingatt leasingavtal i den I6pande verksamheten med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och labo-
ratorielokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan utrustning.

Leasingkontrakten &r klassificerade som antingen finansiella eller operationella avtal beroende pa villkoren i avtalet.
| ett finansiellt leasingavtal dverfors i allt vasentligt de ekonomiska riskerna och férdelarna som féljer med &gandet
av det leasade foremalet till Kancera. Alla andra leasingavtal anses vara operationella.

Finansiell leasing berdknas da avtalet ingas till verkligt varde p& leasingobjektet eller, om lagre, nuvardet av minimi-
leaseavgiften. Utrustning redovisas salunda som en tillgdng och nuvardet av framtida minimileaseavgifter redovisas
som en skuld. Leasingavgifter férdelas mellan finansieringsavgifter och minskning av leasingskulden for att fa en
fast rantesats pa det utestdende saldot. Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillgangar enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6éver den kortaste perioden av beraknad nyttjandetid och leasing-
avtalets loptid, om det inte gar att med rimlig sékerhet faststélla att &ganderatten 6vergdr till Koncernen vid slutet av
leasingperioden. Materiella anlaggningstillgangar skrivs av.

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal kostnadsfors i den period de avser.

Not 2. Transaktioner med narstaende

Fram till och med den 31 december 2011 har Kancera erlagt marknadsmassig erséattning till Sprint Bioscience for tjans-
ter omfattande proteinproduktion samt strukturstudier av Kanceras maltavior for lakemedelsutveckling med ett belopp
om 1798786 kr. Anders Aberg, styrelseledamot i Kancera till den 26 maj 2011, &r grundare, VD och deldgare (16 pro-
cent) i Sprint Bioscience AB. Under 2011 har Kancera aven erlagt ersattning till F:a Mellstedt Medical fér tjanster omfat-
tande vetenskaplig radgivning och vetenskaplig marknadsforing med ett belopp om 50 000 kr. Hakan Mellstedt, styrel-
seledamot i Kancera ar VD for och &gare till F:a Mellstedt Medical.

Not 3. Optionsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstamma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som, efter spilit,
beréttigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1 augusti 2012—-31 oktober 2012. Vid den extra bolagsstamman den 14 oktober 2010 beslutades att dverlata
teckningsoptionerna till marknadsvarde till styrelseledamoter och befattningshavare i Kancera.

Darefter har 150 000 teckningsoptioner Overldtits till styrelseledaméterna Anders Essen-Moller (75 000) och Bernt
Magnusson (75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje teckningsoption ger ratt att teckna tva aktier).
Priset motsvarar bedomt marknadspris baserat pa en vardering enligt Black & Scholes formel for optionsvardering.
Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets forvar. Styrelsen avser inte att dverlata dessa.

Om samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 300 000 aktier medfor det en utspadning berak-
nad pa nuvarande antalet aktier (15 148 000) om ca 2,0 procent.

Kancera har vidare enligt beslut pa arsstamman den 26 maj 2011 infort ett optionsprogram till koncernens anstallda
och vissa uppdragstagare innefattande emission av 400 000 teckningsoptioner. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av 400 000 aktier kommer utspadningen av aktiekapitalet uppga till ca 2,6 procent. Options-
premierna ar varderade enligt Black & Scholes véarderingsmodell for vardering av optioner. Utfallet for optionspro-
grammet under 2011 var 342 000 optioner vilket vid full inlésen skulle motsvara en utspadning av aktiekapitalet pa
2,2 procent. Erlagd betalning av optionspremier vid teckning av optioner beldpte sig till 95 tkr och som redovisades
mot eget kapital.

Not 4. Finansiella definitioner
Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
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Bruttomarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Kassafléde per aktie
Kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Operativt kapital
Materiella anlaggningstillgdngar plus kundfordringar plus varulager minus leverantorsskulder.

Optionsbaserad affar
Avtal mellan tva parter dar ena parten genom forbetalning forvarvar méjligheten att senare férvarva ensamrtt till
tillgangen ifraga.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rantebéarande nettoskuld
Nettot av rantebarande skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.

Rantetackningsgrad
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader exklusive kursforluster dividerat med finansiella kostnader
exklusive kursforluster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Rénteb&rande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke rénteb&rande skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av nettoomsattningen.

Not 5. Forvarv av iNovacia AB

Nedanstdende forvarvsanalys har uppréttats avseende forvarvet av iNovacia AB 2011 ar baserad p& upprattad
balansrakning for iNovacia AB pa forvarvsdagen den 17 februari 2011.

2011-02-17
Materiella anlaggningstillgangar 7 626
Ovriga omsiéttningstillgangar 6 617
Likvida medel 8 984
Summa tillgdngar 23 227
Eget kapital 9 302
Langfristiga skulder 8 367
Kortfristiga skulder 5558
Summa eget kapital och skulder 23227
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Forvarvade nettotillgdngar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 9 302 tkr.

Bedomd kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia AB uppgar till 320 tkr, och vardet av utstallda teckningsoptioner till
Biovitrum vid forvarvstillfallet uppgick till 2 000 tkr, d v s totalt 2 320 tkr, vilket innebar att férvarvade nettotillgangar
Overstiger den totala kdpeskillingen. Skillnadsbeloppet, 6 982 tkr, hanteras som en negativ goodwill, och léstes upp
via resultatrakningen i samband med férvarvet och redovisas under forsta kvartalet 2011.

Den 31 mars 2011 konstaterades att Biovitrum ej har utnyttjat sin ratt att [6sa utstallda teckningsoptioner som i for-
varvsanalysen har varderats till 2,0 Mkr.

iNovacia har en laneskuld till Biovitrum p& 5 Mkr med forfallodag den 1 oktober 2014. Skulden &r rante- och amorte-
ringsfri.

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av féretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Vid bedémning av Kanceras framtida utveckling &r det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt aven beakta
riskfaktorer. Kanceras verksamhet péverkas av ett flertal risker vars effekter pa Bolagets resultat och finansiella
stallning kan paverkas av Bolaget i varierande grad. For en beskrivning av bolagets risker hanvisas till bolagets
arsredovisning fér 2010.

Stockholm den 23 februari 2012

Erik Nerpin Anders Essen-Moller Hakan Mellstedt
Ordférande Ledamot Ledamot
Bernt Magnusson Thomas Olin
Ledamot VD/Ledamot

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen

« Arsredovisning 2011 3 maj 2012

o Delarsrapport januari-mars 2012 24 maj 2012

e Bolagsstamma 28 maj 2012

o Delarsrapport januari-juni 2012 23 augusti 2012

o Delarsrapport januari-september 2012 22 november 2012

For ytterligare information, kontakta garna,
e Thomas Olin, VD: 0735-20 40 01

o Erik Nerpin, Ordférande i styrelse samt valberedning: 08 505 646 04

Kancera AB (publ)

Karolinska Institutet Science Park
Banvaktsvagen 22

SE 171 48 Solna

Besdk garna Bolagets hemsida www.kancera.com
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