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VD har ordet

Under 2012 har Kancera genomfort en
handlingsplan for att ge bolaget 6kad flexibilitet
vad géller saval kapacitet som kostnader
samtidigt som PFKFB3 projektet har levererat
bevis pad att vi genom att bromsa
amnesomsattningen  ocksd kan  bromsa
pancreascancer i djurstudier.

Fokus for fortsatt produktutveckling har anda
fallit pA ROR projektet. Bakgrunden till det &r
dels den tkade potential som pavisats for ROR
héammande lakemedel och dels Kanceras
ledande position i produktutvecklingen av ROR
héammare.

Speciellt intressant &r att oberoende forskare
frdn USA, Europa och Japan under 2012 har
visat att lakemedel mot ROR kan vara nyckeln
till forbattrad behandling av flera
svarbehandlade tumorformer inklusive
pancreas-, lung- och bréstcancer, vid sidan av
akut och kronisk leukemi.

Mot denna bakgrund vi &r 6vertygande om att
en tekniskt lyckad utveckling av ett ROR
hdmmande lakemedel kommer leda till
etablering av en helt ny klass av lakemedel
mot flera svara cancersjukdomar.

Med malet for Ogonen att leverera en
lakemedelskandidat i ROR projektet under
2013 har Kancera styrt om personella resurser
fran PFKFB projektet och frigjort ekonomiska
resurser genom att minska fasta kostnader i
samband med att dotterbolaget iNovacia AB
avvecklats.

Kancera forvarvade i samband med detta en
komplett arsenal av instrument samt ett
internationellt konkurrenskraftigt bibliotek av
prototyper av lakemedel frdn iNovacia AB:s
konkursbo. Parallellt har nyckelpersoner
rekryterats for den fortsatta utvecklingen av ett
ROR-riktat lakemedel mot cancer. Denna
samlade resurs &ar nu operationell i
specialutrustade laboratorier inom Karolinska
Institutet Science Park.

Under 2012 har den tekniska utvecklingen av
Kanceras ROR hammare ytterligare starkt
projektets konkurrenskraft da vi kunnat visa
6verraskande stark effekt pa cancerceller som
uppvisar behandlingsresistens mot dagens
anvanda lakemedel. Under 2012 har vi aven
marknadsfért ROR projektet vid en rad
branschméten i Europa och USA och da
kunnat bekréafta ett signifikant kommersiellt
intresse for en framtida lakemedelskandidat
mot ROR.

Med detta intresse frdn marknaden i ryggen
och ny kunskap om hur vara
lakemedelssubstanser skall modifieras for att
effektivt n& tumoren riktar vi in 2013 ars
verksamhet mot leverans av en
lakemedelskandidat mot ROR som har goda
forutsattningar att lyckas bade Kkliniskt och
kommersiellt.

Thomas Olin
VD i Kancera



Arsredovisning 2012

Bolagsstyrningsrapport

Kancera har listat bolagets aktier pd Nasdaq
OMX First North fr.o.m. den 25:e februari
2011.

First North &r en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingar i
NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag p&
First North regleras av First Norths regelverk
och inte av de regler som géller for handel pa
en reglerad marknad. En placering i ett bolag
som handlas pa First North kan darigenom
vara en mer riskfylld &n en placering i ett
noterat bolag pa reglerad marknad.

Denna bolagsstyrningsrapport for 2012 jamte
styrelsens rapport éver den interna kontrollen
har inte granskats av Kanceras externa
revisorer. Rapporten utgér inte en del av de
formella &rsredovisningshandlingarna.

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ar inte
tillamplig p& Bolag vars aktier ar listade pa
First North. Kancera ar sdledes inte alagt att
tilAmpa Koden, men har anpassat sig till
Koden i de delar déar Koden beddms ha
relevans for Kancera och dess aktiedgare.

Bolagsstamman

I enlighet med aktiebolagslagen ar bolags-
stamman Kanceras hogsta beslutsfattande
organ och p& bolagsstimman utévar
aktieagarna sin rostratt i nyckelfragor, till
exempel faststdllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Kanceras
resultat, beviljande av ansvarsfrinet for
styrelsen och verkstéllande direktéren, val av
styrelseledaméter  och revisorer  samt
ersattning till styrelsen och revisorerna. Utdver
arsstamman kan extra bolagsstamma kallas. |
enlighet med bolagsordningen publiceras
kallelse till &rsstamma respektive extra
bolagsstdmma i Post- och Inrikes Tidningar
samt pd Kanceras webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet.

Rétt att nérvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar direktregistrerade i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem
arbetsdagar fore bolagsstamman och som har

meddelat sin avsikt att delta (med eventuella
bitraden) i bolagsstdmman senast det datum
och den tid som anges i Kkallelsen till
bolagsstamman har ratt att narvara vid
bolagsstdmman och rosta for det antal aktier
de innehar. Aktiedgare kan delta i bolags-
stamman personligen eller genom ombud och
kan &aven bitradas av hogst tva personer.
Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig
till bolagsstamman pé flera olika satt, vilka
anges i kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktieagare som Onskar fa ett &rende behandlat
pa bolagsstimman méste skicka in en skriftlig
begaran till styrelsen. Begaran skall normalt ha
tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore
bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen &r nast hogsta beslutsfattande organ
efter bolagsstémman. Enligt aktiebolagslagen
ar styrelsen ansvarig for Kanceras forvaltning
och organisation, vilket betyder att styrelsen &r
ansvarig for att bland annat faststalla mal och
strategier, sakerstélla rutiner och system for
utvardering av faststallda mal, fortlopande
utvérdera Kanceras finansiella stéllining och
resultat samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for att
sakerstalla att  arsredovisningen och, i
tillampliga fall, koncernredovisningen samt
delarsrapporterna  upprattas i ratt  tid.
Dessutom utser styrelsen den verkstallande
direktoren. Styrelseledaméterna véljs varje ar
pa arsstamman for tiden fram till slutet av
nasta arsstamma. Enligt Kanceras bolags-
ordning skall styrelsen till den del den valjs av
bolagsstimman bestd av minst tre ledamoter
och hogst atta ledamoter utan suppleanter.

Styrelseordférande véljs av arsstimman och
har ett sarskilt ansvar for ledningen av
styrelsens arbete och att styrelsens arbete &r
vélorganiserat och genomférs pa ett effektivt
séatt. Styrelsens ordférande deltar inte i den
operativa ledningen av Kancera. Styrelsen
foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls pa det konstituerande
styrelsemétet  varje  ar.  Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner
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och uppdelningen av arbetet mellan
styrelseledaméterna och VD. | samband med
det forsta styrelsemétet faststéller styrelsen
ocksa instruktioner for finansiell rapportering
och instruktioner fér VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt
schema som faststélls i forvag. Utbver dessa
moten kan ytterligare méten anordnas for att
hantera frdgor som inte kan hanskjutas till ett
ordinarie mote. Utbver styrelsemdten har
styrelseordféranden och VD en fortlbpande
dialog roérande ledningen av Kancera. For
narvarande bestdr Kanceras styrelse av fem
ledaméter.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Styrelsen har for nérvarande inget ersattnings-
utskott, revisionsutskott eller nagot annat
utskott. | stéllet &r det styrelsens uppfattning att
de uppgifter som annars skulle utféras av
utskotten tillsvidare béttre utférs av styrelsen i
dess helhet. Styrelsen kommer fortlépande
Overvdga behovet av att inratta utskott.
Styrelseordféranden &r &ven ordférande i
valberedningen.

Intern kontroll éver finansiell rapportering inom
Kancera &ar utformad for att uppnd en
tillfredstéllande tillforlitighet i den externa
rapporteringen baserad p& den verksamhet
som bedrivs i koncernen. Kontrollmiljon inom
Kancera utgér ramen for den inriktning och
kultur som Kanceras styrelse och ledning
kommunicerar ut i organisationen. Intern
styrning och kontroll i enlighet med vedertagna
ramverk &r ett prioriterat omrade inom
ledningsarbetet. Kanceras styrelse och ledning
definierar  och utformar beslutsvéagar,
befogenheter och ansvar som &r tydligt
definierade och kommunicerade i
organisationen. Kanceras styrelse stravar
ocksd efter att sakerstdlla att styrande
dokument sdsom interna policies och riktlinjer
omfattar identifierade vasentliga omraden och
att dessa ger ratt vagledning i arbetet for olika
befattningshavare inom Kancera.

VD och dvriga ledande befattningshavare

VD &r underordnad styrelsen och har framst
ansvar for Kanceras I6pande forvaltning och
den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan
styrelsen och VD anges i arbetsordningen for

styrelsen  och instruktionen  for  VD.
VD ansvarar ocksa for att uppratta rapporter
och sammanstalla information frdn ledningen
infor styrelseméten och ar foredragande av
materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering
ar VD ansvarig for att halla styrelsen
infformerad om utvecklingen av Kanceras
verksamhet, resultat och finansiella stéllning,
likviditets- och kreditsituation, viktiga affars-
héndelser samt andra relevanta
omstéandigheter.

Ersattning till styrelseledamdter och ledande
befattningshavare

Erséttning till styrelseledamoter

Arvoden och annan ersattning till styrelsen,
daribland ordféranden, faststalls av bolags-
stamma, normalt &rsstamman. Vid ars-
stamman den 28 maj 2012 beslutades att
styrelsearvode for tiden fram till och med
arsstamman 2012 skall utgd med ett belopp
om totalt 250 000 kr varav 100 000 kr till
ordféranden och 50 000 kr till vardera tre
externa styrelseledamoter. Kanceras
styrelseledamoter har inte ratt till nagra
formaner efter det att de avgatt som
medlemmar i styrelsen.

Som framgéar under rubrik Transaktioner med
narstdende har en ledamot utfort arvoderade
tjanster for Kancera utover styrelseuppdraget,
vilka i sedvanlig ordning provats av styrelsen
avseende marknads-massighet samt varande
utanfér det normala styrelsearbetet.

Erséttning till ledande befattningshavare

Verkstéllande direktoren Thomas Olin har
foljande anstallningsvillkor. Manadslén 87 000
kr. Ingen rorlig ersattning. Pensionsférmaner
motsvarande ITP-planen. Mellan Kancera och
Thomas Olin géller en 6msesidig uppsagnings-
tid om 12 manader.

Revision

Revisorn skall granska Kanceras Ars-
redovisning och rakenskaper samt styrelsens
och VD:s férvaltning. Efter varje rakenskapsar
skall revisorn lamna en revisionsberattelse och
en koncernrevisionsberéttelse till rsstamman.
Enligt Kanceras bolagsordning skall Kancera
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ha lagst en och hogst tva revisorer och hogst
tva revisorssuppleanter.

Kanceras revisor ar Ernst & Young AB, med
auktoriserade revisorn Ola Wahlqgvist som
huvudansvarig revisor. Erséttning till revisorn
utgdr efter lopande rakning. Revisor for
Kanceras helagda dotterbolag iNovacia AB har

Finansiella utvecklingen i sammandrag

tkr (om ej annat anges)

Nettoomsattning

FoU kostnader

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter skatt

Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten
Resultat per aktie, kr

Likvida medel per balansdagen
Soliditet

Nyckeltal

Awkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Soliditet

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
i % av nettoomséattning

Antal anstéllda vid periodens slut

Resultat per aktie, fére utspéadning, kr

Resultat per aktie, efter utspadning, kr

Eget kapital per aktie, kr

Kassaflode per aktie, kr

Ernst & Young AB varit, med auktoriserade
revisorn Andreas Nyberg som huvudansvarig
revisor. iNovacia AB forsattes i konkurs den 21
februari 2013 (fér mer information, se
Forvaltningsberattelsen under rubriken Historik
Kancera).

1jan-31 dec 1 jan-31 dec

2012 2011
3839 7 069
-28 882 -23 038
-33293 -18372
-33488 -18 410
-33488 -18 410
-27 081 -23 214
-2,02 -1,35
6841 20838

29% 65%

neg neg
neg neg
29% 65%
- 1 550

16 19
-2,02 -1,35
-2,02 -1,35
0,29 1,71
-0,85 1,04
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Forvaltningsberattelse

Foretaget och affarsmodellen

Kancera agde per 31 december 2012 100 % i
dotterbolaget iNovacia AB och var da
moderbolag i Kancerakoncernen. Kancera
bedriver utveckling av lakemedel mot cancer
som tar sin start i nya behandlingskoncept och
avslutas med en potentiell forséljning av
eftersokta lakemedelskandidater med potential
att stoppa eller forhindra aterfall i sjukdomen.
Kancera lagger stor vikt vid att mer selektivt &n
dagens behandlingar angripa cancer vilket i
praktiken kan tilldta hogre doser och darmed
béattre cancerdddande effekt &n annars vore
mojligt. Dessutom kan en cancerselektiv
behandling bidra till att patientens friska
funktioner  behdlls  och &terhamtning
underlattas efter behandling. Vidare utvecklar
Kancera diagnostiska metoder som tillater
sjukvarden att identifiera om en patient
kommer att ha nytta av de lakemedel som
Kancera utvecklar vilket snabbare leder till ratt
val av terapi. Framtida kunder till Kanceras
lakemedelskandidater ar internationellt
etablerade bolag inom ldkemedelsindustrin
som i sin tur vidareutvecklar produkten genom
kliniska studier till marknaden for
individanpassad vard av svara och kostsamma
cancersjukdomar. Tid frdn start av Kanceras
lakemedelsprojekt till leverans och forsaljning
av produkt &r tre till fem &r vilket sammantaget
positionerar Kancera som underleverantor till
en ny generation av eftersokta terapier mot
cancer.

Kanceras affarsmodell bygger pa en
efterfrdgan fran lakemedelsindustrin som okar i
takt med att en aldrande befolkning allt oftare
drabbas av cancer och de stora
lakemedelsbolagens ©kande beroende av
extern forskning. Kancera verkar i ett segment
av vardekedjan for lakemedel som stéller stora
krav pd vetenskaplig och teknisk skicklighet i
processen att foradla kliniska observationer till
en kommersiell produkt innan de kostsamma
kliniska studierna startar. Genom ett néara
samarbete mellan universitetssjukhus och
industriforskare, redan frdn  start av
utvecklingen av  lakemedel, utvecklas

produkter med stor medicinsk och ekonomisk
potential under begransad finansiell risk.

Kancera bedriver sin verksamhet, inklusive
tillstandspliktig laboratorieverksamhet, i
Karolinska Institutet Science Park i Solna och
sysselsatte under aret cirka 16 personer.
Aktien handlas pd NASDAQ OMX First North
och antalet aktieagare uppgar till cirka 1 000.
Remium Nordic AB &r Kanceras Certified
Adviser.

Kancera arbetar kontinuerligt med atgarder for
att forebygga ohélsa och olycksfall i arbetet
samt vidtar de atgarder som i 6vrigt anses
nodvandiga  for  att  uppratthdlla  en
tillfredsstallande arbetsmiljo.

Historik Kancera

Under 2006 knoppades Pharmacias och
Biovitrums  enhet  fér  utveckling av
lakemedelskandidater av till iNovacia AB.
iNovacia AB har sedan dess levererat
utvecklingsprojekt pa uppdrag av
lakemedelsbolag i sdval Europa som USA.
Under 2008 startade ett samarbete med
Karolinskas cancerforskningscentrum (CCK)
och senare foljde samarbete med Sprint
Bioscience AB (fokuserat pa strukturbaserad
lakemedelsutveckling). | maj 2010 bildade
iNovacia, Sprint Bioscience, expertis fran
Karolinska och en grupp privata investerare
Kancera AB genom tillskott av kapital och tv&
lakemedelsprojekt.

Vid arsstamman den 28 maj 2012 valdes Erik
Nerpin ater till styrelseordférande. Carl-Henrik
Heldin tilltrédde och Anders Essen-Moller
avgick ur styrelsen. Med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstamman den
10 november 2011, inbringade en riktad
nyemission under juni manad 8,2 Mkr efter
emissionskostnader. Emissionskurs var 2,3
kronor och 3 608 208 aktier utgavs vilket
innebar en 6kning av antalet aktier med 19,2
%. Efter denna nyemission uppgick
aktiekapitalet till 1 563 017 kr fordelat pa

18 756 208 aktier med ett kvotvarde om,
avrundat, 0,0833 (1/12) kr per aktie.

Den 16 oktober 2012 meddelade Kancera
avsikten att rekonstruera eller avveckla
dotterbolaget iNovacia AB. Den 27 november
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2012 inleddes foretagsrekonstruktion av
iNovacia AB. Kancera AB placerades pa
observationslistan for First North den 16
oktober sdsom listans stadgar foreskriver vid
bristande likviditet.

Med stéd av bemyndigande frdn den extra
bolagssttamman den 1 november 2012,
inbringade en foretradesnyemission 9,0 Mkr
efter emissionskostnader varav 4,8 Mkr influtit
under december manad. Emissionskurs var
0,69 kronor och 13 511 466 aktier utgavs
innebarande en ©kning av antalet aktier med
41,9 %. Efter denna nyemission uppgick
aktiekapitalet till 2 688 973 kr fordelat pa

32 267 674 aktier med ett kvotvarde om,
avrundat, 0,0833 (1/12) kr per aktie.

Agare

DE STORSTA AGARNA PER DEN 28 MARS 2013

Agare och roster (%)

Bertil Lindkvist

Avanza Pension Forsakring AB
Marius Horgen Nilsen

Erik Nerpin

Johan Rapp

Alandsbanken W8IMY

Hakan Mellstedt

Thomas Olin

Banque Invik S A

Alarik Forvaltning AB

AB Sladens Pensionsstiftelse
Nordnet Pensionsférsakring
Friends Provident International LtD
Robur Forsakring

JRBM Fastighets & Invest AB
Robert af Jochnick

JP Morgan Bank

Mikael Lénn

SiX SiS AG, Zurich

Elisabeth Nerpin Lagerqgvist
Bernt Magnusson

Robert Olin

Ovriga aktiedgare

Summa

Styrelsen har dessutom meddelat att fasta
kostnader skall reduceras under 2013 genom
rekonstruktion eller avveckling av dotterbolaget
iNovacia AB samt genom fokusering av
verksamheten till ett projekt, ROR projektet.
iNovacia AB forsattes i konkurs den 21 februari
2013 varefter Kancera fran konkursboet
forvarvade iNovacia AB:s kompletta
laboratorium i syfte att fortsatta utvecklingen av
bolagets  lakemedelsprojekt med egen
personal.

Antal aktier Andel kapital
2 251604 7,0%
1644 273 5,1%
1500 000 4,6%
1235000 3,8%
1200 000 3.7%
987 240 3,1%
984 550 3,1%
785 000 2,4%
775000 2,4%
700 000 2,2%
625 000 1,9%
681 049 2,1%
639 059 2,0%
636 228 2,0%
500 000 1,5%
400 000 1,2%
365 000 1,1%
280 000 0,9%
225000 0,7%
210 000 0,7%
200 000 0,6%
200 000 0,6%
15243 671 47,2%
32 267674 100,0%
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Viktiga handelser under verksamhetsaret

Kancera visade i samarbete med Professor Matthias Lohr vid Karolinska Institutet att Kanceras ROR-hd&mmare
ger en god celldédande effekt i en kravande modell av human cancer i bukspottkdrteln. Effekten &r signifikant
battre &n den som erhdlls av dagens standardterapi, gemcitabin. Kancera presenterade dessa resultat p& Bio
Europe Spring i Amsterdam.

Kancera presenterade bolagets strukturbaserade design av aktiva substanser riktade mot cancerns
metabolism vid World Cancer Metabolism Summit i Washington.

Kancera presenterade resultat inom ROR-projektet som visar att bolagets aktiva substanser &r signifikant mer
selektiva &n fyra konkurrerande kinashdmmare som utvecklas mot kronisk lymfatisk leukemi. Resultaten &r
framtagna i samarbete med Professor Hakan Mellstedts forskargrupp vid Cancercentrum Karolinska.

Kancera registrerade patentansokan gallande en kemisk serie av. ROR-hdammande smamolekyler med
lakemedelslika egenskaper.

iNovacia AB meddelade att bolaget och Bostonbaserade Agios Pharmaceuticals har ingatt ett samarbetsavtal
gallande identifiering av kemiska startpunkter med hjélp av iNovacias hoghastighetsscreening och kemiska
bibliotek.

Kancera meddelade att bolagets ROR-hdmmande substanser har formaga att déda leukemiceller fran 50 % av
de i patienter som inte langre hjalps av dagens lakemedel mot kronisk lymfatisk leukemi. Detta Oppnar vagen
for ett majligt genombrott i behandlingen av den vanligaste formen av kronisk leukemi. Studierna ar utforda i
samarbete med Professor Hakan Mellstedts forskargrupp vid Cancercentrum Karolinska.

Kancera meddelade att bolaget i samarbete med Professor Hakan Mellstedts forskargrupp pa Karolinska
Institutet har utvecklat antikroppar som tillater utveckling av ett diagnostiskt verktyg for att identifiera patienter
och félja upp hur enskilda patienter svarar p& behandling med ROR-hammare.

Kanceras cancerprojekt presenterades vid ett seminarium under temat "Lead Generation and Structure-Based
Drug Design in Cancer Research” vid Cambridge Innovation Center i Boston, USA, april 2012.

Kancera AB slutforde den 8 juni en nyemission med foretradesratt for aktiedgarna. Nyemissionen tecknades till
95 % och avsag 3 608 208 aktier till en emissionskurs av 2,30 kr per aktie vilket tillférde Kancera AB 8,3 Mkr
fére emissionskostnader och innebar en utspadning om 19,2 % baserat p& antal aktier om 18 756 208.
Bolagsstamman den 28 maj 2012 beslutade i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att vid
ett eller flera tillfallen under tiden fram till nastkommande &rsstamma besluta om nyemission av aktier mot
kontant betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning. Det totala antalet aktier som ska kunna
ges ut med stod av bemyndigandet far inte dverstiga 20 % av totala antalet aktier.

Kancera meddelade att Professor Carl-Henrik Heldin har valts in i Kanceras styrelse. Professor Heldin &r
sedan 1986 chef for Ludwiginstitutet fér Cancerforskning i Uppsala och sedan 1992 professor i molekylar
cellbiologi vid Uppsala Universitet. Professor Heldin har ett stort anseende och nétverk genom uppdrag som
radgivare &t flera akademiska institut och framgéngsrika biotech-entreprenérer vilket ger en internationell blick
for hur Kanceras projekt varderas vetenskapligt och industriellt.

Professor Hakan Mellstedt presenterade Kanceras ROR-projekt under titeln "Effect of RORL1 targeting small
molecules on chronic lymphocytic leukemia cells" vid American Society of Clinical Oncology (ASCO) i Chicago,
USA, juni 2012.

Kancera presenterade bolagets cancerprojekt vid BIO International Convention i Boston, USA, juni 2012, ett
mote som attraherade foretagsledare och affarsutvecklare fran éver 2500 foretag.

Kancera meddelade att bolagets patentrattigheter rorande biologiskt lakemedel riktat mot ROR-1 forstarks
genom férvarv av Bioinvents del i patentansokan WO 2011/079902. Férvarvet bygger pa en 6verenskommelse
som inte inneb&r ndgon finansiell bérda fér Kancera innan intékter genereras. Kancera har genom bolagets
medgrundare Professor Hakan Mellstedt tidigare ett delagande i patentansékan WO 2011/079902 rérande
terapeutiska antikroppar riktade mot ROR for behandling av cancer. Denna patentansékan har utvecklats
tillsammans med Bioinvent och andra forskare vid Cancercentrum Karolinska. Kanceras ambition &ar att
utveckla dessa ROR-antikroppar i partnerskap med bolag som ar specialiserade pa biologiska lakemedel.
Kancera meddelade att bolagets PFKFB3-hammande substanser mot cancer nu gar in i pre-kliniska
effektstudier i djur. Den forsta generationen av Kanceras PFKFB3-hammande substanser har valts ut efter
prévning i tva djurstudier som visar att substanserna fordelas effektivt i kroppen och tolereras val. Efter
styrelsens beslut den 16:e oktober (se pressmeddelande sammanfattat nedan) sker inga ytterligare
investeringar av betydelse i PFKFB3-projektet, som kommer att bli foremal for en mer ingdende utvardering
langre fram.

Kancera meddelade att dess helagda dotterbolag iNovacia AB har ingatt avtal med Intellect Neurosciences
New York, USA, om uppdragsforskning. Avtalet galler utvardering av prekliniska substanser for optimering av
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Intellects konjugerade antikroppar.

e Kancera meddelade den 16 oktober 2012 att bolaget avser genomféra nyemission, andrad affarsmodell och
fokusering pa ett lakemedelsprojekt, Kancera meddelade déarefter att:

o

Som ett led i pagdende &ndring av bolagets affarsmodell, har iNovacia AB inlett en
foretagsrekonstruktion den 27 november 2012. | Kanceras nya organisation fokuseras tillgangliga
resurser pa leverans av en lakemedelskandidat i ROR projektet under 2013.

Nyemission har avslutats den 21 december 2012. Totalt tecknades 13 511 466 aktier, varav 7 069
249 med foretradesratt (med stdd av teckningsratter) och 6442 217 utan foretradesratt.
Nyemissionen tecknades séledes till ca 72 procent. Nyemissionen tillfor Kancera AB ca 9,3 Mkr fore
emissionskostnader.

Affarsmodellen &ndras till att driva verksamheten med en begrénsad organisation och en signifikant
minskning av de fasta kostnaderna. Parallellt utreds mdjligheterna till en rekonstruktion av iNovacia.
Om detta inte gar att genomféra kommer iNovacia att saljas eller avvecklas.

Kanceras styrelse bedomer att bolagets begrénsade finansiella och personella resurser kraver en
fokusering av verksamheten till ett projekt och har beslutat att fortsatta investeringar fokuseras till

ROR-projektet.

e Kancera meddelade att bolagets forsta generation av PFKFB3-hammande substanser bromsar tillvaxten av
bukspottkortel-cancer i pre-kliniska effektstudier i djur. Den bromsande effekten av Kanceras PFKFB-hammare
var cirka 20 % béttre &n placebobehandling. Cancer i bukspottkorteln drabbar &rligen éver 100 000 patienter i
Europa och USA. Overlevnaden hos dessa patienter & mindre &n tvd procent fem &r efter diagnos vilket
understryker att det finns ett stort behov av nya lakemedel mot bukspottkértelcancer. Kancera star dock fast
vid tidigare meddelat beslut att prioritera bolagets ROR-projekt varfor vidare utveckling av PFKFB-projektet

forst aterupptas nar adekvat finansiering har sékrats.

e Kancera meddelade att bolagets projektportfdlj har presenterats under moétet fér European Cancer Cluster i
Hamburg samt vid BioEurope 2012, &ven detta i Hamburg, Tyskland.

e Kancera rapporterade resultat som visar att cancercellerna frn bukspottkortel inte kan existera utan ett
fungerande ROR-1 protein. Resultaten som stodjer detta har genererats i samarbete med Professor Hakan
Mellstedts forskargrupp vid Karolinska institutet. Resultaten ger okat stod for Kanceras ROR-projekt som syftar
till att utveckla ett effektivt likemedel mot denna svara cancersjukdom.

Forskning och utveckling

Produktutvecklingen i ROR-projektet har
avancerat sd pass langt att bolaget nu séatter
malet att under de narmaste 12-18 manaderna
leverera en lakemedelskandidat som har
potential att sld mot saval svarbehandlade
solida cancerformer som pancreas-, brost-
eller lungcancer som hematologisk cancer.

Kancera bedriver utveckling av
cancerlakemedel som tar sin start i ett nytt
behandlingskoncept och avslutas med en
patentsokt lakemedelskandidat som erbjuds till
forsaljning innan den natt den kliniska fasen i
produktutvecklings-kedjan.

FoU-kostnader for 2012 uppgick till 28,9 Mkr
vika i sin helhet har kostnadsforts. Mot
bakgrund av styrelsens mal att tka bolagets
finansiella flexibilitet har beslut fattats den 16
oktober 2012 att fokusera verksamheten pa ett
projekt. Valet foll pa att prioritera ROR
projektet dar bolaget har en internationellt unikt

ledande position. PFKFB3 har dock upptagits
till 3 Mkr i Balansrdkningen vilket &r
anskaffningsvardet for projektet. Det &r
styrelsens beddmning att det vardet, som
baseras pa idag kanda resultat av Kanceras
forskning, kan forsvaras med utgangspunkt
frdn nu rddande prisniva pa jamforbara projekt.

ROR-teknologin — tva lakemedelskandidater
utvecklas mot kronisk leukemi respektive solida
tumorer

Efter  styrelsens beslut att fokusera
verksamheten pa ett projekt, laggs nu all kraft
pd ROR-projektet med malet att utveckla

effektiva behandlingar av idag
behandlingsresistenta cancersjukdomar.
Genom att ROR selektivt aterfinns i

cancercellen och inte i omgivande frisk
vavnad, finns goda mojligheter inom Kanceras
projekt att utveckla ett effektivt lAkemedel med
begrénsade sidoeffekter vilket kan bidra till
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Okad livskvalitet for patienten och lagre
kostnader for samhéllet.

Kancera meddelade vidare att bolaget har
utvecklat en forsta generation av antikroppar
som tillater identifiering av de patienter som
kan dra nytta av Kanceras framtida
cancerbehandling riktad mot ROR. Kancera
planerar nu att vidareutveckla dessa
diagnostiska antikroppar till produkter som kan
anvandas for saval forskning som Kklinisk
diagnostik.

Kancera meddelade aven att bolaget genom
avtal med Bioinvent AB séakrat exklusiva
rattigheter till patentansékan WO 2012/076727
som omfattar fullt humana monoklonala
antikroppar mot ROR-1. Dessutom har
Kanceras icke-exklusiva  rattigheter till
patentansdkan WO 2011/079902, rdrande en
forsta  generation av  ROR-1 riktade
antikroppar, forstarks genom forvarv av
Bioinvents del av rattigheterna. Bada forvarven
av  patentrattigheter bygger pd en
overenskommelse med Bioinvent som inte
innebar nagon finansiell bérda fér Kancera
innan intakter genereras. Kancera har genom
bolagets medgrundare Professor Hakan
Mellstedt varit delaktig i utvecklingen av dessa
terapeutiska anti-kroppar riktade mot ROR for
behandling av cancer. Professor Héakan
Mellstedt ar ocksd meduppfinnare i patentan-
sbkan WO 2011/079902. Kanceras ambition &r
att utveckla dessa ROR antikroppar i
partnerskap med bolag som &r specialiserade
pa biologiska lakemedel.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Kancera har rapporterat att 2012 ars
patentansdkan (EP12153357) har registrerats
for internationell fas och vidare granskning
under januari 2013. Patentanstkan tacker en
kemisk serie av ROR-hammande
smamolekyler med lakemedelslika
egenskaper. Kancera har &ven rapporterat att
ett samarbete har inletts med Professor
Thomas Kipps forskargrupp vid University of
California, San Diego, under vilket Kancera
bidrar med bolagets diagnostiska antikroppar i
syfte att fordjupa forstaelsen for hur aktivering
av ROR-1 inverkar pa& cancerns egenskaper.
Professor Kipps forskargrupp har publicerat
varldsledande forskning om betydelsen av
ROR-1 i aggressiv brostcancer.

Vidare har Kancera rapporterat ytterligare
framsteg i utvecklingen av en
lakemedelskandidat mot ROR. Kanceras
senast utvecklade ROR-1 hdmmare ar nu mer
effektiva  att doda  cancerceller  frén
leukemipatienter &n jamforbara reversibla
cancerlakemedel som nu ar under Kklinisk
utveckling. Samtidigt &ar Kanceras ROR-1
hammare overlagset mer selektiva mot cancer
jamfort med granskade konkurrenter. En
utredning av hur levern bryter ned Kanceras
ROR hadmmare har givit vardefull information
om hur en ny strategi for hur kemin skall
utvecklas for att planenligt leverera en
lakemedelskandidat under 2013.

1;: T

PFKFB3-projektet — en kandidat som stryper
solida tumdrers sockeromsattning

Projektet syftar till att utveckla hdmmare av
enzymet PFKFB3 for att pd sa sétt strypa
cancercellers energiomséttning och darmed
go6ra dem kansliga for kemo- och radioterapi.

Under 2011 registrerades tva internationellt
tackande patentansodkningar
(PCT/EP2011/066250 och
PCT/EP2011/060526) samt en ansokan
EP11195456 som alla omfattar skyddande
krav for PFKFB3-hammande substanser.

Under 2012 avslutades en patentanstkan
PCT/EP2011/060526 medan patentanstkan
EP11195456 registrerades for internationell fas
som PCT/EP2012/076836. Denna
internationella ansdkan omfattar nya PFKFB3-
hammande substanser samt en strategi for att
underlatta upptag av substanserna i
cancerceller.
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Kancera utvecklade under 2012 mer potenta
PFKFB3-hammare och visade hur effektivt
tillvaxten av cancerceller kan hammas av
enbart en metabol strypning via Kanceras
substanser. Resultat frdn  studier av
magcancer, koloncancer och pankreascancer
visade att Kanceras substanser ar effektiva
nog att p& egen hand hamma tillvaxten av
cancercellerna, utan att kombineras med ett
cytostatikum som t.ex. cisplatin. Den dédande
effekten av Kanceras PFKFB hammare pa
cancerceller visades korrelera val med
formagan att slacka ut sjalva PFKFB enzymet i
cancercellen. Dessa resultat stodjer
potentialen av PFKFB3 som en maéltavla for
behandling av cancer &en om en framtida
klinisk anvandning sannolikt kommer att ske i
kombination med andra lakemedel.

Kancera presenterade bolagets
strukturbaserade design av aktiva substanser
riktade mot cancers metabolism via hédmning
av PFKFB3 vid World Cancer Metabolism
Summit i Washington i februari 2012.

Kancera meddelade &aven att bolagets forsta
generation av PFKFB3-hdmmande substanser
bromsade tillvaxten av  bukspottkortel-
(pankreas) cancer i pre-kliniska effektstudier i
djur. Den bromsande effekten av Kanceras
forsta generation av PFKFB3-hammare var
cirka 20 % jamfort med placebobehandling. Att
PFKFB-hammare p& egen hand minskade
tillvaxten av en bukspottkortelcancer stodjer
Kanceras strategi for hur denna svara sjukdom
kan angripas. Nasta steg i projektet ar att
ytterligare forbattra PFKFB-hammarnas
lakemedelsegenskaper och utvardera effekt pa

tumortillvaxt i kombination med standardterapi
mot bukspottkdrtelcancer.

Tills vidare sker inga ytterligare investeringar
av betydelse i PFKFB3-projektet innan adekvat
finansiering har sakrats. Projektet kommer att
bli foremal foér en mer ingdende utvardering
langre fram. PFKFB3-projektet har upptagits till
3 Mkr i Balansrékningen vilket ar
anskaffningsvardet for projektet. Det &r
styrelsens beddmning att det vardet, som
baseras pa idag kanda resultat av Kanceras
forskning, kan forsvaras med utgangspunkt
fr&n nu rddande prisniva pa jamforbara projekt.

Bemyndiganden

Vid den ordinarie bolagsstémman i Kancera
AB den 28 maj 2012 beslutades i enlighet med
styrelsens forslag.

Bolagsstamman beslutade att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nastkommande Aarsstamma
besluta om nyemission av aktier mot kontant
betalning och/eller med bestdmmelse om
apport eller kvittning samt att darvid kunna
avvika frAn aktieagarnas foretradesréatt. Syftet
med bemyndigandet och skélet till avvikelsen
frAin  aktiedgarnas foretradesratt ar  att
mojliggéra  anskaffning av  kapital  for
foretagsforvarv och for bolagets rorelse. Det
totala antalet aktier som ska kunna ges ut med
stod av bemyndigandet far inte Gverstiga 20
procent av antalet aktier.

Bemyndigandet har vid tidpunkten for ars-
redovisningen 2012 till del nyttjats i anslutning
till december manads foretradesemission.

Viktiga handelser efter utgdngen av rakenskapsaret 2012

+ Kancera har genom en uppdatering angdende projektportfoljen rapporterat att
o Publikationer under "American Society for Hematology” (ASH) i Atlanta, USA, fran Kancera, dess
medgrundare, Professor Hakan Mellstedt vid Karolinska institutet, och forskare vid University of
California, San Diego, har visat pa betydelsen av ROR for utveckling av nya lakemedel mot den
oftast forekommande kroniska som den oftast forekommande akuta formen av leukemi (KLL

repsektive AML).

o Ytterligare investeringar har gjorts i patentskydd inom ROR-projektet genom registrering av en
internationell patentansékan (PCT/EP2013/051772) under januari 2013 och genom forvarv av
exklusiva rattigheter till en patentanstkan gallande humana monoklonala antikroppar (WO

2012/076727)

o Kompletterande analyser av Kanceras resultat har visat att nivdn p& hamningen av PFKFB3-proteinet
inne i cancercellen korrelerar val med den tillvaxthamning som noteras i sdvél enskilda cancerceller
som i en hel tumor. Detta starker ytterligare PFKFB3 som maltavla fér behandling av cancer.

11



Arsredovisning 2012

Kancera har meddelat att avtal har ingatts i syfte att méjliggora tillgang till ett hogteknologiskt laboratorium for
Kanceras nya mindre organisation. Avtalen inkluderar 6verenskommelse med

o Humlegérden Fastigheter AB om hyra av mindre och mer kostnadseffektiva laboratorielokaler som &r
battre anpassade till ROR-projektets storlek och budget.

o  Sobi AB om 6vertagande av Sobi ABs fordran mot iNovacia om 5 Mkr som &r sékerstalld genom
foretagshypotek i bl.a. iNovacias laboratorieutrustning och instrumentpark. Fordringen och
Foretagshypoteket dvertas mot en betalning om 2 Mkr till Sobi AB.

Kancera har meddelat att beslut togs att avbryta rekonstruktionen av iNovacia d& osékerhet bestar géllande
majligheter att skapa externa intakter som tillater iNovacia ABs fortsatta drift. Mot denna bakgrund ansokte bolaget
om och forsattes i konkurs den 21 februari. Kancera har inte lamnat ekonomiska garantier avseende iNovacia.
Kancera meddelar hér att som resultat av iNovacias konkurs upphér Kanceras koncernredovisning varfor
redovisningsregelverket bytes fran IFRS till K3 frdn och med kvartal 1, 2013. Séledes ger moderbolagets
redovisning en bild av utvecklingen av Kanceras resultat och balansréakning under 2013 med tillagg for 25% av
iNovacias lokalkostnader, lonekostnader och reagenskostnader for ca 7 personer, kostnader for forvarv av
iNovacias inkrdm om 2 Mkr samt ett &nnu ej utbetalt rante- och amorteringsfritt 1&n till Kancera fran Humlegérden
Fastigheter AB om 1,5 Mkr. Kancera AB’s rakenskaper i évrigt paverkades ej vasentligen av konkursen da det i
arsbokslutet redan hade gjorts en forsiktig vardering av dotterbolaget. For slutlig bedémning av konsekvenserna av
iNovacias konkurs rekommenderar Kanceras ledning dock lasaren att invanta Kanceras Deldrsrapport kvartal 1
2013 for redovisning av moderbolagets resultat och balansrakning efter avvecklingen av dotterbolaget.

Kancera har meddelat att bolaget &r klart med ny effektiviserad organisation. En komplett arsenal av instrument
samt ett internationellt konkurrenskraftigt bibliotek av prototyper av lakemedel har férvarvats av iNovacia AB:s
konkursbo. Parallellt har nyckelpersoner rekryterats for den vidare utvecklingen av ett ROR-riktat lakemedel mot
cancer. Denna samlade resurs &r nu operationell i specialutrustade laboratorier inom Karolinska Institutet Science
Park.

Kancera har meddelat att samarbete inleds med Professor Thomas Kipps och hans forskargrupp vid University of
California, San Diego. Under samarbetet bidrar Kancera med bolagets diagnostiska antikroppar i syfte underlatta
for Professor Kipps grupp att pavisa hur aktivering av ROR-1 korrelerar med aggressiva cancerformers
egenskaper. Vidare har Kancera meddelat att Kancera har gjort ytterligare framsteg i arbetet med att 6ka ROR
hammarnas férmaga att sla ut cancerceller fran leukemipatienter som inte langre hjalps av tillgangliga lakemedel
bade vad galler ROR-hammarnas verkningsgrad och selektivitet. Ny kunskap om hur Kanceras ROR-hammare
metaboliseras i levern ger viktig information om hur syntesen av annu effektivare ROR hammare skall utvecklas for
att planenligt leverera en lakemedelskandidat under 2013.

Kancera har rapporterat tillsammans med internationellt forskarlag framgéng i utveckling av lakemedel mot svér
parasitsjukdom. Kancera &ger tillsammans med sina partners i projektet rattigheterna till gemensamt utvecklade
lakemedel mot schistosomiasis. Tillsammans undersoker nu parterna efter slutrapportering av det framgangsrika
EU-projektet de goda mojligheter som finns att finansiera en vidareutveckling av substanserna for att fa fram detta
val behovda lakemedel. Himmare mot de motsvarande epigenetiska humana malproteinerna utgor dven mojliga
terapier mot cancer och neurodegenerativa sjukdomar.

Resultat och finansiell stéallning

Foreliggande arsredovisning avser Kanceras
tredje rakenskapsar som omfattar perioden
1 januari — 31 december 2012. Om inte annat
anges avser alla siffror Kancerakoncernen.
Jamforelsesiffror for 2011 gallande
rorelseresultat och resultat efter finansnetto
paverkades av en upplésning av badwill om 7
Mkr som uppkom i samband med forvarv av
iNovacia och som intaktsfordes i sin helhet
under forsta kvartalet 2011. Dessutom
paverkades jamforelsesiffror for 2011 av att
Kancera forvarvade iNovacia den 17 februari
varfor endast 10,5 manader av iNovacias

omsattning inkluderas i jamforelseperioden
januari till december 2011.

Nettofdrsaljning

Kancerakoncernens nettoomséttning uppgick
for helarsperioden 2012 till 3,8 Mkr (7,1 Mkr).

Kostnader

For helarsperioden 2012 uppgick kostnaderna
till 37,1 Mkr (32,4 Mkr) varav kostnader for
sélda tjanster 2,8 Mkr (5,6 Mkr) och FoU
utgjorde 28,9 Mkr (23,0 Mkr). Ovriga kostnader
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uppgick till 5,4 Mkr (3,8 Mkr) och negativ
goodwill 0 Mkr (7,0 Mkr).

Resultat

Resultatet efter finansiella poster uppgick for
helarsperioden 2012 till -33,4 Mkr (-18,4 Mkr).

Kassaflode och likviditet

Kassaflédet under heldrsperioden 2012 uppgick
till -14,0 Mkr (+14,3 Mkr). For den lépande
verksamheten var kassaflodet -27,1 Mkr
(-23,2 Mkr) och for finansieringsverksamheten
+13,1 Mkr (+30,4 Mkr). Se vidare kommentarer
under "Fortsatt drift”.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
var under helarsperioden 0,0 Mkr (1,6 Mkr).

Investeringarna i immateriella anlaggnings-
tillgdngar uppgick for helarsperioden till 0 Mkr
(0 Mkr). Lopande investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar kostnadsférs som FoU
och dessa har uppgatt till 28,9 Mkr (23,0 Mkr).

Eget kapital och aktiedata

Totalt eget kapital uppgick per den 31
december 2012 till 5,5 Mkr (25,9 Mkr).

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2012
till 1 563 tkr fordelat pa 18 756 208 aktier med
ett kvotvarde om, avrundat, 0,0833 kr per
aktie.

Resultat per aktie under heldrsperioden 2012
uppgick, baserat pa ett vagt genomsnitt av
antalet utestdende aktier, till —2,02 kr (-1,35
kr).

Kanceras soliditet per den 31 december 2012
var 28 procent (65 procent). Eget kapital per
aktie var 0,29 kr (1,71 kr), baserat pa fullt
utspatt antal aktier vid helarsperioden 2012 ars
slut.

Fortsatt drift

Det ar styrelsens beddémning att ytterligare
externt kapital behdver anskaffas for att
genomfora planerade projekt under 2013
inklusive fardigstallande av projekt som har en
potential for forséljning som lakemedels-
kandidat.

Framtida utveckling

Den internationella  lakemedelsindustrins
organisation "BIO Industry  Organization
(http://www.bio.org/) rapporterar att 2012 har
varit ett stort ar for godkannande av nya
lakemedel av amerikanska FDA. Inte sedan
1990 har s& manga nya lakemedel godkants
som 2012 da 40 nya produkter kom patienter
till handa. Mot bakgrund av att Kancera &r
fokuserat pd att utveckla smamolekylara
lakemedel mot cancer &r det intressant att
notera att, av de dessa 40 nya lakemedel, var
hela 35 % riktade mot cancer och 70% var
smamolekyler. En stor andel av de godkanda
produkterna, 6ver 50 %, ar riktade mot mer
sallsynta sjukdomar, s.k. "Orphan
designations”. Industrins intresse for dessa
mer sdllsynta sjukdomar har ©kat mot
bakgrund av att patientgruppen ar tydligt
definierad vilket underlattar kliniska studier och
att det &nnu representerar vasentliga
medicinska behov. Detta har medfort att
myndigheter underlattar utveckling av och
skydd for produkter mot dessa sjukdomar.
Kanceras ROR-projekt har i prekliniska studier
visats vara en mgjlig vag for att behandla flera
blodcancerformer som just uppfyller kraven for
att klassificeras som "Orphan” (i USA: farre an
200 000 drabbade individer).

Under april 2012 publicerades ett avtal mellan
Bostonbaserade  Epizyme och Celgene
gallande ett prekliniskt
lakemedelsutvecklingsprojekt riktat mot
genreglering i cancer. Avtalet inbegrep 90
MUSD i betalning vid signering inklusive
equity. Epizyme &r ett Biotechbolag som gatt i
fronten for ett nytt behandlingskoncept mot
cancer och lyckats gora en rad prekliniska
affarer inom canceromrédet sedan boérjan av
2011 med GSK respektive Esai.

Avtal i preklinisk utvecklingsfas, som
exemplifierats mellan Epizyme och Celgene
ovan, dominerade 6ver avtal i klinisk fas under
2012 och utgjorde tillsammans 46 %
av globala partneringavtal enligt
analysforetaget Burrill & Company
(http://www.burrillandco.com/). Déarmed
konstateras att trenden under 2009-2011 med
signifikant antal affarer fortsétter i samma
tidiga fas som Kanceras projekt.
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Att lakemedelsindustrin &r i stort behov av
innovation framgar av en rapport refererad av
Bruce Booth vid riskkapitalbolaget Atlas
Ventures under  rubriken "lammeltag”
(lifescive.com/2012/06/cancer-drug-targets-
the-march-of-the-lemmings/). | denna rapport
framgar att av industrins 990 cancerprojekt
varlden 6ver riktas cirka 200 projekt p& bara
atta maltavlor i cancercellen.

Kanceras verksamhetsplan for 2013 inkluderar
leverans av en lakemedels-kandidater for
forsaljning.

Moderbolaget

Kancera AB (publ), org.nr. 556806-8851, ar
moderbolag i koncernen. Verksamheten utgérs
framst av forskning och utveckling samt

Personal

Kancera AB (moderbolaget) hade 0 anstalld
(0) den 31 december 2012. VD funktionen i
Kancera utférs av VD i iNovacia. Efter
forvarvet av iNovacia AB ar antalet anstéllda i

Risker och Riskhantering

Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal
risker som kan ge effekt pad Kanceras resultat
och finansiella stéllning i varierande grad. | den
nedanstdende redovisningen ar riskfaktorerna
inte rangordnade efter betydelse. Samtliga
faktorer kan av naturliga skél inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en allman
omvarldsbedémning bor goras.

For en mer detaljerad sammanstélining av
riskfaktorer hénvisas till Kanceras prospekt
som finns  tillgangligt p&  hemsidan
www.kancera.com.

Likviditetsrisk

Kancera kommer &ven i framtiden att behdva
vanda sig till kapitalmarknaden. Det finns ingen
garanti for att nytt kapital kan anskaffas nar
behov uppstar eller att det kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller ens att sadant
anskaffat kapital skulle vara tillrackligt for att
finansiera verksamheten enligt planerna.

administrativa  funktioner.  Moderbolagets
nettoomsattning uppgick till 0 (0) Mkr. For
heldrsperioden 2012 uppgick kostnaderna till
21,2 Mkr (23,7 Mkr) varav kostnader for salda
tjanster 0 Mkr (0 Mkr) och FoU utgjorde 14,7
Mkr (17,1 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till
6,5 Mkr (6,6 Mkr). Resultatet efter finansiella
poster uppgick for helarsperioden 2012 till
beloppen -23,5 Mkr (-23,7) Mkr. Investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar var under
helarsperioden 0 Mkr (0 Mkr). Investeringarna i
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick for
helérsperioden till 0 Mkr (0 Mkr). Lopande
investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgdngar kostnadsférs som FoU och dessa har
uppgatt till 14,7 (17,1) Mkr. | och med
avvecklingen av iNovacia AB har véardet av
dotterbolaget skrivits ned fran 2,32 Mkr till 1 kr
i balansrékningen fér moderbolaget.

koncernen 15, varav 8 &r mén och 7 é&r
kvinnor. 15 medarbetare arbetar med forskning
och har akademisk utbildning inom kemi,
biokemi, biologi och medicin.

Produktkoncentration

D& majoriteten av Kanceras produkter befinner
sig i ett tidigt utvecklingsskede ar Kancera
aktiens varde till stor del beroende av
eventuella framgangar for Kanceras ledande
kandidater mot, ROR-1 och PFKFB3.
Kanceras aktie skulle darmed kunna paverkas
negativt av en motgang.

Affarsmodellen

Aven om Kancera ingar avtal med en
samarbetspartner for utveckling och
kommersialisering av. ROR-1 och PFKFB3-
projekten, finns det ingen garanti for att detta
resulterar i kommersiell framgang och vinster i
verksamheten.

Patent

Kanceras forutsattningar for framgéng beror
delvis pa formagan att erhlla patentskydd for
potentiella produkter. Det gar inte att garantera
att Kancera kommer att utveckla produkter
som kan patenteras, att beviljade patent
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kommer att kunna vidmakthallas, att framtida
upptéckter kommer att leda till patent, eller att
beviljade patent kommer att utgora tillrackligt
skydd for Kanceras réttigheter.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kanceras verksamhets-
omrdde & betydande och Kanceras
konkurrenter kan komma att utveckla och
marknadsfora lakemedel som ar effektivare,
sékrare och biligare an Kanceras. Bland

Forslag till vinstdisposition

Kanceras konkurrenter aterfinns multinationella
lakemedelsforetag, specialiserade bioteknik-
foretag samt universitet och andra forsknings-
institut.

Nyckelpersoner

Kancera &r i hog utstrackning beroende av ett
antal nyckelpersoner, framforallt personer i
ledningen. En eventuell forlust av nagon eller
nagra av dessa kan ge negativa finansiella och
kommersiella effekter.

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel disponeras pa foljande sétt:

Overkursfond 32 146 360:-

Arets resultat - 23 503 099:-
8 643 261:-

Disponeras s att

Balanseras i ny rakning 8 643 261:-

Styrelsen foreslar att forlusten, kronor 23 503 099 avrdknas mot dverkursfonden och att darefter
kvarstdende overkursfond, kronor 8 643 261 balanseras i ny rakning.

Kanceras resultat for rakenskapsaret samt finansiella stéllning samt kassaflodesanalys per 2012-12-
31 framgéar av bifogade finansiella rapporter med tillhérande noter, vilka utgér en integrerad del av

denna arsredovisning.

Samtliga belopp anges i svenska kronor om inget annat anges.
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Resultatrakningar

tkr (om ej annat anges)

Rorelsens intakter
Nettoomséattning

Kostnader for salda varor och tjanster
Bruttoresultat

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forséljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Negativ goodwill

Summa rdrelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Varav minoritetens andel

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Rapport dver totalresultatet
tkr (om ej annat anges)

Periodens resultat

Ovriga totalresultat fér perioden, netto fore skatt

Periodens totalresultat

Hanforligt till aktieagare
Minoritetsintresse

not 1

not 2

not 3

not 4
not 5

not 6

not 7

not 8

Kancerakoncernen
1 jan-31 dec 1 jan-31 dec

Kancera AB
1 jan-31 dec 1 jan-31 dec

2012 2011 2012 2011
3839 7069 - -
-2 867 -5611 - -
972 1458 - -
-3473 -2371 -4 566 -4 825
-1910 -1403 -1 956 -1787
-28 882 -23 038 -14723  -17136
- 6982 - -
-34 265 -19 830 -21245  -23748
-33293 -18 372 -21245  -23748
-195 -38 -2 257 83
-33 488 -18 410 -23502  -23665
-33 488 -18 410 -23502  -23665
-33 488 -18 410 -23502  -23665
-2,02 kr -1,35 kr -1,42 ke -1,73 kr

1ljan-31dec 1jan-31dec

1jan-31 dec 1jan-31dec

2012 2011 2012 2011
-33 488 -18 410 -23502  -23665
-33 488 -18 410 -23502  -23665
-33 488 -18 410 -23502  -23665
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Balansrakningar

tkr (om ej annat anges)

Tillgangar
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsprojekt

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier, inkl leasinginventarier
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Ovriga langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Pagaende arbete

Kortfristiga fordringar

Korfristiga placeringar

Kassa, bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital, Kancerakoncernen
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ansamlad férlust, inklusive arets resultat
Summa eget kapital, Kancerakoncernen

Eget kapital, Kancera AB
Aktiekapital, kvotvarde kr. 0,083
S:a bundet eget kapital
Overkursfond
Arets resultat
S:a fritt eget kapital
Summa eget kapital
Avséttningar och skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skuld till Biovitrum
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leveranttrskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder
Summa avsittningar och skulder
SUMMA EGET KAPITAL och SKULDER

not 9

not 10

Not 11

not 12
not 13

not 14

not 15

Kancerakoncernen

2012.12.31 2011.12.31
6 000 6000
2975 9919
..... 183
9158 Y 15919
871 -
1800 2984

- 67
LK S 20771,
9512 23 822

18 670 39741
1563 1262

62 981 50 198
59045 -25557
5499 25903
540 1741

..... 5000 5000
5540 6741
1378 869
1197 1684
460 1975
..... 459 2569
7631 7097
13171 13 838
18 670 39741

Kancera AB
2012.12.31 2011.12.31

6000 6000

194 843
........ 9107 14558
5301 15401
11301 23721
....... 1563 1262
1563 1262

32 164 43 046
-23 502 -23 665

8 662 19 381

10 225 20 643
269 398

- 2200

- 128
......... 807, ... 352
1076 3078
1076 3078

11 301 23721
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Kassaflodesanalyser

tkr (om ej annat anges)

Den lépande verksamheten
Rorelseresultat

Ej kassaflodespéverkande poster:
Avskrivningar

Negativ goodwill

Erhallen ranta

Erlagd rénta

Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapitalet

Foéréandringar i rérelsekapitalet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
Forvéarv av rorelse

Forvarv av aktier i koncernbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FRITT KASSAFLODE

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Amorteringar pa lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bdérjan
Likvida medel vid periodens slut

Kancerakoncernen Kancera AB
ljan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31de:
2012 2011 2012 2011
-33293 -18 372 -21 245 -23748
7053 3842 - -
not 5 - -6 982 - -
175 307 63 264
-370 -345 - -181
0 0 - -
-26 435 -21 550 -21182 -23 665
-646 -1 664 -1353 851
-27 081 -23 214 -22 535 -22 814
- -1 550 - -
- 8 664 - -
- - - -320
- 7114 - -320
-27 081 -16 100 -22 535 -23 134
13 084 31123 13 084 31120
- -757
13 084 30 366 13 084 31120
-13 997 14 266 -9 451 7986
20838 6572 14 558 6572
6841 20838 5107 14 558
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Rapport éver forandring i eget kapital
Koncernen

Ovrigt Balanserade Periodens

tkr (om ej annat anges) Aktiekapital tillskjutet kapital resultat resultat Summa

Ingaende balans 2012-01-01 1262 50 198 -7 147 -18 410 r 25903
Disposition av foregaende ars resultat - -18 410 18 410 r 0
Nyemission 301 12 876 - - 13177
Emissionsutgifter - 97 - - r -97
Teckningsoptionspremier - 4 - - r 4
Resultat for perioden - - - -33 488 ¥ -33 488
Utgaende balans 2012-12-31 ¥ 1563 62 981 -25 557 -33 488 5499

Teckningsoptioner:

Inom 2011 ars optionsprogram har Carl-Henrik Heldin, nytilltrédd styrelseledamot i Kancera, under juni 2012
férvérvat 10.000 optioner till en kdpeskilling om 4.000 kr. Optionerna ar varderade enlig Black & Scholes

varderingsmodell for optioner.

Ovrigt Balanserade  Periodens

tkr (om ej annat anges) Aktiekapital tillskjutet kapital resultat resultat Summa
Ingdende balans 2011-01-01 804 17 532 - -7 147 11189
Disposition av féregdende ars resultat - -7 147 7147 0
Utgivande av teckningsoptioner - 2000 - - 2000
Nyemission 458 32 342 - - 32 800
Emissionsutgifter - -1717 - - -1717
Teckningsoptionspremier - 41 - - 41
Resultat fér perioden - - - -18 410 -18 410
Utgdende balans 2011-12-31 1262 50 198 -7 147 -18 410 25903
Rapport 6ver férandring i eget kapital

Moderbolaget

Balanserade  Periodens

tkr (om ej annat anges) Aktiekapital ~ Overkursfond resultat resultat Summa
Ingéende balans 2012-01-01 1262 43 046 - -23 665 20 643
Disposition av foregdende ars resultat - -23 665 - 23 665 -
Nyemission 301 12 876 - - 13177
Emissionsutgifter - -97 - - -97
Teckningsoptionspremier - 4 - - 4
Resultat fér perioden - - - -23 502 -23 502
Utgdende balans 2012-12-31 1563 32 164 - 723502 10 225

Teckningsoptioner:

Inom 2011 &rs optionsprogram har Carl-Henrik Heldin, nytilltradd styrelseledamot i Kancera, under juni 2012
forvarvat 10.000 optioner till en kdpeskilling om 4.000 kr. Optionerna ar varderade enlig Black & Scholes

varderingsmodell for optioner.
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Balanserade  Periodens
tkr (om ej annat anges) Aktiekapital ~ Overkursfond resultat resultat Summa
Ingdende balans 2011-01-01 804 17 532 - -7 147 11189
Disposition av féregéende ars r - -7 147 - 7 147 -
Utgivande av teckningsoptioner - 2000 - 2000
Nyemission 300 24 900 - - 25200
Emissionsutgifter - -1 031 - - -1 031
Nyemission 158 7442 - - 7 600
Emissionsutgifter - -685 - - -685
Teckningsoptionspremier - 35 - - 35
Resultat for perioden - - - -23 665 -23 665
Utgdende balans 2011-12-31 1262 43 046 - -23 665 20643
Noter
Redovisnings- och varderingsprinciper
Overensstammelse med normgivning och lag Koncernredovisning
Koncernredovisningen  for  Kancera AB- Koncernredovisningen omfattar ars-

koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU och i enlighet
med Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for
koncerner.

Kancera AB:s redovisningsprinciper baseras i
Ovrigt pd arsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2. Redovisning for
juridiska personer. RFR 2 innebér att Kancera
skall tillampa samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden s& langt detta ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen och
tryggandelagen samt med hansyn till
sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillagg som skall goéras fran
IFRS.

Som en konsekvens av forvarvet av iNovacia
AB uppréttas fr.o.m. forsta kvartalet 2011 aven
koncernredovisning.

Nedan beskrivs dels tillkommande
redovisningsprinciper  avseende  koncern-
redovisningen, dels de omraden dér tillampade
principer for koncernredovisningen skiljer sig
frdn moderbolagets, dar RFR 2 har tillampats.

redovisningen for Kancera AB och dess
dotterbolag den 31 december varije ar.

Dotterbolagets arsredovisning upprattas for
samma redovisningsar som for Moderbolaget
med hjalp av samma redovishingsprinciper.
Alla koncerninterna transaktioner, intakter och
kostnader, vinster och forluster samt balans-
poster som harror frdn  koncerninterna
transaktioner elimineras i sin helhet i
koncernredovisningen.

Ett dotterbolag &r ett bolag i vilket
Moderbolaget har bestdmmande inflytande, i
regel som en foljd av ett aktieinnehav som,
direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll
over mer an 50 procent av rostratten. Ett
dotterbolag ingdr i koncernredovisningen fran
och med forvarvstidpunkten, vilket ar den dag
d& Moderbolaget far ett bestammande
inflytande, och ingdr i koncernredovisningen
fram till den tidpunkt d& det bestammande
inflytandet upphor.

Foretagsforvarv och goodwill

Forvarv av dotterforetag redovisas enligt
forvarvsmetoden. Forvéarvet anses vara en
transaktion genom vilken Koncernen indirekt
forvarvar tillgdngarna i dotterbolaget och
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Overtar dess skulder och 6vriga ataganden.
Anskaffningsvardet for ett forvarv utgdrs av
verkligt varde pa tillgangar som lamnats som
erséattning, emitterade egetkapitalinstrument
och uppkomna eller Overtagna skulder per
Overlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt
hénforbara till férvarvet.

Identifierbara  forvarvade  tillgdngar  och
Overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett
rorelseforvarv ~ varderas  inledningsvis il
verkliga varden pa forvarvsdagen. Det
overskott som utgdrs av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa
koncernens andel av identifierbara férvarvade
tillgngar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas som goodwill. Goodwill redovisas
som en tilgdng i balansrakningen. Om
skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i
resultatrakningen. Eget kapital i dotterbolaget
elimineras helt vid férvarvet. Koncernens egna
kapital omfattar Moderbolagets egna kapital
och den del av dotterbolagens egna kapital
som intjanats efter forvarvet.

Kostnader salda tjanster

Kostnad sélda tjanster i CRO affaren baseras
pa kostnader per timme for forskningspersonal
i kundprojekt multiplicerat med nedlagd tid i
dessa projekt.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling skall, i enlighet med IAS
38 Immateriella tillgdngar, aktiveras och
redovisas i balansrakningen om vissa kriterier
ar uppfyllda, medan utgifter for forskning
kostnadsférs nar de uppstar. En immateriell
tillgang baserad pa kapitaliserade
utvecklingskostnader redovisas endast nar
Koncernen kan visa att det &r tekniskt
genomforbart att fullborda den immateriella
tillgngen sa att den kommer att vara tillganglig
for anvandning eller forsaljning; sin avsikt att
fullborda och sin férméga att anvanda eller
sélja tillgdngen; hur tillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar;
resurstillgangen for ett fullbordande samt
formagan att pa ett tillforlitigt satt mata
utvecklingskostnaderna.

Koncernen har hittills kostnadsfort alla
utvecklingskostnader nér de uppkommer
eftersom de i huvudsak utgjort forsknings-

insatser och kriterierna for aktivering inte har
uppfylits. Forvarvade forskningsprojekt
aktiveras som immateriell tillgang.

Leasing

Kancera avser att ingd och har ingatt
leasingavtal i den I6pande verksamheten med
tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och
laboratorielokaler, laboratorieutrustning,
personbilar och annan utrustning.

Leasingkontrakten &r klassificerade som
antingen finansiella eller operationella avtal
beroende pa villkoren i avtalet. | ett finansiellt
leasingavtal overfors i allt véasentligt de
ekonomiska riskerna och fordelarna som foljer
med &gandet av det leasade féremalet till
Kancera. Alla andra leasingavtal anses vara
operationella.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen har uppréttats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfor in-
eller utbetalningar.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for -
redovisningsandamal

Vid upprattande av finansiella rapporter maste
en del viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar goras. Det kraver ocksd att
foretagsledningen gor vissa beddmningar vid
tillampningen av foretagets redovisnings-
principer. Uppskattningar och beddmningar
utvarderas l6pande och baseras framst pa
historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga under rddande férhallanden.

De omraden som innefattar en hég grad av
bedémning eller komplexitet, eller s&dana
omraden dar antaganden och uppskattningar
ar av vasentlig betydelse foér redovisningen,
avser vardering av skattemassiga
forlustavdrag och vardering av
personaloptioner utgivna till anstéllda samt
beslut om att kostnadsféra eller aktivera
utvecklingskostnader. Forvarvade lakemedels-
projekt  som aktiverats i Kanceras
balansrékning bedébms ha  kvar  sitt
ursprungsvarde om 6 000 tkr d& projekten
beddms ha ett marknadsvarde som val téacker
in de aktiverade beloppen. | de fall indikationer
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om vardenedgang skulle uppstd kommer
styrelsen att prova dessa avseende
marknadsvarde  och  géra  nddvandiga
nedskrivningar om véarden inte langre kan
forsvaras.

Klassificeringar

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som
férvantas atervinnas eller betalas efter mer an
tolv manader fran balansdagen.

Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder
bestéar i allt vasentligt av belopp som férvéantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader fran
balansdagen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldandsk valuta omréknas till
svenska kronor till den valutakurs som
foreligger pa transaktionsdagen. Monetira
tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas
om till svenska kronor till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser  som  uppstar  vid
omrakningarna redovisas i resultatrakningen.

Intaktsredovisning

Intakter redovisas i den man som det &r troligt
att den ekonomiska nyttan kommer Kancera till
del och intakten ar mojlig att uppskatta pa ett
tillforlitligt satt.

Intakter fran strategiska forskningssamarbeten

Kancera kan erhdlla fyra typer av intakter fran
strategiska forskningssamarbeten: kontant-
insatser, forskningsersattningar, milestone-
betalningar och royalty. De specifika
redovisningskriterierna for de olika
intaktstyperna som beskrivs nedan maste

uppfyllas innan intékten redovisas.
Kontantinsatser  erhdlls nar  forsknings-
samarbeten inleds och ar ej
aterbetalningspliktiga. Kontantinsatser

redovisas som intékter nar inga ytterligare
ataganden avilar och ingen kvarvarande risk i
projekt foreligger fér Kancera for erhallande av
en kontantinsats. Forskningsersattningar
erhalls I6pande, ofta kvartalsvis i forskott som
ett fast belopp for ett definierat antal av
Kanceras forskare som arbetar i projektet
under perioden. Intékt/kostnadsreducering av

erhéllen forskningsersattning fordelas éver den
period till vilken den hanfor sig.

Milestonebetalningar utfaller nér ett visst
resultat uppnatts eller en viss handelse
intraffat, till exempel nar substanser gar in i
eller avslutar ett betydelsefullt steg i
utvecklingsprocessen enligt definitioner i
respektive samarbetsavtal. Dessa steg ar i
regel kopplade till viktiga beslutspunkter i
samarbetspartnerns process for lakemedels-
utveckling. Intakt frdn milestonebetalningar
redovisas nar samtliga villkor for ratt till
ersattning enligt avtalet ar uppfyllda. Intékt frén
royalty baseras pa forsaljning av fardiga
produkter som harstammar frén ett samarbete.
Intakt  frén royalties redovisas nar
samarbetspartnern har redovisat forsaljning for
de produkter som royalty har baserats pa.

Ovriga intakter

Intakter fran utlicensieringsavtal som inte &r
forsknings- och utvecklingssamarbeten kan
antingen utgdras av Kkontantinsatser vilka
redovisas som intékt nér samtliga villkor for att
erhalla dem ar uppfyllda, eller
licensunderhallsavgifter som férdelas 6ver
licensperiodens  16ptid.  Statliga  bidrag
redovisas som Ovriga rorelseintékter i
resultatrakningen éver samma period som de
kostnader bidragen ar tankta att kompensera.
Statliga bidrag for investeringar redovisas som
minskning av anskaffningsvarde for
investeringen.

Rénteintékter redovisas i den period de hanfor
sig till baserat p& effektivrantemetoden.
Ranteintékter redovisas som en finansiell intakt
och inkluderas inte i rorelseresultatet.

Skatter
Inkomstskatt

Inkomstskatt utgdrs av aktuell och uppskjuten
skatt. Inkomstskatt redovisas i resultat-
rakningen med avseende pa poster som
redovisas i resultatrakningen och redovisas
direkt mot eget kapital nar skatten avser poster
som redovisas direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas pa skillnaden som

uppkommer mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder
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(temporara  skillnader). Uppskjuten skatt
berdknas utifrin gallande skattesatser eller
den skattesats som forvantas galla nar den
temporéara skillnaden beskattas i framtiden.
Enligt IAS 12 Inkomstskatter redovisas
uppskjutna skatteskulder for alla
beskattningsbara temporara skillnader med
hjalp av balansrdkningsmetoden. Uppskjutna
skattefordringar avseende outnyttjade
forlustavdrag och avdragsgilla temporara
skillnader redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas
mot framtida beskattningsbara vinster. Det
finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande
skal som talar for att skatteméassiga overskott
kommer att finnas i framtiden som kan férsvara
en aktivering av de  skatteméassiga
underskotten. Nagon uppskjuten skattefordran
pd outnyttiade  forlustavdrag har av
forsiktighetsskal ej  bokforts, da& dess
realiserbarhet &ar svarbedomd och da
agarforandringar skett efter rékenskapséaret
vilka kan komma att paverka forlustavdragens
storlek.

Mervardesskatt

Intakter, kostnader och tillgdngar redovisas
exklusive moms. Moms att f tillbaka fran, eller
betala till, skatteverket ingdr som en del av
fordringar och skulder i balansréakningen.

Immateriella anlaggningstillgdngar

Forvarvade immateriella tillgdngar redovisas
som tillgéngar i balansrakningen. Immateriella
tillgangar som forvarvats separat tas initialt upp
till  anskaffningsvardet. Darefter tas
immateriella tillgdngar upp till anskaffnings-
vardet minus eventuella ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Internt genererade immateriella tillgdngar
aktiveras inte.

Nyttjandeperioden fér Kanceras samtliga
immateriella tillgdngar har bedomts vara
begransad. Immateriella tillgdngar med
begransad nyttjandeperiod skrivs av 6ver den
faststdllda nyttjandeperioden och prévas for
nedskrivning nar det finns indikation pa ett
nedskrivningsbehov. Avskrivningsperiod och
avskrivningsmetod for en immateriell tillgang
omprévas atminstone vid slutet av varje
rakenskapsar.  Avskrivning pd  aktiverat

lakemedelsprojekt paborjas nar det borjar tas i
bruk. Forandringar i férvantad nyttjandeperiod
eller férvantat nyttjandemonster av framtida
ekonomiska  fordelar  forknippade  med
tillgdngen  beaktas genom att  &ndra
avskrivningsperiod eller avskrivningsmetod,
nar sd erfordras, och behandlas som
forandringar i redovisningsméassiga
uppskattningar. Avskrivningskostnaden
redovisas i resultatrdkningen i den kostnads-
kategori som motsvarar den immateriella
tillgdngens funktion.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar kommer att
tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr, utéver inkopspris,
utgifter som &r direkt hanforliga ftill att
mojliggora tillgdngens anvandning. Skillnaden
mellan kostnad och beréknat restvarde
kommer att skrivas av linjart 6ver tillgangens
beddmda nyttjandeperiod.

Materiella anlaggningstillgngars redovisade
varde bedoéms avseende vardenedgang
narhelst handelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet
inte & atervinningsbart.  Tillgdngarnas
restvarden och beddmda nyttjandeperiod
provas, och justeras vid behov, i slutet av varje
rakenskapsar.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggnings-

tillgdngar kommer att vid nyttjande skrivas av

linjart over tillgdngens bedémda

nyttjandeperiod, baserat p& tillgdngarnas

anskaffningsvarde enligt foljande:

e Licenser 3-10 ar

e Laboratorieutrustning 3,5,7 och 10 ar

e Lokalombyggnader, IT infrastruktur och
inventarier 3 ar

Nedskrivningar av anlaggningstillgangar

Vid varje redovisningstidpunkt beddmer
Kancera huruvida det finns en indikation p& att
en tillgdng kan ha minskat i varde. Om en
s&dan indikation foreligger bedémer Kancera
tilgdngens  atervinningsvarde. Om  det
redovisade véardet ar hogre an
atervinningsvardet skrivs tillgdngen ned il
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detta belopp. Nedskrivningar av
anlaggningstillgangar i den I6pande
verksamheten redovisas som en kostnad i
resultatrdkningen i den kostnadskategori som
motsvarar funktionen hos tillgngen ifrdga.

Immateriella anlaggningstillgangar ned-
skrivningstestas om indikation pa
vardeminskning finns.

Finansiella tillgadngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder som
redovisas i balansrakningen inkluderar pa
tillgangssidan likvida medel, kundfordringar,
ovriga fordringar och férutbetalda intékter och
kostnader. Pa skuldsidan aterfinns
leverantorsskulder, forskott fran kunder, 6vriga
skulder samt upplupna intakter och kostnader.
En finansiell tillgng eller finansiell skuld tas
upp i balansrékningen nar Kancera blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrédkningen nar
faktura har skickats. Skuld tas upp nér
motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om
faktura &nnu inte mottagits. Leverantérsskulder
tas upp nar faktura mottagits. En finansiell
tillgdng tas bort frdn balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
Kancera forlorar kontrollen &6ver dem.
Detsamma galler for del av en finansiell
tillgdng. En finansiell skuld tas bort frén
balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pd annat séatt utslacks. Detsamma
galler for del av en finansiell skuld. En
finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i
balansrékningen endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden. Foérvarv och
avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen.

Klassificeringar och varderingar av finansiella
tillgadngar och skulder

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet
forvarvades. Nedan beskrivs vilka typer av
finansiella tillgdngar och skulder som finns i
Kancera samt hur dessa véarderas. Kancera

har klassificerat sina finansiella instrument i
féljande kategorier.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till
betalning efter 30 dagar, redovisas och bokférs
till fakturerat belopp efter avdrag for osakra
fordringar. Nedskrivningar gors i de fall d& det
finns sakliga bevis for att Kancera inte kommer
att kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrakningen bestar av
kassa och banktillgopdohavanden  samt
kortfristiga placeringar med en vid forvarvet
aterstdende I6ptid om hogst 90 dagar.
Kortfristiga placeringar som inte ryms inom
denna definition redovisas som dvriga
kortfristiga placeringar. | Kanceras
kassaflodesanalys bestar likvida medel av
likvida medel enligt definitionen ovan.
Kassaflodesanalyserna for varje ar visar
direkta kassafléden fran investerings- och
finansieringsaktiviteter. Rorelsens kassaflode
baseras pa den indirekta metoden.

Rantebarande 1&n och upplaning

Réantebarande 18n och upplaning redovisas
initialt till verkligt vérde med avdrag for
transaktionskostnader hénforliga till
uppléningen. Rantebarande 1an och upplaning
redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
véarde enligt effektivrantemetoden.

Vinst och forlust redovisas i nettoresultatet nar
skulderna tagits bort frdn balansrakningen.
Upplaningskostnader, inklusive upplaggnings-
avgifter, redovisas som en kostnad i
resultatrakningen under den period till vilken
de hanfor sig.

Avséttningar

Avséttningar redovisas nar Kancera har ett
legalt eller formellt &tagande som ett resultat
av en intraffad handelse, och nar det ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas
for att reglera atagandet samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Kostnader
som hanfér sig till avsattningar redovisas i
resultatrakningen  netto  efter  eventuell
gottgorelse.
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Pensionskostnader och 6vriga utfastelser om
formaner efter avslutad anstéallning

Kancera har enbart avgiftsbestdmda
pensionsplaner for samtliga anstallda.

Avgiftsbestamda planer och andra kortfristiga
erséattningar till anstéllda redovisas som
personalkostnader under den period nar de
anstéllda utfér tjansten som ersattningen
avser. Ersattningar vid uppsagning skall
betalas nar anstéllningen avslutas fore den
normala pensionsdldern, eller narhelst en
anstalld accepterar en frivillig avgang i utbyte
mot denna erséttning. Kancera redovisar
ersattningar vid uppsagning nar Kancera
bevisligen &r forpliktigat att antingen avsluta
anstéllningen med nuvarande anstéllda enligt
en detaljerad formell plan utan mdjlighet till
aterkallande eller avsatta ersattningar vid
uppsagning som ett resultat av ett erbjudande
for att uppmuntra frivillig avgéng.

Leasing

Finansiell leasing beraknas d& avtalet ingas till
verkligt varde pa leasingobjektet eller, om
lagre, nuvardet av minimileaseavgiften.
Utrustning redovisas salunda som en tillgang
och nuvéardet av framtida minimileaseavgifter
redovisas som en skuld. Leasingavgifter
fordelas mellan finansieringsavgifter och
minskning av leasingskulden for att fa en fast
rantesats pa det utestdende  saldot.
Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillgangar enligt finansiella leasingavtal skrivs
av Over den Kkortaste perioden av beraknad
nyttjandetid och leasingavtalets 16ptid, om det
inte gar att med rimlig sakerhet faststilla att
aganderatten overgar till Koncernen vid slutet
av leasingperioden. Materiella anlaggnings-
tillgangar skrivs av.

Leasingbetalningar avseende operationella
leasingavtal kostnadsférs i den period de
avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar
redovisas kostnaden for aktierelaterade
ersattningar till anstallda till verkligt varde per
tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas,
tilsammans med en motsvarande 6kning av
eget kapital, under den period under vilken

prestations- och intjaningsvillkoren uppfylls, till
och med det datum d& de anstallda som berérs
ar fullt  berattigade till  ersattningen
(intjanandedag). Den ackumulerade kostnaden
som redovisas vid varje rapporteringstillfalle
fram till intjAnandedagen speglar i vilken
utstrackning intjanandeperioden har avverkats
och Kanceras uppskattning av det antal
aktierelaterade instrument som  slutligen
kommer att bli fullt intjanade. | de fall den
anstéllde eller person som tilldelats option
betalar en marknadsmaéssig erséattning for
optionen redovisas ingen kostnad.

Segmentrapportering

Rorelsesegment skall rapporteras pa ett satt
som Overensstimmer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste
verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och
beddmning av rorelsesegmentens resultat. |
Kancera har denna funktion identifierats som
Kanceras styrelse. Kanceras verksamhet
omfattar tvd segment; Lakemedelsutveckling
och Industriell Forskning & Utveckling.

Eventualforpliktelser (ansvarsférbindelser)

En eventualférpliktelse redovisas néar det finns
ett mojligt atagande som hérrér fran intraffade
héandelser och vars forekomst bekréftas endast
av en eller flera osékra framtida héandelser eller
nar det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning p& grund av att
det inte &r troligt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa
periodens resultat héanforligt till Kanceras
aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga
antalet aktier utestdende under perioden. Vid
berakningen av resultat per aktie efter
utspadning justeras resultatet och det
genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn
till effekter av utspadande stamaktier, vilka
under rapporterade perioder harrér  fran
optioner utgivna till anstéllda. Utspadning
uppstar endast nar losenkursen p& optionerna
ar lagre &n borskursen. Resultatet per aktie
forsamras inte nar Kancera redovisar forlust
eller nar I6senkursen overstiger bérskursen.
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Statliga stod

Statliga bidrag redovisas i balans och
resultatrakningen nar det foreligger rimlig
sékerhet att de villkor som ar férknippade med
bidraget kommer att uppfyllas och att bidraget
kommer att erhéllas. Bidragen periodiseras
systematiskt pd samma sétt och éver samma
perioder som de kostnader bidragen &r
avsedda att kompensera for.

Moderbolaget

Arsredovisningen  har  upprattats  enligt
arsredovisningslagen och, med beaktande av
de undantag frdn och tillagg till av EU
godkdnda IFRS som anges i RFR 2,
redovisning for juridiska personer.

Undantag frén IFRS

Kancera tillampar IFRS sa langt det ar mojligt
enligt ovan. Foljande avvikelser, i enlighet med
RFR 2, har gjorts:

Finansiella instrument

Kancera tillampar inte IAS 39 Finansiella
instrument. Redovisning och véardering sker
istallet med utgdngspunkt fran
anskaffningsvarden pa tillgngar och skulder.

Immateriella tillgangar
Utgifter for internt upparbetade tillgngar
kostnadsfors I6pande.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har Kancera &ven erlagt
erséttning till F:a Mellstedt Medical for tjanster
omfattande  vetenskaplig  radgivning och
vetenskaplig marknadsféring med ett belopp om
50 000 kr. Hakan Mellstedt, styrelseledamot i
Kancera ar VD for och agare till F:a Mellstedt
Medical.

Det foreligger inte nagra utestdende Ian,
garantier eller borgensférbindelser  frén

Kancera till férman for styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller revisorer i
Kancera. Férutom vad som angivits ovan har
ingen av Kanceras styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i avtal eller
affarstransaktion med Kancera som ar eller var
ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa&
villkoren.

Optionsprogram

Kancera har vidare enligt beslut pa
arsstamman den 26 maj 2011 infort ett
optionsprogram till koncernens anstéllda och
vissa uppdragstagare innefattande emission av
400 000 teckningsoptioner. Inom detta
optionsprogram  har  Carl-Henrik  Heldin,
nytilltradd styrelseledamot i Kancera, under juni
2012 forvarvat 10 000 optioner till en
kopeskilling om 4000 kr. Optionerna har salts till
marknadspris bestdmt enligt Black & Scholes
varderingsformel. Oom samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av
400 000 aktier kommer utspadningen av
aktiekapitalet uppga till ca 2,6 procent.
Samtliga optioner kan utnyttjas for forvarv av
aktier under perioden 1 mars - 31 maj 2014.

Konkurs av dotterforetaget iNovacia

Per den 21 feb 2013 fdrsattes dotterbolaget
iNovacia i konkurs. | och med detta aligger det
ej Kancera att uppratta koncernredovisning
vilket betyder att regelverket for redovisningen
och kvartalsrapportering fr.o.m. kvartal 1 under
2013 overgar frdn IFRS till K3. Denna
forandring véntas ej innebara vasentlig
forandring vare sig for resultatrakning eller
balansrékning. De redovisningsmassiga
effekterna av dotterbolagets konkurs kommer
att redovisas i kvartal 1 rapporten fér 2013.
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode frAn den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Optionsbaserad affar

Avtal mellan tva parter dar ena parten genom forbetalning forvarvar méjligheten att senare forvarva
ensamratt till tillgangen ifraga.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomshnittligt antal aktier.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Ovriga noter

Noter till resultat-och balansrédkningarna

tkr (om ej annat anges)

notl Omséttning
Moderbolaget Kancera har under &ret kopt tjénster fran dotterforetaget iNovacia, forsknings- och
utvecklingstjanster for 12.664 tkr och management- och marknadsforingstjanster for 3.394 tkr,
utgérande 80,7% av iNovacias omsattning. Interna avrakningspriser ar baserade pa en sjélvkostnadskalkyl per
timme.
Av omséttningen pa 3.839 tkr star 3 kunder for mer &n 10% vardera.
Under &ret har nettoomséttningen fordelat sig geografiskt som foljer:
2012 2011
Sverige 77 20% 4982 70%
Europa 940 24% 73 1%
USA 2122 55% 2014 28%
summa 3839 100% 7 069 100%
Segmentsredovisning, koncernen
Foretagsledningen folier upp verksamheten utifran rapportering om lakemedelsutveckling och uppdrags-
forskning, samt ej allokerbara centrala kostnader
Kancerakoncernen
jan-dec 2012 jan-dec 2011
Lakemedels- Centrala Lakemedels- Centrala
utveckling kostnader utveckling kostnader
uppdrags- & 6wrigt uppdrags- & 6wrigt
forskning Totalt forskning Totalt
Nettoomsattning 3839 3839 - 7069 7069
Kostnader for salda varor och tjanster - -2 867 - -2 867 - -5611 - -5611
Bruttoresultat - 972 - 972 - 1458 - 1458
Administrationskostnader -660 -337 -2 476 -3473 -2073 -214 -84 -2371
Forsaljningskostnader -993 -726 -191 -1910 -730 -532 -141 -1403
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 882 - - -28 882 -23 038 - - -23 038
Summa rorelsens kostnader -30 535 -91 -2667 -34 265 -25841 712 -225|  -26812
Negativ goodwill - - - - - - 6982 6982
Rorelseresultat -30 535 -91 -2 667 -33 293 -25 841 712 6757, -18372
not 2 Rorelsens kostnader fordelade per kostnadsslag
Kancerakoncernen Kancera AB
2012 2011 2012 2011
1jan-31 dec 1jan-31 dec 1jan-31 dec 1jan-31 dec
Ravaror, fornddenheter och kopta tjanster 5258 6 255 17 416 19925
Personalkostnader 16 352 13 490 148 149
Ovriga externa kostnader 8469 8857 3682 3676
Avskrivningar 4556 3817 - -
Nedskrivningar 2497
Negativ goodwill, se not 5 - 6 982 - -
37132 39401 21246 23750

Dotterbolaget iNovacias hyreskontrakt I6per t o m 2019.08.31, Uppségning skall ske minst nio mé&nader for den avtalade
hyrestidens utgéng, annars forlangs kontraktet med tre &r. Hyran betalas med 677 tkr per kvartal. | och med konkursen av dotter-
bolaget iNovacia under februari manad 2013, kommer hyresavtal med Kancera att omfoérhandlas. Nedanstéende uppgifter galler

pa balansdagen.

Lokalhyreskostnader

Inom ett &r
mellan ett och fem ar

2706
14798
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not 3

not 4

Arvoden till revisorer

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utver revisions-
uppdraget, emissions utgifter i samband

med introduktion av Kanceras aktie
pa First North i januari 2011.
Skattekonsultationer
Ovriga konsultationer
Summa

Personal samt ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare

Medeltalet anstéllda

Stockholm
Summa

Mén
Kvinnor
Summa

Loner och sociala kostnader

Loner och andra erséttningar

Styrelse och verkstallande direktor
Ovriga anstallda
Summa

Sociala kostnader

Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstéllda
Summa

Pensionskostnader

Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstallda
Summa

Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstdamma den 28 maj 2012 beslutades att styrelsearvode for tiden fram till och med

Kancerakoncernen
2012 2011
1jan-31 dec 1jan-31 dec
447 294
- 162
- 35
90 136
537 627
Kancerakoncernen
2012 2011
1jan-31 dec 1jan-31 dec
17 18
17 18
9 9
8 9
17 18
Kancerakoncernen
2012 2011
1jan-31 dec 1 jan-31 dec
2129 2201
9181 7476
11310 9677
692 806
3048 2817
3740 3623
393 393
913 904
1306 1297

Kancera AB
2012 2011
1 jan-31 dec 1 jan-31 dec
278 179
- 162
90 136
368 477
Kancera AB
2012 2011
1 jan-31 dec 1 jan-31 dec
01 0,2
0,1 0,2
0,1 0,2
01 0,2
Kancera AB
2012 2011
1jan-31 dec 1jan-31 dec
246 225
15 100
261 325
67 71
5 73
72 144

arsstamman 2013 skall utga med ett belopp om 100 000 kr till ordféranden, och med 50.000 kr till vardera dvriga

tre ledamoter.

VDs anstéllningsvillkor

Verkstéllande direktéren Thomas Olin har féljande anstallningsvillkor. Manads|én 87 000 kr.
Rorlig erséttning eller andra fsrmaner utgar ej till VD. Avtal om avgangvederlag finns ej.

Pensionsférmaner motsvarande ITP-planen. Under aret har bolaget betalt pensionspremier fér VD med 240 000 kr.

Mellan Kancera och Thomas Olin géller en dmsesidig uppsagningstid om 12 manader.

Transaktioner med narstdende

Under 2012 har Kancera erlagt erséttning till F:a Mellstedt Medical fér tjanster omfattande vetenskaplig radgivning
och vetenskaplig marknadsféring med ett belopp om 50 000 kr. Hakan Mellstedt, styrelseledamot i Kancera

ar VD for och agare till F:a Mellstedt Medical.

Optionsprogram:

Inom 2011 &rs optionsprogram har Carl-Henrik Heldin, nytilltradd styrelseledamot i Kancera, under juni 2012

forvarvat 10.000 optioner till en kdpeskilling om 4.000 kr. Optionerna &r véarderade enlig Black & Scholes

varderingsmodell fér optioner.
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Féljande parametrar har anvénds vid vérdering av optionerna enligt Black & Scholes vérderingsmodell:

Forvantad volatilitet 30%
Forvantad riskfri avkastning 3,20%
Forvantad tid till I6sentidpunkt, ar 2,75
Shittkurs vid tilldelning av optioner 3,63
Losenkurs 4,72

Férvantad volatilitet & baserad pa historisk utveckling av liknande intrument, och behéver inte betyda att
det verkliga utfallet kommer att bli pa detta satt. Tidpunkt fram till [6sentidpunkt &r den tid som forflyter fr o m tidpunkt

for tilldelning fram t o m snitt tidpunkt for férvantad I6sentidpunkt.

Emitterade teckningsoptioner

ing balans  arets forandring utgéende balans

Till styrelseledaméter 150 000 160 000
I bolagets forvar 100 000 90 000
Till personal inom Kancerakoncernen 342 000 342 000

592 000 592 000

not5 Negativ goodwill - forvérvsanalys vid forvéarv av aktier i iNovacia
Nedanstéende forvarvsanalys har upprattats avseende forvarvet av 100% av aktierna i iNovacia AB
2011 och &r baserad p& upprattad balansrakning for iNovacia AB pé férvarvsdagen den 17 feb 2011.
Forarvsanalys 2011.02.17
Kopeskilling, inkl utstéllda optioner till Biovitrum 2320
Balansrakning per 17e feb 2011 Resultatrakning 1 jan -17e feb 2011
Materiella anlaggningstillgangar 5563 Intakter 509
Leasade anlaggningstillgangar 2063 Kostnad sélda tjanster -392
Owriga omsaéttningstillgéngar 6617 Bruttoresultat 117
Likvida medel 8 984 Forskning och utveckling -1188
Summa tillgdngar 23 227 Forséljningskostnader -153
Administrationskostnader -595
Langfristiga skulder 5 000 Rorelseresultat -1819
Leasingsskuld till Svenska Handelsbanken 3367 Resultat vid forsaljning av
Kortfristiga skulder 5 558 vardepapper 4 605
S:a skulder 13 925 Finansiella intakter 2
Forvarvade nettotillgangar 9 302 Finansiella kostnader -18
Resultat efter finansnetto 2770
Férvarvade nettotillgéngar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 9 302 tkr.
Kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia AB uppgick till 320 tkr, och vardet av utstéllda teckningsoptioner
till Biovitrum vid forvarvstillfallet uppgick till 2 000 tkr, d v s totalt 2 320 tkr, vilket innebér att forvarvade nettotillgngar
9 302 tkr 6verstiger den totala kopeskillingen. Skillnadsbeloppet, 6 982 tkr, hanteras som en negativ goodwill.
Den 31 mars 2011 konstaterades att Biovitrum ej har utnyttjat sin ratt att [6sa utstallda teckningsoptioner
som i férvéarvsanalysen har varderats till 2 000 tkr.
Den negativa goodwillen om 6 982 tkr upplostes i sin helhet mot resultatet i koncernresultatrakningen for 2011
direkt efter genomfort forvarv.
not 6 Finansiellaintakter och kostnader
Kancerakoncernen Kancera AB
2012 2011 2012 2011
1jan-31 dec 1jan-31 dec 1jan-31 dec 1jan-31 dec
Ranteintakter, bank 160 284 61 262
Rénteintakter, 6vriga 3 7 - 2
Valutakursvinster 12 16 2 -
Réntekostnader -120 -252 - -180
Valutakursforluster -250 -93 - -1
-195 -38 63 83
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not 7

not 8

not 9

Skatt
Skatt redovisad i resultatrékningen

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Gélllande skattesats i Sverige

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrékningen och skatt baserad pa géllande skattesats.

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej skattepliktiga intakter

Ej avdragsgilla kostnader

Ovrigt

Skatteeffekter av underskott dar skattefordran ej beaktas
Redovisad effektiv skatt

Uppskjuten skatt
Ing&ende underskottsavdrag

Arets underskottsavdrag
Utg&ende underskottsavdrag

0% 0%
0% 0%
26,3% 26,3%

Kancerakoncernen

2012 2011
1jan-31 dec 1jan-31 dec
-33 488 -18 410
8807 4842
-1 2382
7 -8
0 168
-8 813 -7384
0 0
-35225 -7 147
-32 856 -28 078
-68 081 -35225

0% 0%
0% 0%
26,3% 26,3%
Kancera AB

2012 2011
1 jan-31 dec 1 jan-31 dec
-23 502 -23 665
6181 6224
- 1
40 -4
610 -
-6 831 -6 221
0 0
-30 800 -7147
-21 032 -23 653
-51832 -30 800

Det finns i dagsléget inte tillréckligt 6vertygande skal som talar for att skatteméssiga 6verskott kommer att finnas i framtiden som kan
forsvara en aktivering av de skattemassiga underskotten. Underskottsavdarag avseende dotterbolaget iNovacia som i feb 2013

forsatts i konkurs uppgér till 13.917 tkr.

Resultat per aktie

Resultat per aktie beréknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnitt av antalet aktier
under aret. Utnyttjande av teckningsoptioner ger ej upphov till ndgon utspadningseffekt eftersom
konvertering av dem medfor forbattring av resultatet per aktie. Uppgifter per aktie har beréknats

baserat pa féljande antal aktier.

Data per aktie har omréknats med hansyn till fondemissionselement i féretradesemissioner.

V&gt genomsnitt under &ret
Vid arets slut

Immateriella anldggningstillgangar

Lakemedelsprojekt

Apportegendom éverford fran och motsvarande
antal aktier i Kancera:

Sprint Bioscience AB

Hakan Mellstedt

iNovacia AB

- Ing&ende anskaffningsvérde

- Arets anskaffningsvarde genom apport
- Forséljningar/utrangeringar

- Omklassificeringar

- Utgdende anskaffningsvarden

- Ingdende ackumulerade avskrivningar
- Forséljningar/utrangeringar

- Omklassificeringar

- Arets avskrivningar

- Utgdende ackumulerade avskrivningar

Kancerakoncernen
2012 2011
antal aktier antal aktier
16 559 021 13680 329
18 872 564 15 148 000
Kancerakoncernen
2012.12.31 2011.12.31
6 000 6 000
ant aktier ant aktier
st st
684 000 684 000
684 000 684 000
432 000 432 000
1800000 1800000
Kancerakoncernen
2012.12.31 2011.12.31
6 000 6 000
6 000 6 000

Kancera AB
2012.12.31 2011.12.31
6 000 6 000
varde ant aktier
kr st
2280 000 684 000
2280 000 684 000
1440 000 432 000
6 000 000 1800 000
Kancera AB
2012.12.31 2011.12.31
6000 6 000
6 000 6 000
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not 10 Materiella anlaggningstillgangar

Kancerakoncernen Kancera AB

2012.12.31 2011.12.31 2012.12.31 2011.12.31
- Ing&ende anskaffningsvérde 13 761 - - -
- Arets anskaffningsvarde genom forvarv av koncernforetag - 12 211 - -
- Arets inkép - 1550 - -
- Forséljningar/utrangeringar - - - -
- Omklassificeringar 60 - - -
- Utgdende anskaffningsvarden 13821 13 761 - -
- Ingéende ackumulerade avskrivningar 3842 - - -
- Forséljningar/utrangeringar - - - -
- Arets nedskrivning 2497 - - -
- Arets avskrivningar 4507 3842 - -
- Utgdende ackumulerade avskrivningar 10 846 3842 - -
Netto bokfort varde 2975 9919 - -

Avskrivningar p& laboratorieinstrument i dotterbolaget iNovacia sker med 10-33%, beroende pé for-

vantad livsléangd for varje individuellt instrument.

Kancera har ingétt leasingavtal i den Ipande verksamheten med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och labo-

ratorielokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan utrustning.

Leasingkontrakten &r klassificerade som antingen finansiella eller operationella avtal beroende pa villkoren i avtalet.
| ett finansiellt leasingavtal 6verfors i allt vasentligt de ekonomiska riskerna och férdelarna som foljer med agandet
av det leasade foremélet till Kancera. Alla andra leasingavtal anses vara operationella

Finansiell leasing beraknas d& avtalet ing&s till verkligt vérde pa leasingobjektet eller, om lagre, nuvérdet av minimi-
leaseavgiften. Utrustning redovisas salunda som en tillgng och nuvérdet av framtida minimileaseavgifter redovisas
som en skuld. Leasingavgifter fordelas mellan finansieringsavgifter och minskning av leasingskulden for att fa en
fast rantesats pa det utestdende saldot. Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillg&ngar enligt finansiella leasingavtal skrivs av éver den kortaste perioden av beréknad nyttjandetid och leasing-
avtalets I6ptid, om det inte gar att med rimlig sékerhet faststélla att aganderétten évergdr till Koncernen vid slutet av

leasingperioden. Materiella anlaggningstillgéngar skrivs av med 20%.

Nuvérdet av minimileasingavgifter fordelar sig per ar enligt féljande:

2013
2014

1918

1378
540

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal kostnadsfors i den period de avser.

Not 11 Andelar i koncernforetag Kancera AB
2012.12.31 2011.12.31
Ing&ende anskaffningsvarde 2320 -
Inkop - 2320
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 2320 2320
Arets nedskrivning 2320 -
Utgéende bokfort varde 0 2320
Uppgifter om foretag mm
Resultat Antal Kapital- ~ Bokfort
Foretagets namn, org.nr och séte andelar andel %  varde
iNovacia AB, 556568-8321, Stockholm -12 427 102,6 100 0
not 12 Kortfristiga fordringar och forutbetalda kostnader
Kancerakoncernen Kancera AB
2012.12.31 2011.12.31 2012.12.31 2011.12.31
Kundfordringar 101 76 - -
Skattefordran 486 1770 112 183
Momsfordran 168 634 80 634
Forutbetalda hyror 891 460 - -
Ovr kortfristiga fordringar 2 - 2 -
Ovr férutbetalda kostnader 152 44 0 26
1800 2984 194 843
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not 13 Kortfristiga placeringar

Kancerakoncernen Kancera AB
Réntefond Svenska Handelsbanken 2012.12.31 2011.12.31 2012.12.31 2011.12.31
Anskaffningsvérde - 119 - -
Nedskrivning - -52 - -
Bokfort véarde - 67 - -
not 14 Léngfristiga skulder
Kancerakoncernen Kancera AB
Forfaller senare &n ett ar och tidigare &n fem ar 2012.12.31 2011.12.31 2012.12.31 2011.12.31
Lan, Biovitrum 5000 5000 - -
Leasingskuld Svenska Handelsbanken 19018 2610 - -
Kortfristig del av leasingskuld -1378 -869 - -
5540 6741 - -

Kancera ingick den 4 oktober 2010 ett avtal med Swedish Orphan Biovitrum AB avseende en strategisk affar kring
iNovacia AB. Avtalet innebar bland annat att Biovitrum satte ned sin fordran p& iNovacia till 5 Mkr. Den kvarvarande
fordran, som har sin sékerhet i féretagsinteckning, l6per utan rénta och forfaller den 1 oktober 2014

Leasingskulden kommer att vara slutbetald i mars 2014.

1 och med konkursen i dotterbolaget iNovacia under februari manad 2013 kommer I&net frén Biovitrum att dvertagas av Kancera AB.
Efter konkursen av dotterbolaget kommer Kancera ej att beh6va upprétta koncernredovisning. | och med detta kommer redovisning a\
leasing enligt IFRS ej att vara tillampligt i Kanceras redovisning.

not 15 Upplupna kostnader

Kancerakoncernen Kancera AB

2012.12.31 2011.12.31 2012.12.31 2011.12.31

Upplupna l6ner 2047 - 146 -
Upplupna sociala avgifter 866 568 46 56
Upplupen semesterlén 693 682 - -
Upplupen l6neskatt 315 307 - -

Ovriga upplupna kostnader 675 1012 615 296

4 596 2569 807 352

not 16 Stéllda sékerheter

Foretagsinteckningar, dotterbolaget iNovacia 5000 5000 50 -

avseende 1&n fran Biovitrum, se not 14.

Ytterligare foretagsinteckning om 14.000 tkr finns i dotterbolaget iNovacia men &r ej pantsatt eller
beldnad

| Kancera finns sparrat bankkonto om 50 432 kr som ér stélld som sékerhet fér garanti om 50 tkr.

Not 17. Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och 6vervakning av styrelsen. Kancera
tillampar en forsiktig placeringspolicy. Kancera ar genom sin verksamhet exponerad fér olika slags finansiella risker sdsom
fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode orsakade av forandringar i valutakurser och rantenivder samt
refinansieringsrisk. For nérvarande ar Kanceras policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende
transaktionsexponeringar. Detta beslut &r taget med hansyn till nuvarande andel som &r exponerad i koncernen och kostnaden
for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Kancera bedriver forsknings- och utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intakter ska erhallas i
framtiden. Darmed férbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ar till stérsta delen finansierad genom &gartillskott via
nyemissioner. Med refinansieringsrisk avses risken att Kancera inte kan klara sina taganden och fortsétta vidareutveckla
verksamheten p& grund av svarigheter att hitta finansidrer eller l&ngivare som &r beredda att investera i bolaget eller att
befintliga 1&n ségs upp. Skulderna bestar av villkorsl&n. Koncernen har ingen kortfristig Ianefinansiering i form av checkkrediter.

Ranterisk och likviditetsrisk
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Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har majlighet att betala fdrutsedda eller oférutsedda utgifter. Overskottslikviditet
placeras pa bankkonto eller i rantebaserade instrument med Idg ranterisk utgivna av etablerade banker eller kreditinsiitut.
Kancera s#kerstaller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god likviditetsberedskap i form av kassamedel.
Utestaende rantebarande skulder redovisas i not 14. Kanceras finansieringskostnad kommer inte att paverkas av férandringar i
marknadsrantan, eftersom lanet fran Biovitrum &r rantefritt,

Valutarisk

Valutarisk utgdr risken far att valutakursforandringar paverkar Kanceras resultatrakning, finansiella stélining och/eller
kassafloden negativt. Valutakursrisker finns i form av transaktionsrisk. Koncernen har for narvarande en relativt begransad
valutaexponering d4 den operativa verksamheten huvudsakligen bedrivs | Sverige och bolagets intakter i utlandsk valuta &r
begrdnsade. Stérsta delen av Kanceras inkdp sker i svenska kronor (kr). Vissa konsulttianster férvarvas i euro (EUR), brittiska
pund (GBP) eller amerikanska dollar (USD). Koncernen har inte anvant sig av valutasdkring under 2012.. Rérelsens kostnader
uppgick fér verksamhetsaret till 37.1 Mkr, varav cirka 0,02% procent utgjorde kostnader i utlandsk valuta. Av nettoomsattningen
for 2012 om 3,8 Mkr utgjorde cirka 27% procent intakter i utiandsk valuta (EUR och USD). Rérelseresultatet paverkades under
rakenskapsaret med netto 1.484 kr | valutakursforandringar,

Stockholm den 2 maj 2013
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Var revisionsberéttelse har lamnats denf§ maj 2013

Emst & Young AB

L~
& FAA) N\
LA 4 L/

X

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor

34



Revisionsberattelse
Till &rsstdmman i Kancera AB (publ.), org.nr 556806-8851

P T ST et (Y I " ;
Rapp oM arsredovisningen ocl

kencern-

W e e
F13ing

Vi har utfért en revision av érsredovisnmqen och koncern-
redovisningen fér Kancera AB (publ.) for rékenskapsaret 2012,

FEgovIsn

Det &r styrelsen och verkstdllande direktsren som har ansvaret
for att uppritta en érsredovisning och koncernredow’sning som
ger en rdttvisande bild enligt érsredovisnings!agen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktsren
bedémer &r nédvandig for att upprétta en érsredovisning och
koncernredovisning som inte innehller vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel,

Revisorns ansvar

Vdrt ansvar r att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed | Sverige. Dessa standarder kriver att vi féljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfsr revisionen for att
uppna rimlig sdkerhet att érsredovfsningen och koncern-
redovisningen inte innehiller vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information | 3&rs-
redovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
atgdrder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna fér vdsentliga felaktigheter | érsredovisningen, vare
sig dessa beror p§ oegentligheter eller p3 fel. Vid denna risk-
bedtmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som dr relevanta far hur bolaget upprattar érsredovisningen
och koncernredovisningen fér att ge en rattvisande bild | syfte
att utforma granskningsatgdrder som 3r dndamalsenliga med
hdnsyn till omstdndigheterna, men inte | syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten | bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksg en utvdrdering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens gch verkstallande direktsrens upp-
skattningar redovisningen, liksom en utvdrdering av den &ver-
gripande presentationen i érsredovisningen och koncern-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tifirdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

[ id ¢
It

Enligt  var uppfattning  har érsredovfsningen ach
koncernredovisningen upprattats i enlighet meg ars-
redovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
réttvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafldden enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och érsredovisninqslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med érsredavisningens och
koncern redovisningens Gvriga delar,

faststéller resultat-
moderbolaget och f@r

Vi tillstyrker darfér att arsstdmman
rakningen och balansrakningen far
koncernen,

wAZIYsning av sdrski id betydelse

Utan att det pdverkar vara uttalanden ovan vill vi fista
uppmaérksamheten pa styrelsen kommentarer under Resultat
och  finansiel| stdllning  och  rubriken fortsatt  drift i
érsredovésninq, av vilket det framgéar att bolaget &r i behov av
finansiellt tiliskott under 2013, Detta férhaliande tyder pa att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till

betydande twivel om foretagets férmaga att fortsitta
verksamheten,
Rapport enligt lagar och andra

Utbver var drsredovisningen och koncern-

revision av
redovisningen har vi dven utfért en revision av férslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst efler fériust samt

styrelsens och  verkstillande direktérens
Kancera (publ.) AB f&r 2012,

férvaltning f&r

Styreisens geh verkstéillande dirsittsrens anNsvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller fériust, och det &r styrelsen
och  verkstidllande direktéren som har ansvaret for
férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller fariust och om f&rvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst efler forlust har vj
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f&r vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utgver
var revision av érsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vésentliga beslut, atgérder och férhéllanden i bolaget
for att kunna beddma om nagon styrelseledamot efler
verkstdllande direktéren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi
har  &ven granskat om ndgon styrelseledamot  eller
verkstéllande direktéren pa annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, érsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 3r tillrdckliga och
dndamdlsenliga som grund fér vara uttalanden.
Uttalanden

Vitillstyrker att drsstamman disponerar vinsten enligt férslaget
i férvaltningsbersttelsen och beviljar styrelsens ledaméter ach
verkstdllande direktéren ansvarsfrinet far rékenskapsaret.

Stockholm den 14 maj 2013

Ernst & Young AB

Auktariserad revisor



