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Pressmeddelande den 22 augusti 2014

Delarsrapport for Kancera AB (publ) Kvartal 2

2014
1 januari-30 juni 2014

Alla siffror frdn och med kvartal 1, 2013 géaller Kancera AB (Kancera) till foljd av avvecklingen av
dotterbolaget iNovacia AB i bdrjan av 2013. Kancera har under 2013 6vergéatt fran att tillampa re-
gelverket RFR2, som géller fér bolag i koncerner, till BFN:s kompletterande regelverk K3, Arsredo-
visning och koncernredovisning, som uppfyller Nasdag OMX First North krav for redovisning av
Kancera AB. Overgangen till K3 innebar inga vasentliga effekter pa resultat- eller balansrékningen
for 2013 eller 2012. Resultatet for perioden 1 januari 2013 - 31 december 2013 samt balansrak-
ningen per 31 december 2013 motsvarar de som hade redovisats enligt tidigare principer i moder-
bolaget. Jamforelsesiffror som anvants nedan under kommentarer fran féregaende ar avser mo-
derbolaget Kancera AB.

Andra kvartalet 2014 i korthet,

« FoU-kostnader for perioden uppgick till 6,9 Mkr (3,6 Mkr) varav andra kvartalet utgjorde 3,4 Mkr (2,1 Mkr).

« Rorelseresultatet for perioden uppgick till -8,0 Mkr (-5,6 Mkr) varav andra kvartalet utgjorde -3,8 Mkr (-3,3 Mkr).

* Resultat efter finansiella poster for perioden uppgick till -7,9 Mkr (-2,6 Mkr) varav andra kvartalet utgjorde -3,8
Mkr (-3,3 Mkr).

* Resultat per aktie uppgick for perioden uppgick till -0,10 kr (-0,08 kr) varav andra kvartalet utgjorde -0,05 kr (-
0,10 kr).

* Inlésen av teckningsoptioner TO1 2013 samt den riktade emissionen till personalen inbringade i likviditet under
perioden 17,2 Mkr fére emissionskostnader.

+ Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden uppgick till -7,2 Mkr (-5,1 Mkr) varav andra kvartalet
utgjorde -4,0 Mkr (-2,8 Mkr).

« Eget kapital uppgick per den 30 juni 2014 till 33,8 Mkr (12,1 Mkr) eller 0,44 kr (0,37 kr) per aktie. Soliditeten
uppgick per den 30 juni till 77 procent (78 procent).

« Likvida medel uppgick den 30 juni 2014 till 31,1 Mkr (4,0 Mkr).

Viktiga hdandelser under perioden

« Kancera rapporterade att bolaget inleder utveckling av ett vaccin riktat mot ROR. Denna satsning sker mot
bakgrund av att det efter behandling av vissa patienter finns en kvarvarande rest av sjukdomen i form av ett fa-
tal cancerceller, som ar svara att upptacka. Dessa cancerceller anses bidra till aterfall i sjukdomen. Vid t.ex.
den vanligaste formen av leukemi (KLL) bar dessa kvarvarande cancerceller ofta ROR. Ett vaccin kan lara pa-
tientens eget immunforsvar att kdnna igen och forstora ROR-barande cancerceller. Darmed forvantas sjukdo-
men hallas undertryckt under en langre tid och patienten leva ett langre och friskare liv an vad som nu &r moj-
ligt. Strategin ar att Kanceras framtida smamolekyldra ROR hammare sétts in i det férsta skedet av behand-
lingen for att undanrdja huvuddelen av tumoéren och sjukdomens symptom varefter en forebyggande behand-
ling foljer med ett ROR-vaccin, som kan férhindra aterfall av sjukdomen. Darmed finns méjliga synergier mel-
lan Kanceras smamolekylara produkt och vaccin mot ROR.

» Kancera meddelade att bolaget har erhallit en férsta utbetalning (bidrag) fran EU pa 523.655 Euro for utfo-
rande av A-PARADDISE projektet som darmed har startats. | augusti 2013 meddelade Kancera att bolaget till-
sammans med internationella forskargrupper i projektet A-PARADDISE tilldelats ett bidrag fran Europeiska Un-
ionens Sjunde Ramprogram for att utveckla Iakemedel mot de svéra parasitsjukdomarna malaria, schistosomi-
asis, leishmaniasis och Chagas sjukdom. Det tre-ariga projektets totala bidrag uppgar till 6 MEuro varav Kan-
ceras del om ca 950.000 Euro ar storst.

» Kancera rapporterade resultat fran samarbetet rorande PFKFB3 hammare med Professor Thomas Helleday
vid Science for Life Laboratory som inleddes under 2013. Inom ramarna fér samarbetet har nu en storskalig
utvardering av samverkans-effekter mellan Kanceras PFKFB3 hdmmare och ett stort antal godkénda lakeme-
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del genomforts i laboratoriet. Resultaten visar att en forstarkande effekt mot cancerceller uppnas genom att
kombinera PFKFB3 hammare och ett par definierade klasser av godkanda lakemedel. Mot bakgrund av fore-
liggande resultat kommer nya férsok inriktas mot att i prekliniska sjukdomsmodeller verifiera om PFKFB3
hammare kan bidra till att forbattra behandlingen av avancerad lungcancer och metastaserande brostcancer.
Kancera rapporterade att bolaget har registrerat en patentansékan (EP14167988.6) for nya substanser mot
cancer som selektivt hammar enzymet HDACG6. Den nya patentansdkan baseras pa HDAC6-hammarnas for-
maga att paverka mekanismer bade i och utanfor cellkarnan. Det ar pavisat att HDACG6 har sin stora biologiska
roll i regleringen av cancercellens férmaga att rora sig och bilda metastaser.

Kanceras Arsstdmma den 26 maj 2014 beslutade att inféra ett optionsprogram riktat till koncernens anstallda
och motsvarande befattningshavare samt styrelseledamater (for ytterligare information, se Not 3). Vidare be-
slutade bolagsstdmman att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nastkom-
mande arsstdmma besluta om nyemission av aktier. Nyemission ska kunna ske med eller utan foretradesratt
och mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning. Om nyemission sker mot kon-
tant betalning och utan féretradesratt for aktiedgarna far antalet emitterade aktier inte 6verstiga tio procent av
det totala antalet utestaende aktier vid den tidpunkt da bemyndigandet utnyttjas.

Viktiga hdndelser efter rapportperiodens utgang

Kancera har meddelat att ROR-projektet tilldelats ett bidrag for den sista etappen av ett av Vinnova delfinansi-
erat projekt. Totalt har Kancera tilldelats 1,5 Mkr for projektet fran detta bidrag som riktas till unga innovativa
foretag med tillvaxtpotential.

Kancera meddelar harmed att djurstudier fortskrider enligt plan mot val av lakemedelskandidat under Q3. Re-
sultaten hittills stodjer att en effektiv koncentration av ROR-hammaren kan uppnas i cancerceller under tillrack-
ligt lang tid for att na dnskad anti-cancereffekt. Djurstudier genomfors fér narvarande i syfte att pavisa effekt
och sakerhet varfor risker i utvecklingen av lakemedelskandidat i ROR-projektet kvarstar.

Kancera meddelar harmed att utvecklingen av HDAC6 hammarna framskrider snabbare an tidigare beréknat
under det andra kvartalet dd HDAC6 hammare utvecklats som ar mer potenta mot cancerceller an Acetylons
ACY-1215 och dessutom béttre tolererade av friska blodceller fran manniska. Kancera meddelar aven att ut-
vecklingen av en aktivimmunterapi mot ROR i form av cancervaccin har natt en milstolpe da Kanceras forsta
serie av vaccin resulterar i ett immunsvar hos djur med antikroppar som binder till ROR.
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VD har ordet

Under det andra kvartalet har ROR projektet presenterats vid vetenskapliga arsmoéten for American Society of Cli-
nical Oncology, American Association for Cancer Research samt European Haematology Association vilket har
genererat nya kontakter med foretag som har visat intresse for Kanceras projekt.

Inom ROR-projektet genomférs nu studier som visar hur koncentrationen av Kanceras smamolekyldra hammare i
kroppen lankas till effekt. Studierna I6per for narvarande enligt plan mot val av Iakemedelskandidat. Resultaten sa
langt stédjer att vi kan na den 6nskade anti-cancereffekten. Effekt och sakerhetsstudier som skall visa detta pagar
dock varfor det kvarstar risk i arbetet som skall leda till val av Idkemedelskandidat i ROR-projektet.

Utvecklingen av aktiv immunterapi mot ROR har natt en milstolpe da vi har visat att Kanceras forsta serie av can-
cervaccin resulterar i ett immunsvar hos djur med antikroppar som kanner igen ROR. Det fortsatta arbetet under
hosten riktas nu in mot att undersdka om djurens immunsvar ocksa leder till produktion av antikroppar som har
férmaga att stoppa cancerceller, och isafall, hur denna effekt kan optimeras.

HDACSG projektet har utvecklats snabbare an forvantat vilket avspeglar sig i att Kanceras senaste HDA6 hammare ar
mer potenta och mer selektiva mot Multipel Myelom celler an konkurrenten Acetylons langst utvecklade substans
ACY-1215. HDACG6-faltet ror sig dock snabbt framat vilket innebar att sténdigt battre substanser utvecklas. Med
Kanceras senaste framgangar ser vi goda méjligheter att havda oss val i detta konkurrensutsatta omrade.

| PFKFB3-projektet motiverar lovande biologiska upptackter ett fortsatt samarbete med Professor Helledays grupp
vid Science for Life laboratoriet. | nasta steg av samarbetet riktar vi oss mot att prova om hamning av PFKFB3 kan
utgora ett effektivt angrepp pa nagra av de mest svarbehandlade cancersjukdomar.

Medan det andra kvartalets externa presentationer i huvudsak skedde vid vetenskapliga méten riktas marknadsfo-
ringen under tredje kvartalet mer mot lakemedelsutveckling och kommersiella partners. Narmast traffar vi lakeme-
delsbolag under Nordic Life Science Days i Stockholm den 7-9 september i Stockholm och darefter deltar vi i "CAN-
CER IMMUNOTHERAPY PARTNERING MISSION 2014” vilken ar en kraftsamling av féretag och forskare fran
Skandinavien som under en vecka i september traffar stora lakemedelsbolag och Institutioner (déribland NIH) i
Boston, New York, Baltimore och Washington DC.

Thomas Olin
VD Kancera

Detta &r Kancera AB (publ)

Kancera bedriver utveckling av lakemedel som tar sin start i nya behandlingskoncept och avslutas med férsaljning av
en lakemedelskandidat till internationella lakemedelsbolag. Kancera utvecklar framst idag lakemedel fér behandling av
leukemi och solida tumoérer genom att dels stoppa Gverlevnadssignaler i cancercellen och dels strypa cancerns amnes-
omsattning. Kancera bedriver sin verksamhet i Karolinska Institutet Science Park i Stockholm och sysselsatter cirka 10
personer. Aktien handlas pA NASDAQ OMX First North och antalet aktiedgare uppgick per den 31:a januari 2014 ftill
cirka 5600. Remium Nordic AB ar Kanceras Certified Adviser. Professor Carl-Henrik Heldin samt Professor Hakan
Mellstedt ar Kanceras vetenskapliga radgivare.

Historik Kancera

Under 2006 avknoppades Pharmacias och Biovitrums enhet for utveckling av ldkemedelskandidater till bolaget iNova-
cia Under 2008 startade iNovacia utvecklingen av ROR projektet i samarbete med Karolinska Institutet. | maj 2010
bildade forskare fran cancercentrum Karolinska, iNovacia AB och en grupp privata investerare Kancera AB genom
tillskott av kapital och tva lakemedelsprojekt inom cancer: ROR-projektet samt PFKFB-projektet som initierats av Biovit-
rum AB.. NASDAQ OMX godkande Kancera for upptagande till handel pa First North med foérsta handelsdag den 25
februari 2011. | mars 2013 forvarvade Kancera ett komplett utvecklingslaboratorium for lakemedel fran sitt nu avveck-
lade dotterbolag iNovacia AB varefter ldkemedelsutveckling sker i egen regi inom Karolinska Institutet Science Park,
Stockholm.
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Finansiell utveckling i sammandrag

Kancera AB 1 jan-31 mars 1 april-30 juni 1 jan-30 juni 1 jan-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomséttning 212 - 153 218 365 218 1813
FoU kostnader -3468 -1492 -3435 -2071 -6 903 -3 563 -7 533
Rérelseresultat -4149 -2311 -3803 -3274 -7 952 -5585 -10 404
Resultat efter finansiella poster -4 173 690 -3752 -3274 -7925 -2584 -7 418
Resultat efter skatt -4 173 690 -3752 -3274 <7925 -2584 -7 418
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3173  -2236 -3991 -2844 -7 164 -5080 -6 638
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9311 4 445 15 321 1500 24632 5945 17 649
Resultat per aktie, kr -0,06 0,04 -0,05 -0,10 -0,10 -0,08 -0,22
Likvida medel per balansdagen 19756 5316 31086 3972 31086 3972 14118
Soliditet 72% 93% 77% 78% 77% 78% 74%
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg neg neg
Soliditet 72% 93% 7% 78% 77% 78% 74%
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar 500 2000 - - 500 2000 2000
Antal anstallda vid periodens slut 10 7 10 7 10 7 7,5
Resultat per aktie, fére utspadning, kr -0,06 0,04 -0,05 -0,10 -0,10 -0,08 -0,22
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,06 0,04 -0,05 -0,10 -0,10 -0,08 -0,22
Eget kapital per aktie, kr 0,31 1,01 0,44 0,37 0,44 0,37 0,56
Kassaflode per aktie, kr 0,08 0,01 0,15 -0,04 0,22 -0,04 0,27

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Det 6kade kassaflodet samt den forstarkta likviditeten for perioden jamfért med motsvarande pe-
riod 2013 kan hanféras till nyemissioner som genomférdes under det fjarde kvartalet 2013 samt
uppfdljande inlédsen av TO1 under andra kvartalet 2014. Den dkade FoU kostnaden for perioden
jamfort med motsvarande period 2013 kan hanfoéras till att fler projekt nu drivs parallellt samt att
kostnad for out-sourcing har 6kat. Det lagre resultatet efter finansnetto och resultatet per aktie for
perioden jamfért motsvarande period 2013 kan hanféras till en reavinst som uppkom 2013 i sam-
band med forvarv av fordran i ddvarande dotterbolag. Jamférelsesiffror fran féregaende ar avser
moderbolaget Kancera AB

Nettoforsaljning

Kanceras verksamhet har i huvudsak omfattat utveckling av bolagets egna lakemedelsprojekt vid sidan av mindre
konsultuppdrag som inbringade en omsattning under perioden om 0,4 Mkr (0,2 Mkr). Omsattningen exkluderar
finansiellt stdd fran EU projektet A-Paraddise dar stédet avraknas mot upparbetade kostnader for perioden om 1,3
Mkr (0 Kr) férdelas pa forbrukningsmaterial, manader utfort arbete samt 60 % overhead pa summan av havda kost-
nader som summeras i en halvtidsrapport.

Kostnader

Kostnaderna under andra kvartalet uppgick till 4,0 Mkr (3,5 Mkr) férdelat pa kostnader for salda tjanster 0,1 Mkr (0,1
Mkr) forsknings- och utvecklingskostnader 3,4 Mkr (2,1 Mkr), samt dvriga forsaljnings- och administrativa kostnader
0,5 Mkr (1,3 Mkr). Kostnaderna under perioden 1 januari till 30 juni 2014 uppgick till 8,2 Mkr (5,8 Mkr) foérdelat pa
kostnader for salda tjanster 0,2 Mkr (0,1 Mkr) forsknings- och utvecklingskostnader 6,9 Mkr (3,6 Mkr), samt &vriga
forsaljnings- och administrativa kostnader 1,2 Mkr (2,1 Mkr).

Resultat
Resultatet efter finansiella poster fér andra kvartalet uppgick till -3,8 Mkr (-3,3 Mkr) och fér perioden till -7,9 Mkr
(-2,6 Mkr).
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Kassaflode och likviditet

Kassaflodet uppgick till 11,3 Mkr (-1,3 Mkr) under andra kvartalet. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for andra
kvartalet uppgick till -4,0 Mkr (-2,8 Mkr). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten for andra kvartalet uppgick till 15,3
Mkr (1,5 Mkr).

Kassaflodet under perioden uppgick till 17,0 Mkr (-1,1 Mkr). Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under perioden
uppgick till -7,2 Mkr (-5,1 Mkr). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden uppgick till 24,6 Mkr (5,9 Mkr)
hanforbart i huvudsak till nyemission, inlésen av teckningsoption TO1 2013 och erhallet EU-bidrag.

Kancera har tilldelats ett bidrag om 523.655 Euro fran Europeiska Unionens 7e ramprogram for A-Paraddise projektet
som riktas mot parasitsjukdomar. Bidraget redovisas som skuld till dess att projektets halvtidsrapport efter 20 manader
har godkants av EU varefter det avraknas mot havda kostnader.

| enlighet med beslut av styrelsen i Kancera AB (publ) den 7 november 2013 samt med stdd av bemyndigandet fran
den extra bolagsstdmman den 30 oktober 2013 stélldes TO1 2013 ut i samband med en emission under december
2013. TO1 2013 lostes under perioden 1a till 31a maj 2014 vilket inbringade 16 202 568 kr. Kancera avslutade aven ett
optionsprogram till personalen och vissa narstaende enligt beslut pa arsstdmman 2011 under perioden 1 mars till 31 maj
vilket inbringade 1 034 669 kr.

Kancera AB:s likvida medel uppgick per den 30 juni 2014 till 31,1 Mkr (4,0 Mkr).
Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick under andra kvartalet 2014 0,0 Mkr (0,0 Mkr) och for peri-
oden netto 0,5 Mkr (2,0 Mkr).

Investeringarna i immateriella anldggningstillgdngar uppgick under andra kvartalet 2014 till 0,0 Mkr (0,0 Mkr) och for
perioden 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Bolaget investerar I6pande i forskningsprojekt som Okar bolagets kunskap kring teknologi och dar aven patentanso-
kan kring teknologi kan inga. | redovisningen kostnadsférs dessa investeringar inkluderande kostnader for patent da
aktiveringstidpunkt for projekt utgar fran tidpunkten da projektet beddms komma att kunna kommersialiseras och
denna tidpunkt inte annu intratt. FoU kostnader under perioden som kostnadsférs som FoU, uppgick till 3,4 Mkr (2,1
Mkr) for andra kvartalet.

Under perioden har Kancera forvarvat instrument som tidigare leasats av tidigare dotterbolaget iNovacia AB fran
Handelsbanken Finans AB fér 500 000 Kr vilket anses av bolaget utgdra ett beddmt marknadspris.

Eget kapital och aktiedata
Totalt eget kapital uppgick per den 30 juni 2014 till 33,8 Mkr (12,1 Mkr).

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2014 till 8 212 310,97 kr fordelat pa 98 547 732 aktier med ett kvotvarde om, av-
rundat, 0,0833 kr per aktie.

Resultat per aktie for andra kvartalet uppgick, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier, till -0,05 kr
(0,10 kr). | samband med foretradesemissionen december 2013 identifierades ett fondemissionselement, vilket innebar
att vagt genomsnittligt antal aktier vid berakning av resultat per aktie har justerats. Tidigare perioder har raknats om
med fondemissionselementet.

Kanceras soliditet per den 30 juni 2014 var 77 procent (78 procent). Eget kapital per aktie var 0,44 kr (0,37 kr),
baserat pa eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen vid kvartalets slut.

Skattemassiga underskott

Kanceras nuvarande verksamhet forvantas initialt innebara negativa resultat och skatteméssiga underskott. Det finns i
dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga dverskott kommer att finnas i framtiden som
kan forsvara en aktivering av vardet av underskotten, varfor ingen uppskjuten skattefordran har redovisats. Vid en
forsaljning av en lakemedelskandidat forvantas vinster att kunna redovisas vilka f n bedéms kunna komma att skatte-
massigt avraknas mot tidigare ars skattemassiga underskott vilket skulle komma att innebar en lag skattebelastning for
Bolaget nar ett projekt séljs. De skattemassiga faststéllda underskotten uppgar till 63,4 Mkr.

Personal
Kancera AB hade 10 fulltidsanstallda (7) per den 30 juni 2014, varav 7 ar man och 3 ar kvinnor.
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Lakemedelsutveckling

Kancera bedriver utveckling av cancerlakemedel som tar sin start i ett nytt behandlingskoncept och avslutas med en
patentsokt lakemedelskandidat som forvantas erbjudas till forsaljning till storre 1akemedels- och biotechbolag innan
den nétt den kliniska fasen i produktutvecklings-kedjan.

Bolaget har fyra Iakemedelsprojekt i portfoljen.
*  Smamolekylira ROR-hdmmare som omprogrammerar cancern sa att den destruerar sig sjalv. ROR-
tekniken har i laboratoriet visat sig fungera pa bade solida tumérer och leukemi. Kancera har &ven startat

ett projekt som syftar till att utveckla ett vaccin mot ROR.

*  Smamolekylira PFKB-hdmmare som stryper energitillforseln fran glukos till solida tumérer och darmed
Okar tumorens kanslighet mot andra cancerlakemedel

*  Smamolekyldra HDAC6 hiammare som framst syftar till att neutralisera blodcancer genom att styra can-
cercellers arvsmassa och formaga att forflytta sig.

*«  Smamolekyldra hammare av epigenetiska processer i parasiter for att utveckla nya behandlingar mot
t.ex. Malaria och Schistosomiasis (snackfeber)

Figur 1. Kanceras produktportfol;j
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Produktutvecklingen i ROR-projektet har som malséttning att under tredje kvartalet leverera en lakemedelskandidat
som har potential att sl& mot saval svarbehandlade solida cancerformer som hematologisk cancer. Det innebéar att
aven kommersialiseringen av detta projekt skulle inledas under 2014. Vagen mot val av lakemedelskandidat ar dock
fortfarande riskfylld eftersom erforderliga sakerhets- och effektstudier for narvarande pagar. En lyckad kommersiali-
sering kan innebara en avyttring, sannolikt mot stegvis ersattning vid signatur av avtal samt i takt med att projektet
nar uppsatta mal, eller ett samarbete som ger nettointakter och finansiering av fortsatt Iakemedelsutveckling.

Mot bakgrund av styrelsens mal att 6ka bolagets finansiella flexibilitet och samtidigt bibehalla tillracklig kapacitet for
att leverera en lakemedelskandidat har beslut fattats att i huvudsak fokusera utvecklingskostnaderna till ROR-
projektet samt det EU finansierade epigenetiskt inriktade projektet mot parasitsjukdomar.

Kancera har for detta EU-projekt tilldelats finansiering om 950 000 Euro for forskning och produktutveckling. Denna
finansiering técker 75 % av projektets kostnader inklusive "overhead” sasom lokalhyra och administration vilket
innebar att projektet aven bar en del av Kanceras administrativa kostnader.

Bolagets produktutveckling av epigenetiskt verkande lakemedel mot parasiter gor det aven majligt for Kancera att
resurseffektivt vidareutveckla epigenetiskt verkande Iakemedel mot cancer, inklusive HDAC6 hammare, da liknande
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teknisk expertis och kapacitet behovs for bada typerna av epigenetiska projekt. HDAC6 projektet har utvecklats i
snabbare takt an tidigare beraknat vilket innebéar att det nu befinner sig inom 2 ar fran val av lakemedelskandidat.

Kancera har utvecklat hAmmare av PFKFB3 som i laboratoriet visats potentiera andra cancerlakemedel och pa egen
hand bromsa tillvaxten av pancreascancer i experimentell modell. Nu drivs PFKFB3-projektet vidare i samarbete
med Professor Thomas Helledays forskargrupp vid Science for Life Laboratoriet vid Karolinska Institutet. Malet for
detta samarbete ar att kartlagga hur Kanceras PFKFB3-hadmmare mest effektivt kan kombineras med andra lake-
medel for att kunna na basta kliniska effekt. Pa basis av resultaten fran denna forskning kommer Kancera avgoéra
hur den vidare optimeringen av bolagets PFKFB3 hdmmare skall drivas mot val av lakemedelskandidat. Denna
produktutveckling ar beroende av att adekvat finansiering for projektet sakras. PFKFB3-projektet har upptagits till 3
Mkr i Balansrakningen vilket ar anskaffningsvardet for projektet. Det ar styrelsens bedémning att det vardet, som
baseras pa idag k&nda resultat av Kanceras forskning, kan férsvaras med utgangspunkt fran nu radande prisniva pa
jdmforbara projekt och den bedémt héga potential som finns att vidareutveckla projektet i framtiden.

Kanceras styrelse har valt att inte kommunicera finansiella mal for Iakemedelsutvecklingen da Kanceras projekt
befinner sig i tidig fas i FoU-arbetet och risken ar darigenom hog och de évergripande finansiella malen svarbe-
démda.

ROR-teknologin — lakemedelskandidat utvecklas mot leukemi respektive solida tumorer

Genom att ROR finns i hdgre méngd i cancerceller fran svarbehandlade patienter och selektivt aterfinns i cancercel-
ler och inte i omgivande frisk vavnad, finns goda méjligheter att inom Kanceras projekt utveckla ett effektivt lakeme-
del som stoppar upp svarbehandlad sjukdom och att detta kan uppnas med begrénsade sidoeffekter vilket kan bidra
till 6kad livskvalitet for patienten och lagre kostnader for samhallet.

Kancera utvecklar i ROR projektet smamolekylara syntetiska substanser som tranger in i tumdércellen och verkar pa
den del av ROR-receptorn som finns inuti tumdrcellen i syfte att hamma cancercellens 6verlevnadssignal och dar-
med omprogrammera cancern sa att den dor av sig sjélv. Kancera utvecklar dven ett vaccin som baseras pa den del
av ROR som befinner sig pa utsidan av cancercellen. Vacciner kan stimulera patientens eget immunférsvar att
kénna igen cancercellerna och forstér dem genom angrepp med antikroppar och vita blodkroppar (fér mer informat-
ion om ROR-vaccin, se nedan under Handelser under perioden).

En jamférande studie har gjorts med fyra framgangsrika lakemedel (Dasatinib, Gefitinib, Sorafinib, Sunitinib) i syfte
att prova ROR hammares konkurrenskraft. Resultaten visar att dessa fyra lakemedel inte har formaga att effektivt
slacka ut ROR1 eller att lika selektivt som ROR hammare déda cancerceller fran leukemipatienter. Studien visar
dessutom att dessa jamforelselakemedel aven dodar friska vita blodceller vilket kan leda till att patienten blir mer
infektionskanslig. Enligt studien sparar Kanceras ROR hammare de friska vita blodcellerna vilket kan bidra till att en
patient som i framtiden far detta Iakemedel battre kan motsta allvarliga infektioner &n de som erhaller dagens lake-
medel.

Kanceras ROR1 hammare har visats vara mer effektiva och mer selektiva nar det galler att déda cancerceller fran
leukemipatienter &n tva jamférbara klasser av cancerldkemedel som hdmmar kinaserna BTK, PI3K och Syk. | sam-
arbete med Professor Hakan Mellstedt och hans forskargrupp vid Karolinska institutet har Kancera studerat hur
effektivt dessa konkurrerande lakemedel dédar cancerceller som kommer fran KLL patienter vars cancer inte langre
ar kansliga mot dagens mest anvanda smamolekylara lakemedel (Fludarabin). Denna studie som omfattade leuke-
miceller fran 7 patienter, jAmfér den dédande effekten av Kanceras ROR-hdmmare KAN0439363 med motsvarande
effekt av fyra nyutvecklade ldkemedel, inklusive Ibrutinib (PCI-32765). De konkurrerande kinashdmmarna uppnadde
maximalt ca 15-50 % dédande effekt pa cancercellerna vid en koncentration av ca 5 uM medan Kanceras ROR
héammare gav hdgre effekt vid en lagre koncentration (70 % dédande av cancerceller vid ca 3 uM). Den maximala
dédande effekten pa cancerceller ar forsumbar efter 24 timmar f6r BTK (lbrutinib) och PI3K (Idelalisib) hAmmaren.
Det skall dock understrykas att studien inte visar om konkurrenterna under ett langre tidsférlopp har en forbattrad
effekt men Kanceras negativa resultat for Ibrutinib stdmmer med nyligen publicerade fynd som visar att motstands-
kraft i cancern kan utvecklas mot Ibrutinib (Chang et al. ASCO 2013). Resultaten pekar darmed mot att Kanceras
ROR-hammande lakemedel har en tydlig och viktig plats att ta i behandlingen av svart cancersjuka patienter. Obe-
roende av Kancera har Professor Thomas Kipps vid University of California San Diego visat att ROR-hamning kan
bli en viktig behandling av den svara cancerformen akut myeloisk leukemi (AML). Tillsammans med Kanceras egna
studier visar detta att substanser som blockerar ROR har potential att bekdmpa bade den vanligaste kroniska och
akuta hematologiska cancern (KLL respektive AML).

Kanceras ROR hdmmande substans KAN0439365 ar effektiv mot cancerceller fran patienter och visar god metabol
stabilitet i leverceller och blod fran manniska och darmed uppfyller de krav som bolaget stéller pa en lakemedels-
kandidat i dessa avseenden. Laboratoriemetoder in vitro har visat att KAN0439365 uppfyller bolagets krav pa lag
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risk for I1akemedelsinteraktion (CYP inhibition) samt hjartbiverkan (hERG aktivering). KAN0439365 har efter 24 tim-
mar in vitro visat en betydligt hégre dédande effekt mot cancerceller fran behandlingsresistenta patienter &n det nya
och banbrytande lakemedlet Ibrutinib som nu ar pa marknaden.

Kancera har dven utvecklat ROR-hdmmare som uppfyller bolagets krav for stabilitet i lever hos bade manniska och
den typ av gnagare som studeras i modellerna fér mansklig cancer. Darmed har farmakokinetiska studier samt
toleransstudier startas for att valja lamplig ROR-hammare infor vidare effektstudier och val av lakemedelskandidat.

Kancera har sokt immateriellt skydd for smamolekylara ROR hammare genom patentansékan EP13180941.0.

Internationell forskning visar att flera typer av solida tumérceller kan vara beroende av ROR. Kancera har i samar-
bete med Professor Hakan Mellstedts och Professor Matthias Lohrs forskargrupper vid Karolinska Institutet funnit att
Kanceras substanser effektivt dédar cancerceller fran bukspottkortel (pancreas). Cancer i bukspottkdrteln drabbar
arligen éver 100 000 patienter i Europa och USA. Overlevnaden hos dessa patienter &r lagre én tva procent fem ar
efter diagnos. | likhet med leukemisjukdom har det visats for pancreascancer att ROR1 6kar i férekomst pa tumor-
celler hos patienter med progressiv (aggressiv) cancer.

Parallellt har oberoende forskare fran USA och Japan visat att ROR &ven ar en lovande maltavla fér utveckling av
lakemedel mot brostcancer och lungcancer (Yamaguchi et al, Cancer Cell 2012, Zhang et al, PLoS One 2012) vilket
indikerar ett potentiellt brett anvandningsomrade for ett framtida ROR hammande lakemedel.

Kancera har aven utvecklat en férsta generation av diagnostiska antikroppar som tillater identifiering av de patienter
som kan dra nytta av Kanceras framtida cancerbehandling riktad mot ROR vilket kommer vagleda framtida kliniska
studier och pavisa det kommersiella vardet av det ROR hammande lakemedlet.

Kancera har genom avtal med Bioinvent AB forvarvat rattigheter till saval humana monoklonala (exklusiva rattigheter
till patentansdkan WO 2012/076727) som mus-monklonala (partiella rattigheter till patentansékan WO 2011/079902)
antikroppar mot ROR. Forvarven av patentrattigheter bygger pa en éverenskommelse med Bioinvent som inte inne-
bar nagon finansiell bérda (utdver patentkostnader) féor Kancera innan intakter genereras. Kancera har genom bola-
gets medgrundare varit delaktig i utvecklingen av dessa antikroppar. Antikroppar har framst utnyttjas for att identifi-
era och validera nya indikationer for ett framtida ROR-hdmmande lakemedel. En eventuell vidareutveckling av de
ROR-riktade monoklonala antikropparna for terapeutiska &ndamal kommer i dagslaget endast ske i partnerskap som
ger finansiering och tillgang till expertis inom utveckling antikroppsbaserade lakemedel.

Handelser under perioden

Kancera rapporterade att bolaget inleder utveckling av ett vaccin riktat mot ROR. Satsningen sker mot bakgrund av
att det efter behandling av vissa patienter finns en kvarvarande rest av sjukdomen i form av ett fatal cancerceller,
som &r svara att upptacka. Dessa cancerceller anses bidra till aterfall i sjukdomen. Vid t.ex. den vanligaste kroniska
leukemin (KLL) bér dessa kvarvarande cancerceller ofta ROR. En framgangsrik utveckling av ett ROR-riktat vaccin
skulle kunna lara patientens eget immunforsvar att kdnna igen och forstora ROR-barande cancerceller. Darmed
forvantas sjukdomen kunna hallas undertryckt under en langre tid och patienten leva ett Iangre och friskare liv an
vad som nu ar maojligt.

Kancera ser det som mgjligt att med ett vaccin forstarka etablerad behandling med lakemedel, kirurgiska ingrepp
eller stralning for att skapa en bestaende effekt av den initialt givha behandlingen mot cancern. Strategin ar att Kan-
ceras framtida smamolekyldra ROR hadmmare satts in i det forsta skedet av behandlingen for att undanréja huvud-
delen av tumdren och sjukdomens symptom varefter en férebyggande behandling foljer med ett ROR-vaccin, som
kan férhindra aterfall av sjukdomen. Darmed finns mdjliga synergier mellan Kanceras smamolekylara produkt och
vaccin mot ROR.

Forskning om ROR har resulterat i upptackter av omraden pa ROR-molekylen som &r viktiga for dess funktion och
som lampar sig for utveckling av ett effektivt vaccin. Kancera tar nu dessa upptackter vidare for att utveckla en pa-
tentskyddad produkt for profylaktisk behandling som férbattrar situationen for patienter med en cancersjukdom som
ar kand for att ge aterfall. Utvecklingen av denna produkt accelereras med hjalp av Kanceras existerande kunskaper
om ROR och det ndra samarbetet med Professor Hakan Mellstedt, vid Karolinska institutet, som &r en internationellt
erkand expert inom utveckling av vaccin mot cancer.

Principen for behandling med ROR vaccin stdds aven av en preklinisk studie publicerad av Professor Thomas Kipps
vid University of California, San Diego.
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Under perioden har vaccin-kandidater syntetiserats och djurstudier startats i syfte att dels pavisa vaccinkandidater-
nas immunstimulerande formaga och dels for att prova dess terapeutiska effekt. Detta arbete &r ett steg i utveckl-
ingen av en optimerad vaccinkandidat och vantas fortga under hela 2014. Kostnaden fér 2014 ars produktutveckling
av vaccinet ryms inom bolagets existerande budget da synergier mellan bolagets utveckling av smamolekyler och
vaccin kan tas till vara.

Under perioden har Kancera designat och syntetiserat nya ROR-hammare som enligt Figur 2 uppvisar en 6kad
effektivitet mot cancerceller vilket ytterligare starker méjligheten att skapa ett effektivt Iakemedel med forbattrad
effektprofil i jamférelse med de nyaste ldkemedlen mot cancer som Ibrutinib och Idelalisib. Samtidigt har storleken
pa ROR-hdmmarna kunnat minskas med ca 20 % vilket kan bidra till ett forbattrat upptag av lakemedlet i tumoren.
Dessa framsteg har ocksa inneburit att nya patenterbara strukturer har utvecklats och att ny sdkerhetsprofilering
kravts. Sammantaget stddjer resultaten fortsatt utveckling av en smamolekylar I1akemedelskandidat mot ROR.

Figur 2.
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| Figur 2 aterges resultat fran studier av tva av Kanceras senast utvecklade ROR hdmmare KAN0439828 samt
KANO0439829. Graferna i vansterspalt visar pa Y-axeln procent dédade (Apoptos %) cancerceller efter 24 timmars
inkubation tillsammans med respektive ROR-hammare vid logaritmiskt 6kande koncentration av samma hammare. |
hogerspalt visas effekten mot friska celler i forma av "Specificity Index” som representerar hur manga cancerceller
som dodas per frisk cell. | jamférelse med KAN0439365 (EC50: 1,5-2 uM) har Kancera lyckats 6ka potensen for
namnda ROR hdmmare minst sex ganger. Samtidigt har specificiteten mot friska celler bibehallits pa en niva om >
10 ganger inom det koncentrationsomrade som avses nyttjas terapeutiskt.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Studier har genomforts for att bestdmma hur hdg koncentration av ROR-hammare som behdvs utanfor cancercellen
for att en tillracklig mangd skall tranga in i densamma och starta den process som leder till cancercellens dod. Vi-
dare har studier genomforts for att bestdmma hur lange ROR-hdmmaren behdver uppehalla sig i cancercellen for att
na en dédande effekt. Dessa studier stodjer att Kanceras substans KAN0439834 kan uppna énskad effekt under
pagaende djurstudier.
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Resultat fran pagaende immuniseringsforsok visar att Kanceras vaccinkandidater genererar antikroppar i djuren som
binder till ROR1. Fortsatta studier genomfors under hosten i syfte att pavisa om immunsvaret har resulterat i anti-
kroppar som ocksa kan stoppa cancerceller.

PFKFB3-projektet - en kandidat som stryper solida tumérers sockeromsattning

Projektet syftar till att utveckla hAmmare av enzymet PFKFB3 for att pa sa satt strypa cancercellers energiomsatt-
ning och darmed gdéra dem kéansliga fér kemo- och radioterapi. Kancera har genom omfattande kristallografistudier
etablerat sig som en internationell ledare i strukturbaserad design av lakemedel riktade mot PFKFB familjen av
enzymer. Kancera har aven rapporterat synergistisk cancercellhdmmande effekt av PFKFB3 hammare i kombination
med cisplatin (ett vanligt forekommande cellgift) i laboratoriet samt rapporterat bromsande effekt av Kanceras
PFKFB3 hdammare pa tumortillvaxt i en djur-studie av bukspottkdrtelcancer. Tva oberoende patentansokningar ar
registrerade i syfte att skydda Kanceras PFKFB3 hammare. Nasta steg i projektet ar att forbattra PFKFB3-
héammarnas formaga att trdnga in i tuméren.

Kancera har under 2013 inlett ett samarbete med professor Thomas Helleday och hans forskargrupp vid Karolinska
Institutet och Science for Life Laboratory (SciLifeLab) i syfte att avancera unik forskning om energiomsattning i can-
cer och Kanceras PFKFB3-projekt. Under samarbetet kombinerar professor Helleday och Kancera sina styrkor inom
forskning om sjukdomsdrivande mekanismer och produktutveckling for att leverera en ny behandling mot cancer
med malet att bryta ned cancerns motstandskraft mot existerande Idkemedel. Samarbetet innebar att Kancera bidrar
med know-how och lakemedelslika PFKFB3 hammare medan professor Helledays forskningsteam investerar egna
resurser i projektet for att utreda basta kombination med andra lakemedel, mekanismer for hur PFKFB3 hammare
verkar samt markérer som visar hur och nar ett framtida Iakemedel bast anvands. Vid en framtida ut-licensiering
eller férsaljning av projektet skall Kancera kompensera forskarna i proportion till utfért arbete. Inom samarbetet
behaller Kancera exklusivt &gande av bolagets PFKFB3 hammare. Overenskommelse har tréffats mellan Kancera
och forskarna som ger Kancera exklusiv ratt att forvarva uppfinningar som kan uppkomma under samarbetets ra-
mar.

Handelser under perioden

Kancera rapporterade att en storskalig utvardering av samverkans-effekter mellan PFKFB3 hammare och ett stort
antal godkénda lakemedel genomférts inom samarbetet mellan Kancera och Professor Thomas Helledays forskar-
grupp. Resultaten visar att en forstarkande effekt mot cancerceller uppnas genom att kombinera PFKFB3 hammare
och ett par definierade klasser av godkanda lakemedel. Mot bakgrund av féreliggande resultat kommer nya férsok
inriktas mot att i sjukdomsmodeller verifiera om PFKFB3 hadmmare kan bidra till att férbattra behandlingen av avan-
cerad lungcancer och metastaserande brostcancer.

Héndelser efter periodens utgang

Utdver investeringar i nationell fas av patentansdkningar som tacker PFKFB3 hammare sker tills vidare sker emel-
lertid inga ytterligare investeringar av betydelse i PFKFB3-projektets kemiutveckling tills adekvat finansiering har
sakrats.

HDACG6-projektet — en kandidat som verkar mot cancer genom att styra cancercellens arvsmassa och rorlighet

Histon-deacetylaser (HDACSs) ar primart involverade i att ta bort acetyl-grupper fran s.k. histoner som &r en vasentlig
del av hur var arvsmassa lagras i cellkarnan. Vissa HDACs paverkar ocksa cellernas funktion utanfor cellkarnan.
HDACSG6 som tillhér denna grupp av HDACs och har sin stora biologiska roll som reglerare av cellens skelett och
mekaniska egenskaper som ar nara lankade till bildning av tumérer och metastaser.

Kopplingen till bildning av tumorer forklaras bl.a. av att flera s.k. "oncogener” sasom "Ras” ar beroende av att
HDACES ar fungerande och tillater cancercellen att dela sig utan att vara fast till en vavnad. Ett aktivt HDAC6 paver-
kar &ven tumoérens férmaga att invadera omgivande frisk vdvnad och bilda metastaser. Mer av aktivt HDAC6 leder
till en 6kad delning av cancerceller och 6kad metastasering. Denna egenskap hos HDAC6 anses bero pa dels att
enzymet medverkar till tillvaxt hos cirkulerande cancerceller i t.ex. blod och dels att hég HDACG6 aktivitet dkar can-
cercellens férmaga att réra sig och motstd mekanisk belastning. HDACG6 har aven visats vara en vardefull markér
som ger en indikation pa hur svar cancern hos en viss patient ar att behandla. Tillsammans pekar dessa iakttagelser
mot att HDACG bidrar till férandringar i celler som leder till bildning av tumérer och invasion av tumdérceller i frisk
vavnad och darfor ar en attraktiv maltavla for utveckling av nya effektiva lakemedel mot cancer.
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Anvandningen av HDAC-hammare i behandlingen av cancerpatienter har hittills givit lovande resultat men begran-
sats av svara biverkningar. Av denna anledning séker nu lakemedelsindustrin efter mer selektiva hAmmare av indi-
viduella HDAC enzymer. Kanceras upptackt av selektiva HDAC6-hammare kan ge en |6sning pa hur sjukvarden
skall kunna dra nytta av HDAC-hdmmarnas cancerbromsande verkan utan att férorsaka patienten svara biverkning-
ar.

Det finns idag tva HDAC-hammare pa marknaden foér behandling av olika former av T-cells lymfom. Dessa hdmmare
slar brett pa flera medlemmar inom HDAC-familjens enzymer vilket leder till svara biverkningar bland annat i mage
och tarmar. Aven risken for signifikant negativ paverkan av hjartfunktion anses vara stor. Selektiv hamning av
HDACSG6 vantas minska dessa sidoeffekter, samtidigt som verkan mot cancerceller bibehalls.

Laboratorietester har visat att Kanceras substanser har férmaga att ddda cancerceller och har en signifikant hogre
selektivitet for HDAC6 an en konkurrerande substans ACY-1215 som utvecklats av Boston-baserade Acetylon.

Kancera har i samarbete med Professor Hakan Mellstedts grupp vid Karolinska institutet pavisat dédande effekt av
Kanceras HDAC6 hammare pa celler fran foljande tre olika cancerformer: multipel myelom, osteosarcom samt
pancreascancer.

Héandelser under perioden

Under andra kvartalet 2014 har Kancera inlett kemisyntes for att vidareutveckla av bolagets HDAC6-hammare med
malet att leverera en konkurrenskraftig lakemedelskandidat. Utvecklingsarbetet har lett till uppfinningar som patent-
soOkts i ansokan EP14167988.6. Under andra kvartalet har HDAC6 hammare utvecklats som ar mer potenta mot
cancerceller an Acetylons ACY-1215 och dessutom battre tolererade av friska blodceller fran manniska. For mer
information, se Tabell 1 nedan.

Tabell 1

a)

Cells/ Compound KANO0439221 KAN0439782
IC50/ uM IC50/ uM
RPMI-8226 0.44 0.63 8.1
AMO-1 0.94 1.0 4.6
OPM-2 0.46 >20 7.6
PBMC (healthy >20 >20 5.2

donor #6102) (18% inh @ 20 uM)  (13% inh @ 20 uM)

b)
Cells/ Compound KANO0439221 KANO0439782 ACY-1215
IC50/ uM IC50/ uM IC50/ uM
RPMI-8226 0.45 0.32 9.4
AMO-1 0.79 0.81 5.0
OPM-2 0.64 0.84 3.9
PBMC (healthy >20 >20 3.4

donor #6102) (32% inh @ 20 uM) (9% inh @ 20 uM)
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| Tabell 1a samt 1b visar den celldédande effekten (IC50/uM = koncentration av aktuell substans uttryckt i micromolar vid
vilken 50% av full effekt uppnas) av HDAC6-hammare pa tre olika cellinjer som isolerats fran patienter med sjukdomen
multipel myelom (RPMI-8226, AMO-1 och OPM-2) samt pa blodceller fran en frisk donator (PBMC). Efter saval 48 timmar
(a) som 72 timmar (b) uppvisar Kanceras HDAC6-hammare KAN0439221 samt KAN439782) en hogre potens mot multipel
myelomceller och en énskad lagre potens mot friska celler jamfért med Acetylons ACY-1215.

Antiparasitprojekt — ett EU-finansierat internationellt samarbete mot dédliga sjukdomar

Projektet koordineras av Pasteurinstitutet och inkluderar samarbeten med epigenetisk expertis fran Tyskland, Frank-
rike, Storbritannien, Italien, Australien samt Brasilien. Kanceras primara fokus for den forsta fasen av projektet ar att
optimera de anti-parasitiska substansernas lakemedelsegenskaper.

Projektet inriktas mot malproteiner i féljande sjukdomar (parasiter): Malaria (Plasmodium falciparum), Snackfeber
(Schistosoma mansoni), Leishmaniasis (Leishmania) och Chagas sjukdom (Trypanosoma cruzi).

Kancera ar det enda lakemedelsutvecklande bolaget i A-PARADDISE konsortiet och val positionerat for att kom-
mersialisera de lakemedelskandidater som bolaget utvecklar och ager tillsammans med sina partners. For klinisk
utveckling och marknadsféring av lakemedel mot forbisedda sjukdomar (neglected diseases) ar det sannolikt att
Kancera soker samarbete med internationellt etablerade Iakemedelsbolag och ideella organisationer som har valt att
ta samhallsansvar genom att investera i utvecklingen av terapier mot sjukdomar som framst drabbar fattiga lIander i
tropiska och subtropiska omraden.

Utdver parasitsjukdomar visar Kanceras analyser att vissa av de ledsubstanser som nu utvecklas mot malproteiner i
parasiten dven hammar liknande humana malproteiner som ar kopplade till cancer.

Sammantaget visar projektets méjliga applikation inom cancer samt det faktum att lander som idag drabbas av
allvarliga parasitsjukdomar har en allt starkare finansiell férmaga att investera i lakemedel, att projektets framtida
lakemedelskandidater har en god kommersiell potential.

Héandelser under perioden

Kancera har under februari 2014, tillsammans med internationella forskargrupper i projektet A-PARADDISE (Anti-
Parasitic Drug Discovery in Epigenetics), inlett nasta fas i utvecklingen av dessa lakemedel som kommer paga
under tre ar och resultera i en eller flera ledsubstanser och ldkemedelskandidater. Projektet har inletts med att pa-
bdrja optimeringen av anti-parasitiskas substanser som Kancera framgangsrikt initierat under det slutférda EU finan-
sierat projektet Settrend. Kancera har vidare tillsammans med partners i konsortiet etablerat en experimentell plan
for urval av antiparasitiska lakemedelskandidater som kan komma fran Kanceras kemiutveckling eller fran andra
partners i konsortiet. Utbyte av substanser har inletts i syfte att identifiera vilka epigenetiska mekanismer som ar
lampliga att angripa i de fyra studerade parasitsjukdomarna (Malaria (Plasmodium falciparum), Snackfeber (Schisto-
soma mansoni), Leishmaniasis (Leishmania) och Chagas sjukdom (Trypanosoma cruzi).

Marknadsutsikter for Kanceras utvecklingsprojekt

Under 2013 godkande den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA 38 nya lakemedel vilket representerar en
stadig 6kning i antal fran 2010 ars 10 nya godkanda lakemedel. EMA godkanner nu fler nya Iakemedel an den mot-
svarande amerikanskamyndigheten (FDA) vars niva lag pa 27 nya lakemedel under 2013. Av dessa var den stora
majoriteten syntetiska lakemedel som Kancera fokuserar pa medan endast tva var biologiska lakemedel. Fortfa-
rande dominerar cancer som indikation genom att utgéra 37 % av dessa nya godkanda lakemedel (Kalla: EMA och
FDA).

Kanceras primara marknad bygger pa forsaljning business-to-business av lakemedelskandidater for vidare klinisk
utveckling och marknadsféring av internationellt etablerade lakemedelsbolag.

Den prioriterade affaren bygger pa en optionsmodell dar Kancera sluter avtal i preklinisk fas, innan regulatoriska
studier initierats, med en utvald internationell partner som har resurser och kapacitet for en effektiv klinisk utveckling
och marknadsforing pa internationell bas. Optionsmodellen ger Kancera ett kassafléde under mer kostnadskravande
delar av projektets utveckling samtidigt som samarbetet ger partnern méjlighet att paverka projektets inriktning un-
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der den kritiska fasen mellan preklinik och klinik. Darmed 6kar &ven mojligheterna till en snabb inledning av ett kli-
niskt program. En snabb och lyckosam 6vergéang fran Kanceras preklinik till partnerns vidare kliniska utveckling ékar
ocksa sannolikheten for att tidsplanen avseende milstolpebetalningar till Kancera halls.

Avtal i preklinisk utvecklingsfas dominerade 6ver avtal i klinisk fas under 2012 och utgjorde tillsammans 46 % av
globala avtal rérande réattigheter till Idkemedel enligt analysféretaget Burrill & Company (Kélla:
http://www.burrillandco.com). Darmed konstateras att trenden under 2009-2011 med signifikant antal affarer fortsat-
ter, det vill saga affarer i samma utvecklingsfas som Kanceras projekt befinner sig i.

Det finns ett flertal exempel pa licensférsaljning inom canceromradet i preklinisk fas som uppgatt till flera hundra
MUSD. Tva av de mest tongivande affarerna mellan biotechbolag och Iakemedelsbolag under perioden 2010-2011
gjordes av bolag vars projekt delvis hade utvecklats av Kanceras tidigare dotterbolag iNovacia AB, daribland Agios
Inc. avtal med Celgene som innefattade en betalning vid signatur pa 130 MUSD (denna affar betraktas dock som ett
undantag med avseende pa betalningens storlek). Sedan starten har samarbetet mellan de bada bolagen forlangts i
sammanlagt tva ar for att tillata leverans av Agios forsta kliniska fas 1 projekt vilket annonserades den 13 juni 2014
da Celgene beslutade att anvanda sig av ratten att forvarva Agios lakemedelskandidat AG-221 som angriper hema-
tologisk cancer genom att hdmma enzym IDH for att pa sa satt stéra cancerns @mnesomsattning. Celgene betalar
120 MUSD samt royalties for detta tidiga kliniska projekt.

Ett annat farskt exempel ar Astra Zenecas amerikanska dotterbolag Medimmunes forvarv av Amplimmune, ett bolag
med preparat i sen preklinisk fas, for den initiala kdpeskillingen om 225 MUSD, vilken kan komma att utdkas senare.
J & J betalade 150 MUSD till Pharmacyclics fér en BTK hdmmare Ibrutinib i klinisk fas Il, utdver framtida delbetal-
ningar om 825 MUSD.

Under april 2012 publicerades ett avtal mellan Boston-baserade Epizyme och Celgene gallande ett prekliniskt lake-
medelsutvecklingsprojekt riktat mot epigenetiska maltavlor i cancer, d.v.s. lakemedel mot samma grupp av maltavior
i cancer som Kanceras hammare av HDAC utgér. Avtalet inbegrep 90 MUSD i betalning vid signering, inklusive
investering i eget kapital. Epizyme &r ett biotechbolag som gatt i fronten for ett nytt behandlingskoncept mot cancer
och har lyckats gora en rad prekliniska affarer inom canceromradet sedan bérjan av 2011 med GSK respektive Esai.

Ett annat exempel pa intresset fér denna typ av hdmmare ar att Celgene i juli 2013 férvarvade en option for 100
MUSD kontant att kdpa Boston-baserade Acetylon Pharmaceuticals. Villkoren i 6vrigt for optionen innebar att ett
fullféljande ger séljarna minst 1,7 miljarder USD. Acetylons framsta lakemedelskandidat &r en HDAC6 hammare och
det langst framskridna projektet befinner sig i fas Ib avseende en mdjlig behandling av blodcancer.

Det finns flera anledningar till att prekliniska projekt moter 6kat intresse fran de stora lakemedelsbolagen. Utveckl-
ingsavdelningarna pa lakemedelsbolagen vill sjalva kunna vara med och paverka valet och utformningen av en aktiv
substans. Det skulle kunna vara férédande om en substans som nétt fas Il eller fas Il visar sig vara suboptimal eller
otillrackligt anpassad till sin uppgift. Tid och pengar gar férlorade om en klinisk studie behdver tas om fran bérjan.
Historiskt finns det manga exempel pa projekt som behdver korrigeras och dar den kliniska prévningen behover tas
om fran start. Samtidigt valjer lakemedelsbolag ibland att driva flera parallella fas | och fas Il studier for att saker-
stalla att man tacker flera olika patientgrupper och sjukdomar samt scheman for behandling for att pa sa satt posit-
ionera produkten optimalt infoér dyrbara kliniska fas Il studier.

Den underliggande efterfragan pa Kanceras lakemedelskandidater drivs av medicinska behov att effektivisera be-
kdmpningen av cancersjukdomar.

Utvecklingen gar mot
+ diagnostiska metoder som ger genetisk information om exakt vilka faktorer i den individuella patientens
cancer som driver pa sjukdomen och om det finns mutationer som gor att ett traditionellt IAkemedel inte ar
verksamt

. lakemedel som attackerar cancerns drivande mekanismer, 6vervinner orsaker till motstandskraft och ver-
kar selektivt mot cancer for att minska sidoeffekter som annars bidrar till 6kad dédlighet och hdga sjuk-
vardskostnader

Darmed kommer fler patienter att kunna erbjudas en individanpassad cancerbehandling som ger ett langre och
battre liv. Antalet I1akemedelsprojekt inom canceromradet har stadigt 6kat men manga av dessa féljer samma spar
som andra (Kalla: lifescivc.com/2012/06/cancer-drug-targets-the-march-of-the-lemmings/) varfér lakemedelsbolagen
nu riktar sitt sbkande efter I1akemedelskandidater som sarskiljer sig fran huvudfaran och har potential att i grunden
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férandra villkoren for behandling av livshotande sjukdomar. Lakemedel mot ROR1 kvalificerar for ett sddant intresse
fran lakemedelsindustri och Kancera leder som biotechbolag denna utveckling.

Kanceras fokus ligger pa malmolekyler i cancern som dppnar méjligheter att bryta motstandskraften i livshotande
cancerformer samt utveckling av diagnostika som tillater en tidig identifiering av patienter som drar nytta av den nya
behandlingen.

Kancera utvarderar for narvarande tillampningar av framtida lakemedel mot ROR, PFKFB och HDACG i
+  Solida tumdrer i pancreas, lunga, tarm och brost. De tre forstnamnda formerna av cancer hor till de fyra
formerna av cancer som orsakar flest dédsfall hos saval kvinnor och man. Bréstcancer &r efter lungcancer
den form av cancer som orsakar flest dodsfall hos kvinnor.

. Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) och akut myeloisk leukemi (AML), vilka utgér de vanligaste kroniska re-
spektive akuta hematologiska cancern hos vuxna, samt multipel myelom (MM).

Dessa cancerindikationer representerar en varldsmarknad var for sig som ligger i omradet fran SEK 3,5 till >10
miljarder arligen (Kélla: Global Data). Ett lakemedel som kan bidra till ett 6 manaders férléngt liv till en kostnad som
understiger cirka 1 MSEK beddms idag av prismyndigheter som TVL representera ett signifikant varde for patient
och samhalle.

Kanceras egna publicerade resultat samt oberoende forskargruppers publikationer inom ROR respektive PFKFB-
omradet (se kallor under respektive projektavsnitt) understodjer att framtida 1akemedel som verkar genom ROR och
PFKFB har potential att forbattra behandlingen av ovan namnda cancersjukdomar. Hur val denna potential kan
Oversattas i klinisk praxis aterstar att bevisa i kliniska studier.

Industrins intresse for sallsynta sjukdomar, s.k. Orphan diseases, har dessutom 6kat pa senare tid mot bakgrund av
att de representerar vasentliga medicinska behov samtidigt som patientgruppen ofta ar tydligt definierad, vilket un-
derlattar kliniska studier. Detta har medfért att myndigheter underlattar utveckling av, och skydd fér produkter mot
dessa sjukdomar. Den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA har stadigt okat antalet godkanda lakemedel for
behandling av séllsynta sjukdomar fran fyra godkanda produkter 2011 till tta 2012 och elva under 2013. Kanceras
projekt har i prekliniska studier visats vara en mojlig vag att behandla flera cancerformer som just uppfyller kraven
for att klassificeras som Orphan disease (i USA: farre an 200 000 drabbade individer).

Nedan exemplifieras behovet av forbattrade behandlingar for tva av de former av cancer som Kancera adresserar
med sina lakemedelsprojekt och som kvalificerar som Orphan disease.

Cancer i pancreas (bukspottkorteln) drabbar arligen éver 100 000 patienter i Europa och USA. Overlevnaden hos
dessa patienter ar lagre an tva procent fem ar efter diagnos. En kombination av kemo- och radioterapi anvands for
att mojliggora kirurgiskt ingrepp for att avidgsna tuméren. Den rena livsuppehallande 1akemedelsbehandlingen be-
star i huvudsak av olika typer av cellgifter (Gemcitabin och FOLFIRINOX innehallande kombinationer av Fluo-
rouracil, Irinotekan och Oxaliplatin). Under senare ar har mer specifika enzymhammande I1akemedel godkants for
behandling av pancreascancer sasom Erlotinib (hdmmare av huvudsakligen EGFR) samt Sutent (en brett verkande
hé&mmare av manga kinasenzym, inklusive VEGF, PDGF och CSF (Kit)). Dessa lakemedel har dock visat en be-
gransad terapeutisk effekt varfor det medicinska behovet av nya lakemedel mot denna sjukdom ar fortsatt mycket
stort. Marknaden for pancreascancer i USA 2009 uppgick till 781 MUSD och den férvantade tillvaxten var -4 till +8
% fram till 2017), (Kalla: Global Data Healthcare).

Kronisk lymfatisk leukemi (KLL) drabbar arligen cirka 30 000 patienter i Europa och USA vilket gor KLL till den van-
ligaste forekommande kroniska leukemin. Traditionell behandling av cancerformer som KLL &r idag inte tillrackligt
effektiv och selektiv. Den vanligaste typen av behandling av KLL bestar av en kombination av antikroppen Rituximab
och cytostatika som Fludarabin och Cyclophosphamid. Denna kombination av lakemedel utnyttjas i 19 procent av
behandlingarna i de sju Iander som representerar de storsta lakemedelsmarknaderna. Efter den forsta behandlingen
av insjuknade patienter blir cirka 50 procent symptomfria men redan efter fyra ar har cirka 80 procent aterfatt tydliga
symptom pa cancersjukdomen. Nya, allt hardare behandlingar, krévs i denna fas av sjukdomen men behandlingsre-
sultaten blir sdmre. Nya lakemedel med andra effekter vid refraktar KLL ar under introduktion, sdsom ibrutinib och
idelalisib. Marknaden for KLL beraknas till 800 MUSD ar 2017 (Kalla: Global Data Healthcare 2013). Kancera rék-
nar dessutom med att en god maéjlighet finns att expandera in i andra cancersjukdomar mot bakgrund av att ROR-1
aterfinns i minst atta andra blodcancersjukdomar.
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Resultatrakning 1 jan-31 mars 1 april-30 juni 1jan-30juni  1jan-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2013
Kancera AB
Rérelsens intakter
Nettoomsittning 212 - 153 218 365 218 1813
Kostnader for salda varor och tjanster -106 - -99 -142 -205 -142 -530
Bruttoresultat 06" T SO¥TTsy P76 YTTie0 Y76 K283
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader -579 -704 -155 -985 -734  -1689 -3 375
Forsaljningskostnader -208 -115 -267 -294 -475 -409 -779
Forsknings- och utvecklingskostnader -3468 -1492 -3435 -2071 -6 903 -3563 -7 533
Ovriga intékter och kostnader - - - - - - -
Summa rérelsens kostnader T4255 2311 3857 3350 8112 5661 11687
Rérelseresultat 47490 23117 38037 32747 L7952 5585 T-10404°
Resultat fran finansiella investeringar
C:?vriga ranteintakter och liknande resultatposter 34 3001 53 0 87 3001 3001
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter 58 2 .0 -15
Finansnetto -24 3001 51 0 27 3001 2986
Resultat efter finansiella poster 473 700 37527 TW3274° L7925 2584 UL 7418
Skatt pa arets resultat - - - - - - -
Periodens resultat T473 7800 37527 32747 L7925 2584 . -7 418"
resultat per aktie fore och efter utspadning -0,06 0,04 -0,05 -0,10 -0,10 -0,08 -0,22
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Balansrakning 31 mars 30 juni 31-dec
tkr (om ej annat anges) 2014 2013 2014 2013 2013
Kancera AB
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 6 000 6 000 6 000 6 000 6 000
Materiella anlaggningstillgangar 4 550 5000 4 367 4750 4 291
Summa anliggningstillgangar 10550 11000 10367 10750 10291
Omséttningstillgangar
Pagaende arbeten - - 1316 - -
Kundfordringar och andra fordringar 525 137 1081 781 1240
Likvida medel 19796 5316 - 31086 3972 14118
Summa omsittningstiligangar 20 281 5453 33483 4753 15 358
TOTALA TILLGANGAR 30831 16453 43850 15503 25 649

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 6378 2689 8212 2689 17 989
Fritt eget kapital 15894 12671 25629 9397 967
Summa eget kapital 22272 15360 33841 12086 18956
Avséttningar och skulder

Langfristiga skulder 3322 - 3322 1500 1500
Kortfristiga skulder 5237 1093 6 687 1917 5193
Summa avsittningar och skulder 8559 1093 10009 3417 6693
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 30831 16453 43850 15503 25 649

Rapport 6ver forandring i eget kapital
tkr (om ej annat anges)
Kancera AB

2014 2013
Ingaende balans 2014-01-01 18 956 Ingaende balans 2013-01-01 10 225
Nyemission 7489 Nyemission 4 834
Nyemissionsutgifter - Nyemissionsutgifter -389
Resultat for kvartal 1 -4 173 Resultat for kvartal 1 690
Utgaende balans 2014-03-31 22 272 Utgaende balans 2013-03-31 15 360
Nyemission 16 583 Resultat for kvartal 2 -3 274
Nyemissionsutgifter -1 262 Utgaende balans 2013-06-30 12 086
Resultat for kvartal 2 -3 752

Utgaende balans 2014-06-30 33 841
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Kassaflodesanalys 1 jan-31 mars 1 april-30 juni 1jan-30juni 1 jan-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2013
Kancera AB

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster -4 173 690 -3752 -3274 -7 925 -2 584 -7418

Avskrivningar 241 - 259 - 500 - 709

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster - -3 000 - - - -3 000 -3 000

Kassafldde fran den I6pande verksamheten "3932° 2310 3493 L3274 7425 5584 9709
fore forandringar i rorelsekapitalet

Forandringar i rérelsekapitalet .1 74 498 430 261 504 3071,

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3173 -2 236 -3991 -2 844 -7 164 -5 080 -6 638

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstiligangar - -500  -2000 - R - ....-900  -2000 _.-2000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -500 -2 000 - - -500 -2 000 -2000
Nettokassaflode fore finansiella poster -3 673 -4 236 -3 991 -2 844 -7 664 -7 080 -8 638

Finansieringsverksamheten

Nyemission 7 489 4 445 15321 - 22810 4 445 16 149
Forskott EU-bidrag 1822 - - - 1822 - -
Nyupptagna lan S, R, Lo 1800 0 oo 1500 1500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9311 4445 15321 1500 24632 5945 17 649
PERIODENS KASSAFLODE 5638 209 11 330 -1344 16 968 -1135 9011
Likvida medel vid periodens borjan 14 118 5107 19 756 5316 14 118 5107 5107
Likvida medel vid periodens slut 19756 5316 31086 3972 31086 3972 14118

Under 2013 uppkom en extraordinér inkomst om 3 Mkr netto i samband med férvarv av prioriterad fordran fran SOBI
AB under 2013.

Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats enligt BFNAR 2007:1, Frivillig delarsrapportering och féljer First North noteringskrav.
Fr o m 2013 tillampar Kancera arsredovisningslagen och BFN:s kompletterande regelverk BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och Koncernredovisning (K3),.

Bolagets redovisningsprinciper finns beskrivna i senast avgivna arsredovisning (2013).

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals
kronor kan innebara att beloppen inte stdmmer om de summeras. Belopp och siffror som anges inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende ar.

Not 2. Transaktioner med narstaende

Under perioden har Kancera erlagt ersattning till F:a Mellstedt Medical AB for tjanster omfattande vetenskaplig radgiv-
ning och vetenskaplig marknadsféring med ett belopp om 58 573 kr. Hakan Mellstedt, styrelseledamot i Kancera ar VD
for och agare till F:a Mellstedt Medical. Inga andra ersattningar har utgatt till narstdende utdver styrelsearvode.

Not 3. Optionsprogram

Bolagsstamman beslutade den 26 maj 2014 att inféra ett optionsprogram riktat till foretagets anstéllda och motsva-
rande befattningshavare samt styrelseledamaéter. Optionsprogrammet innefattar emission av hégst 2 800 000 teck-
ningsoptioner. Av dessa skall 2 200 000 ligga till grund for utstallande av hogst 1 650 000 personaloptioner. Varje
option ska berattiga till forvarv av en aktie till en kurs motsvarande 130 procent av den volymvégda bérskursen for
bolagets aktie pA NASDAQ OMX First North under perioden 27 maj — 13 juni 2014. Personaloptionerna skall ha en
|6ptid om tre ar.

De resterande 600.000 teckningsoptionerna emitteras till styrelseledaméterna Bernt Magnusson, Hakan Mellstedt
och Carl-Henrik Heldin. Varje teckningsoption skall I6pa i tre ar. Optionerna har prissatts till marknadspris bestamt
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enligt Black & Scholes varderingsformel.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér nyteckning av 2 800 000 aktier kommer utspadningen av aktiekapitalet
uppga till ca 2,8 procent.

Not 4. Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassaflode per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Optionsbaserad affar
Avtal mellan tva parter dar ena parten genom forbetalning forvarvar méjligheten att senare férvarva ensamratt till
tillgangen ifraga.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke rantebarande skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Vid bedémning av Kanceras framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt &ven beakta
riskfaktorer. Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal risker som kan ge effekt pa Kanceras resultat och finansi-
ella stéllning i varierande grad. For en beskrivning av bolagets risker hanvisas till bolagets arsredovisning for 2013.

Stockholm den 22 augusti 2014

Erik Nerpin Hakan Mellstedt Bernt Magnusson
Ordférande Ledamot Ledamot
Carl-Henrik Heldin Thomas Olin
Ledamot VD/Ledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen
 Delarsrapport januari-september 2014 21 november 2014

¢ Bokslutskommuniké 2014 20 februari 2015

For ytterligare information, kontakta garna:
¢ Thomas Olin, VD: +46 73 520 40 01

¢ Erik Nerpin, Ordférande i styrelse samt valberedning: +46 70 620 73 59

Kancera AB (publ)

Karolinska Institutet Science Park
Banvaktsvagen 22

SE 171 48 Solna

Besok garna Bolagets hemsida www.kancera.se
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