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Denna drsredovisning innehdller uttalanden som dr framdtblickande och faktiska framtida resultat kan komma att skilja sig vasentligt frén de férut-
sedda. Utover de faktorer som diskuteras kan de faktiska utfallen p&verkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen, péverkan av konkurrerande
forskningsprogram, effekten av ekonomiska och konjunkturrelaterade forhdllanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pé grund av tredje parts
patentrdttigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och réntefluktuationer samt regulatoriska och politiska risker.

ARSSTAMMA OCH OVRIG INFORMATION

ARSSTAMMA

Arsstémma i Karo Bio AB (publ) diger rum torsdagen den 8 maj 2014 K.
16.00 i Horsalen, Novum Forskningspark (plan 4 - hiss E), Halsovégen 7,
Huddinge. Kallelse till drsstdmman finns tillgéinglig pa Karo Bios hemsida vid
www.karobio.se/stamma.

DELTAGANDE

Rdtt att deltai drsstdmman har aktiedgare, som dels dr inford i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken fredagen den 2 maj 2014, dels
senast fredagen den 2 maj 2014 gdmna senast kl. 16.00 anmdiler sitt
deltagande till Karo Bio.

Anmdlan om deltagande i stdmman ska ske skriftligen med namn,
person-/organisationsnummer, adress, e-postadress och telefonnum-
mer till adress Karo Bio AB, att: Susanne Thylin Westlund, Novum, 141 57
Huddinge, eller telefax till 08-774 82 61, e-post till
susanne.thylin-westlund@karobio.se.

Aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade genom banks
notariatavdelning eller annan forvaltare méste, for att dga rdtt att delta
i stdmman, tillfdlligt registrera aktierna i eget namn. S&dan registrering
mdste vara verkstdlld senast fredagen den 2 maj, vilket innebdr att aktie
dgare mdste meddela forvaltareni god tid fore detta datum.
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OVRIG INFORMATION

Kommande rapporttillfillen

Deldrsrapport januari—mars 8maj 2014
Deldrsrapport januari—juni 11juli 2014

29 oktober 2014
13 februari 2015

Deldrsrapport januari—september
Bokslutsrapport for 2014

Ovrigt

Extra bolagsstdmma 17 mars 2014

Finansiella rapporter, pressmeddelanden, kallelse till extra bolagsstdmma
och annan information finns tillgadnglig pd Karo Bios hemsida www.karobio.se
frén offentliggdrandet.

Karo Bios finansiella rapporter och pressmeddelanden kan pre-
numereras p& och laddas ner frén hemsidan. Karo Bio har elektronisk
distribution som huvudsaklig distributionsform for finansiella rapporter.
Arsredovisningen postas till de aktiedgare och andra intressenter som
sdrskilt begdrt det. Utskrifter av delGrsrapporter postas pd begdran.

For ytterligare information var vanlig kontakta Per Bengtsson, verk-
stdllande direktor, tel 08-608 60 20, eller Henrik Palm, finansdirektor tel
08-608 60 76, eller e-post: investor@karobio.se.



2013 I KORTHET

- Pfizer férldngde forskningssamarbetet kring RORgamma till 2015
- Karo Bio erhdll en milestone pa 2 miljoner dollar i RORgamma-projektet
- Samarbete inleddes med Dr Jorg Distler och 4D Science GmbH kring fibros

- Karo Bio tilldelades 0,5 miljoner dollar i villkorsl@n fran amerikanska
National MS Society

- Nettoomsdttningen dkade till 47,0 (33,2) MSEK
- Koncernens resultat forbdttrades till -22,1 (-98,3) MSEK
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FINANSIELLA DATA

MSEK 2013 2012 201 2010 2009
Nettoomsdttning i 47,0 i 332 i - i - 59
Rorelsens kostnade'r‘ """""""" i -69,3 i -132,9 i -231,2 i -161,8 -163,0
- varav FoU—kostnoudgry """""" i -52,5 i -107,9 i -189,3 i —-129,4 -132,4
Periodens resuftat i -22] i -98.3 i -226,6 i -163,5 —-154,6
Resultotperoktie(s‘gp """"" i -0,04 i -0,25 i -0,58 i -0,67 -0,78
Kassaflode fran den"lppgndeverksamheten """" i -334 i -127,8 i -198,3 i -1589 —-146,9
Likvida medel och andra kortfristiga placeringar i 22,8 o5l ) 158,5 ) 395,0 2372

© © 0 0 00 0000000000000 0000000000000 000000000000 0000000000000 0000000000000 00000000 o

KORT OM KARO BIO

Karo Bio dr ett forsknings- och utvecklingsbolag med fokus pd att utveckla innovativa likemedel for viktiga medicinska behov. Det véirlds-
ledande kunnandet om nukledra receptorer som mdlprotein for Iikemedel och de ddrtill knutna verkningsmekanismerna anvénds for att ta
fram nya effektivare och sdkrare Iikemedel. Karo Bio bedriver likemedelsutveckling med fokus huvudsakligen inom omrddena neuropsy-
kiatri, inflammatoriska tillstnd, autoimmuna sjukdomar och cancer. Karo Bio bedriver sin verksamhet i Huddinge, har 39 anstéillda och dr
noterat pd NASDAQ OMX Stockholm.




VISION, MAL, AFFARSMODELL OCH STRATEGI

VIS
MO

VISION

Karo Bios vision ir att bli ett likemedelsbolag med uthéllig
l6nsamhet, produkter pi marknaden och en konkurrenskraf-
tig projektportfolj med en blandning av partnerprojekt och
projekt i egen utveckling.

FINANSIELLT MAL
* Karo Bio ska uppni ett positivt kassaflode.

Styrelsen bedomer att Karo Bio har forutsittningar att pa sikt
ni ett positivt kassaflode. For att detta ska ske krivs att bola-
get sikrar ytterligare intikter och har begrinsade kostnader.

AFFARSMODELL

Fran kunskap till viirde for patienter och dgare

Karo Bio utvecklar likemedel f6r marknader med betydande
medicinska behov. Karo Bio har kompetens att genomfora
hela utvecklingsarbetet frin preklinik fram till godkinnande,
men avser att licensiera ut sina projekt till en industriell
partner senast i klinisk fas II.

Nir en substans licensieras ut eller ett samarbetsavtal in-
gis erhaller Karo Bio vanligtvis en engingssumma som {6ljs
av l6pande ersittningar for visst forskningsarbete, milestones
nir vissa forutbestimda mal uppnas och slutligen royalty pi
forsiljning. Efter att ett avtal har etablerats har partnerfére-
taget vanligtvis ansvaret for projektets utvecklingskostnader.

I utvecklingssamarbeten och strategiska allianser sam-
arbetar parterna kring ett specifikt omride och delar bide
pa kostnaderna for utvecklingsarbete samt pé de rittigheter
som genereras. Denna typ av samarbeten ir vanligast i tidiga
faser. Karo Bio kan ocksé komma att sluta andra typer av
avtal i tidiga faser, bland annat for att genomf6ra sé kallade
“feasibility studies” ddr man undersoker forutsittningarna for
att skapa ett likemedel pa ett visst omride.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

ON MAL AFFARS-
JELL OCH STRATEG!

Karo Bio soker dven offentliga och privata anslag for att
finansiera delar av sin verksamhet. Mojligheterna {or foretag
att erhilla anslag har 6kat pé senare ar men de varierar ocksé
over tid och mellan olika terapiomriden. Anslagsgivare
beviljar vanligtvis finansiering med vissa villkor, exempelvis
iterbetalning om och nir projektet genererar intikter. Under
2013 tilldelades Karo Bio 0,5 miljoner dollar frain USA:s Na-
tional Multiple Sclerosis Society for att fortsitta utvecklingen
av en ny behandling av progressiv MS. Karo Bio ser fortsatt
goda mojligheter att erhailla ytterligare anslag for delar av sin
verksambhet.

STRATEGI

Fokus diir vi kan tillfora storst viirde

® Virldsledande inom nukleira receptorer

* Upp till tidig klinisk fas tillfér vi mest nytta

® Storre kunskap om terapiomraden byggs upp

Riitt riskhantering

* Vilja projekt med lagre risk

® Flera tidiga projekt 6kar mojligheterna
® Risker ska girna delas med andra

Kommersiellt férhallningssdtt

* Olika typer av avtal och finansiering och girna i
tidiga faser

e Slimmad organisation med bibehillen spets

* Bittre affirsmojligheter genom aktiv
omvirldsbevakning
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VD HAR ORDET

PA RATT VA

Karo Bios fokus inriktades under ling tid p& hog vetenskap-
lig och forskningsmissig kvalitet, vilket lett till ett starkt
varumirke 1 branschen. Vid mitt tilltride som VD 2011 var
ett av mina huvudmal att 6ka affirsmedvetenheten i organisa-
tionen. Genom ett milmedvetet arbete har vi idag utvecklat
ett kommersiellt tinkande som genomsyrar hela organisatio-
nen. Det innebir att vi har en tydlig gemensam bild av vilket
arbete som behover goras och vilka prioriteringar som krivs
for att vi ska utveckla verksamheten positivt och né kommer-
siella framgéngar.

Det gingna dret har vi ocksé visat att Karo Bio resultat-
missigt dr pa ritt vig. Vi okade véra intikter med nirmare 50
procent till 47 MSEK. Kostnaderna fortsatte successivt att
minska och uppgick till 69 MSEK, i det nirmaste en halve-
ring jimfort med foregdende r.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

ARBETET MED PARTNERS

Virt 6vergripande mal pd sikt dr att nd ett positivt resultat,
vilket forutsitter storre intikter. Samarbetet med Pfizer
kring RORgamma genererade huvuddelen av vara intikter

i form av forskningsfinansiering och en milestone. I somras
forlingdes forskningsavtalet med ytterligare ett ar och under
2014 har vi méjligheten att na nista milestone. Vi dr mycket
nojda med hur projektet utvecklas och det dr viktigt for mig
att papeka att Karo Bio har haft en visentlig betydelse for
projektets framgéng.

Vi har ambitionen att ingd fler licensavtal. Jag har berittat
att vi redan 2012 var nira att nd ett avtal for virt ERbeta-
projekt inom MS, men att en strategiférindring hos vér
tilltinkta partner omintetgjorde dessa planer. Vi valde dé att
ta projektet ett steg vidare och de data vi hittills fatt fram
stirker bilden av att projektet har god potential att bli ett nytt
likemedel. Vi har en god strategisk position eftersom vért
projekt ir inriktat mot progressiv MS som nu ir féremal for
ett okat intresse hos de ledande MS-bolagen. Denna positiva
bild bekriftades ocksa i hostas nir vi efter noggrann gransk-
ning tilldelades 0,5 miljoner dollar av amerikanska National
MS Society for fortsatt utveckling av véir ledande likemedels-
substans. Vi har nu inlett diskussioner med ett antal foretag
som ir aktiva inom MS-omradet. Som alltid dr det vanskligt
att forutspd nir och hur dessa eventuellt kan slutforas.

FLERA KALLOR TILL FINANSIERING

Parallellt med att soka ingi fler licensavtal arbetar vi aktivt
med kompletterande finansieringsformer. Det innebir
framforallt att vi s6ker mjuka pengar i form av publika och
privata anslag sisom for ERbeta MS. Majligheterna for sidan
finansiering har pé senare ar forbittrats for aktorer utanfor
den akademiska virlden da alltfler anslagsgivare vill forsikra
sig om att ny teknologi ocksa ska na fram till patienterna.
Forekomsten av mjuka pengar varierar mellan olika tera-
piomréden och vissa anslagsgivare varierar dessutom sina
insatser 6ver tid. Vi kan dirfor forvinta oss att inslaget av
mjuk finansiering kommer att utvecklas ojimnt 6ver tiden.
En fordel med att ska mjuka pengar ir att projekten blir



granskade och konkurrensutsatta i mycket tidig fas, vilket
hjilper Karo Bio att uppritthilla hog kommersiell kvalitet
i projektportfoljen.

Mjuka pengar ir ett alternativ for att ta vart tredje
aktiva projekt, ERbeta cancer till nista steg. Det ir relativt
gott om denna finansieringsform pa canceromradet, samti-
digt som konkurrensen ocksa dr stor. Vi har under aret nétt
betydande framgéngar i form av data frin experiment pi
minsklig tumorvivnad som studeras i djurmodeller. Effek-
terna vi uppmiitt ir kraftfulla och det synes vara mojligt att
utvidga anvindningsomridet till flera olika tumorformer.

NAVIGERA | OMVARLDEN

Vi har medvetet forsokt skapa en storre kunskap om vad
som hinder i vir omvirld. Vi f6ljer utvecklingen noggrant
inom receptoromrédet genom dialoger med forskargrup-
per runt om i virlden och genom att studera vad andra
likemedelsbolag gor si lingt mojligt med den affirssekre-
tess som foretag tillimpar. Dirigenom har vi skaffat oss ett
storre “upptagningsomride” for projektidéer som vi stiller
mot varandra och mot vira egna projekt i en systematisk
utvirderingsprocess.

Som ett resultat av detta startade vi under hosten ett
forskningssamarbete kring fibros med Dr Jorg Distler vid
4D Science. Den tyska likarens forskargrupp har upp-
tickt att en specifik nukleir receptor spelar en nyckelroll i
sjukdomsforloppet vid fibros. Fynden kan bana vig for nya
effektiva sitt att behandla patienter med dessa allvarliga
och svirbehandlade sjukdomar. I forsta skedet inriktas
samarbetet pd att validera den nukleira receptorn som ett
likemedelsmél vid fibros. Om utvirderingen ir positiv ska
vi gemensamt besluta om nista steg.

VD HAR ORDET

STEGEN MOT KLINIK

Det systematiska arbetssitt vi tillimpar i Karo Bio idag ger
oss en vil utvecklad samsyn kring véra projekt och priori-
teringar. Minga personer bidrar till att den gemensamma
bilden ska bli si tydlig som méjligt och korrekt avspegla
risker och mojligheter. Detta ligger grunden for beslut som
ska fora oss fram till sivil vetenskaplig, medicinsk som kom-
mersiell framging.

Virt nya arbetssitt skapar successivt 6kade virden i var
projektportfdlj. Vi har idag tre starka projektomriden som
alla ndrmar sig klinisk fas med god fart. Detta skapar en
bredd med bra riskspridning i vir portfol]. I syfte att flytta
fram positionerna till ett mycket slagkraftigt kommersiellt
lige inom 18 ménader, med mojligheten att ha tre projeke 1
klinisk fas har vi beslutat att viinda oss till aktiemarknaden for
att forstirka vér finansiering.

VAL RUSTADE FOR FRAMTIDEN

Karo Bio ir i en position dir verksamheten har goda férut-
sdttningar att skapa virde for sina dgare, och snart dven tyd-
liggora detta. I en omvirld dir de stora féretagen blir alltmer
benigna att vinda sig till innovativa mindre forskningsfore-
tag arbetar tiden f6r Karo Bio.

Stockholm i mars 2014

VD Per Bengtsson

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013



‘ MARKNAD

VAR OMVARLD

SAMARBETEN | FOKUS FOR STORA LAKEMEDELSBOLAG
Likemedelsindustrin har goda mojligheter att fi avsittning
for nya effektiva likemedel. Branschen har dock pa senare ar
haft svirt att uppritthalla takten i lanseringen av nya likeme-
del. Miénga projekt har sttt pa problem, ofta sent i utveck-
lingen. De helt nya idéerna har ofta fotts i mindre bolag.
Detta har lett fram till betydande forindringar inom stora
likemedelsbolag. Egna forskningsavdelningar har bantats till
férman for samarbeten med mindre féretag och akademiska
forskargrupper. Likemedelsforetagen vinner dirigenom
flexibilitet samtidigt som de far tillging till det specialistkun-
nande de 6nskar. I den egna organisationen minskar riskerna
f6r suboptimeringar.

Trenden med samarbeten startade for flera ar sedan vilket
dterspeglar sig i de nya likemedel som nu nir marknaden. Av
de 14 likemedel som stora likemedelsforetag under 2013 fick
godkinda for marknadsforing i USA, kom 11 frin mindre
likemedelsbolag.

Trenden med 6kande andel extern forskning fortsatte
under 2013. Burrill & Company beriknar att det samman-
lagda potentiella virdet av de avtal som offentliggjordes i
branschen 2013 uppgick till 35,4 miljarder dollar, en 6kning
med tre procent frin foregiende dr. Av dessa slots hela 40
procent for projekt i preklinisk fas dir avtalen idag ofta utfor-
mas si att utbetalningar allt tydligare knyts till kommersiella
framgingar.

FARRE NYA LAKEMEDEL 2013

Under 2013 godkinde den amerikanska likemedelsmyndig-
heten 27 helt nya likemedel, vilket var visentligt firre 4n de
39 som godkindes 4ret innan men i linje med femérssnittet
28. Av de nya likemedlen registrerade stora likemedelsbolag
drygt hilften, enligt en sammanstillning i det amerikanska
magasinet Forbes. Tio av dessa likemedel har nya verknings-
mekanismer medan sex ir biologiska. En tredjedel klassas
som sirlikemedel, p& engelska ”orphan drugs”. Cancer
fortsatte att vara det mest aktiva omrédet med dtta nya god-
kinnanden, f6ljt av fem nya antiinfektionsmedel, varav fyra
antivirala. Ett av de viktigaste godkinnandena anses allmint
vara Gilead Sciences nya hepatit C-likemedel Sovaldi, som
innebir en dramatisk forbittring for de miljontals méinniskor
som bir pd detta virus.

Att stora likemedelsbolag svarar for en mindre andel av de
nya likemedlen har under de senaste fem dren varit en tydlig
trend med ett genomsnitt pi 11 likemedel rligen frin denna
typ av foretag. Ménga av dessa likemedel hirror dessutom
frén mindre bolag. Endast dtta av de 27 likemedel som god-
kindes under 2013 uppticktes av de bolag som registrerade
dem. For stora likemedelsbolag var den siffran tre av 14.

-
LANG VAG TILL FARDIGT LAKEMEDEL

Aktiv substans

I ndsta steg identifieras
molekyler som péverkar
madlproteinet.

Optimeringsfas
Molekylernas egenska-
per optimeras for att bli
sdkra och effektiva.

- 31 :
— 9 — 9 I |
Malprotein
Forst mdste mdlpro-
tein identifieras och
valideras, vilket innebdr
att man sdkerstdller
att mdlproteinet har en

nyckelrolli den sjukdom
man avser att behandla.

Likemedelskandidat
En substans vdljs ut for
fortsatt utveckling.

Modellsubstanser
Ddrefter identifieras

klasser av molekyler

som kan utvecklas till
ldkemedel.
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MARKNAD

Bilden visar ett friskt ndtverk av nervtrddar mellan nervceller. De stérre utskotten kallas axoner och de mindre
dendriter. Funktionen i detta ndtverk dr nedsatt i MS och ménga andra av hjdrnans sjukdomar.

~N
Preklinisk utveckling Fas Il
Tester utfors med substan- Ldkemedelskandidaten ges
sen for att visa att den ar till patienter for att etablera
sdker att ge till manniska. sdker och effektiv dos. Registrering
och lansering
_ _ D‘>
Fasl Fas 11l
Den forsta kliniska Ldkemedelskandida-
studien utfors pé friska ten ges tillen stdrre
forsokspersoner for att grupp patienter for att
dokumentera Itke- stkerstdlla sdkerhet och
medlets sdkerhet, foljt bekrdfta effekt under
av patientstudier for ldngre behandling.
att definiera sdker och
verksam dos.
J
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ERBETA-SELEKTIVA AGONISTER — EN PLATTFORM MED
MANGA MOJLIGHETER

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar
en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har minga positiva
effekter men den medicinska anvindningen begrinsas av att
man upptickt forhojda risker for utveckling av cancer i brost
och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker ir framfor
allt kopplade till 6strogenreceptorns ERalfa-subtyp medan
ERbeta, som Karo Bio var med om att uppticka under
1990-talet, forefaller st for flertalet av de positiva effekterna
ostrogen har, men utan dessa biverkningar. Forstielsen av
ERbeta-receptorns roll har 6kat i takt med den intensiva
forskningen inom omradet. Bilden ir idag tydligare att det
finns flera kliniska utvecklingsmojligheter for substanser som
verkar via ERbeta-receptorn.

Karo Bios arbete pd ERbeta-omridet har resulterat i en
virldsledande position och en plattform av flera lovande
ERbeta-selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemel-
lan nigot olika egenskaper och kan dirmed passa for olika
indikationer.

Ett samarbete med Merck kring ERbeta-substanser
avslutades 2010 da projektet var i fas II. D43 inga sikerhets-
problem runt aktuell substans har rapporterats undersoker
Karo Bio mojligheterna att ta 6ver rittigheterna till substan-
sen for anvindning inom andra omriden.

ERbeta cancer

Karo Bio har byggt upp prekliniska data som pekar pa att
ERbeta har en mycket intressant potential inom cancer-
omridet. Den forsta likemedelskandidaten inom program-
met, KB9520, har visat goda effekter i flera prekliniska model-
ler for ett flertal cancerformer. Dessa effekter kan antas vara

Bilden visar en cancercell. Karo Bio undersoker vilken effekt ERbeta har pd
cancertumorer.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

Ly Ve

Bilden visar nervceller med utskott, s@ kallade axoner och dendriter. Axonerna dr
de ldngre utskotten som skyddas av holien som ser ut som puffar, s kallat myelin.
Nervsignalerna hoppar mellan puffarna. Vid MS skadas myelinet vilket medfor att
nervsignalerna férsvagas.

generella for flera olika typer av cancertumorer, forutsatt att
de uttrycker ERbeta. Karo Bio arbetar for att kunna finansiera
en fortsatt utveckling av ERbeta inom canceromridet.

ERbeta MS

Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ER-
beta med inriktning pd den autoimmuna sjukdomen multipel
skleros (MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller
visat skyddande och reparativa effekter pa holjet av myelin
som omger nervceller, vilket ir mycket intressant eftersom
skadat myelin ligger bakom sjukdomssymptom och handi-
kapp vid MS. Om behandling med ERbeta-agonister visar sig
reparera skadat myelin ocksd 1 patienter ir det ett betydande
genombrott i virden av patienter med progressiv MS, efter-
som dagens likemedel enbart syftar till att ddimpa inflamma-
tionen i inledande sjukdomsfaser.

For att ndrmare undersoka ERbeta-agonisters terapeutiska
effekt genomférde Karo Bio i borjan av 2013 komplette-
rande studier i sjukdomsmodeller pa djur. De nya resultaten
indikerar att ERbeta har positiv effekt genom att skydda och
reparera nervvivnad. Karo Bio fortsitter den prekliniska
utvecklingen av projektet och tilldelades for detta i september
2013 en finansiering med villkorad dterbetalning frin ameri-
kanska National MS Society pa 0,5 miljoner dollar.

RORGAMMA — EN NY MOJLIGHET TILL

BEHANDLING AV AUTOIMMUNA SJUKDOMAR

Ny forskning visar att nukledrreceptorn RORgamma kan ha
en avgorande roll i utvecklingen av autoimmuna sjukdomar,

som t ex ledgingsreumatism och psoriasis. Karo Bio startade
2010 ett forskningsprogram for att ta fram och utvirdera



Bilden visar en Th17-cell, en T-hjdlparcell som producerar interleukin 17 (IL-17), och
som dr 6veraktiverad vid autoimmun sjukdom. Genom att via RORgamma ddmpa
denna aktivitet hoppas Karo Bio utveckla nya ldkemedel fér autoimmuna sjukdomar.

substanser som himmar aktiviteten i RORgamma. Sddana
substanser utgér en mojlig innovativ behandling av auto-
immuna sjukdomar eftersom RORgamma har visats styra
utmognad av, och aktivitet hos, en viss typ av immunceller
som anses driva inflammatoriska och nedbrytande processer
vid dessa sjukdomar.

I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete
med Pfizer kring RORgamma for att uppticka och utveckla
nya substanser f6r behandling av autoimmuna sjukdomar.
Pfizer har ensamritt till de produkter som utvecklas som ett
resultat av samarbetet men KaroBio har ritt till royalties pd
forsiljning.

Initialt férband sig Pfizer att under tvé ar fullt ut finans-
iera forskningskostnaderna. Pfizer valde i juni 2013 att

PROJEKTPORTFOL)

forlinga forskningsfinansieringsavtalet ytterligare ett ar
fram till 2015. I september 2013 nadde Karo Bio ett delmal
i projektet, varvid en ersittning om 2 miljoner dollar {51l ut.
Under 2013 intiktsforde Karo Bio sammanlagt cirka 7 mil-
joner dollar frin samarbetet, motsvarande cirka 44 miljoner
kronor. Utvecklingsarbetet fortskrider i positiv riktning.

FORSKNING
Karo Bio bedriver dven forskning i ett tidigare skede kring
vissa receptorer for att bedéma om substanser kan designas
som kvalificerar for egna utvecklingsprojekt. Idéer himtas
frin akademisk forskning och annan likemedelsforskning
vanligtvis kring vissa signalvigar. Genom att testa om dessa
signalviigar gir att paverka via nukleirreceptorer eller pa
nirliggande sitt kan Karo Bio utnyttja sin spetskompetens
for att skapa virden. Detta handlar siledes om mycket tidig
forskning dir vissa idéer kan avfirdas relativt snabbt, medan
andra kan utvirderas under lingre eller kortare tid for att
slutligen i lyckosamma fall kvalificera sig som utvecklingspro-
jekt. Arbete pagar kring ett mindre antal nukleira receptorer.
Under 2013 inledde Karo Bio ett samarbete med Dr Jorg
Distler och hans bolag 4D Science GmbH kring fibros. Dr
Distlers forskargrupp har upptickt att en viss nukleir receptor
spelar en nyckelroll i sjukdomsforloppet vid fibrotiska sjuk-
domar, vilket kan fi betydelse f6r behandlingen av patienter
med den hir typen av svirbehandlade sjukdomar. Samarbetet
inriktas initialt pa att generera ytterligare data for att vali-
dera den nukleira receptorn som ett mal vid fibros samt att
demonstrera att det gar att adressera den med ett likemedel.

(

KARNRECEPTORER - REGLERAR VIKTIGA FUNKTIONER
Karo Bio bildades i slutet av 1980-talet runt virldsledande
kunskap kring nukleira receptorer och verksamheten ir
fortfarande fokuserad till detta omréde. Nukleira recepto-
rer reglerar viktiga funktioner i kroppen som ber6r méanga
stora folksjukdomar som héga blodfetter, diabetes, 6ver-
vikt, inflammation och benskérhet. Via dessa receptorer
gir det ocksa att paverka tillvixten av vissa cancerformer.
Hittills har 48 olika kirnreceptorer identifierats som antas
ha relevans for minniskan. Runt 10 procent av dagens
likemedel verkar via kirnreceptorer.

Hormoner bildas i ett organ och transporteras via blo-
det till ett eller flera méilorgan, dir de utovar sin effekt. I
malorganet binder hormonet till ett protein, en sé kallad
receptor. Det finns receptorer sivil pa cellens yta som
inuti cellen. De receptorer som finns inuti cellen kallas
kdrnreceptorer.

Kirnreceptorer aktiveras naturligt via hormonsystemet.

Kirnreceptorer fungerar som ett reglage for vilka gener
som uttrycks i den specifika cellen vid just det tillfillet och
dirmed vilka proteiner cellen innehéller. Ett och samma
hormon-kirnreceptorkomplex kan ha olika effekt i olika
vivnader. Hormonet kortisol, som utséndras av binjurarna
och transporteras via blodet kan till exempel reglera genut-
trycket i en inflammerad vivnad si att antiinflammatoriska
proteiner stimuleras och inflammationsdrivande proteiner
himmas. I levern kan det reducera blodsockerproduktio-
nen genom att styra mingden inblandade proteiner.

Vissa kirnreceptorer aktiveras eller himmas av hor-
moner medan andra styrs av vitaminer, fettsyror eller
gallsyror. For en del receptorer ir den naturliga signalsub-
stansen, den si kallade liganden, okind. For de naturliga
liganderna finns bindningsfickor hos kirnreceptorerna.

Genom att designa likemedel som pi ett likartat sitt
binder in i kirnreceptorerna kan genuttrycket piverkas,
vilket dr betydelsefullt vid behandling av ménga olika
sjukdomstillstind.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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AKTIEN OCH AGARE

AKTIEN OCH AGARE

NOTERING
Karo Bios aktie noteras sedan 1998 pi NASDAQ OMX
Stockholm.

KURSUTVECKLING OCH AKTIEHANDEL

Under 2013 mer in férdubblades Karo Bios aktiekurs frin
0,36 SEK till 0,73 SEK. Under samma period steg OMX
Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology med 34 pro-
cent. Totalt omsattes 1 703 miljoner aktier under éret, vilket
innebir att aktiestocken omsattes 3,9 ginger.

AKTIEAGARE

Antalet aktiedigare var 11 145 vid arets bérjan och 11 799 vid
drets slut. En lista 6ver de storsta aktiedgarna finns pa mot-
stiende sida. De tio storsta dgarna dgde vid arsskiftet 29 (33)
procent av det totala antalet aktier. Andelen utlindska dgare
uppgick till 14 (25) procent. Aktieigare med 1 000 aktier
eller firre svarade for 0,2 (0,4) procent av aktierna.

NYEMISSION

Karo Bio slutférde en nyemission i bérjan av 2013, i vilken
totalt 108 883 397 nya aktier emitterades. Nyemissionen
tillférde bolaget 32,6 MSEK f6re emissionskostnader.

I samband med bokslutet fér 2013 foreslog styrelsen en
nyemission till befintliga aktiedgare pd ca 70 MSEK efter
emissionskostnader. Styrelsen foreslog dven en emission
riktad till Anders Lonner pd ca 7 MSEK.

KURSUTVECKLING

e Karo Bio  e=== OMX Stockholm_PI

w===_OMX Stockholm Health Care_PI

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Karo Bios aktiekapital uppgick den 31 december till

9918 838 SEK, en 6kning med 2 177 559 fran tidigare
drsskifte. Antalet aktier 6kade under 2013 till 495 947 369
frin 387 063 972. Aktierna har ett kvotvirde om 0,02 SEK.
Genomsnittligt antal aktier under 2013 var 494 178 448.

UTDELNINGSPOLITIK

Styrelsen har inte for avsikt att féresld nigon utdelning for-
rin bolaget genererar goda vinster och kassafléden. Karo Bio
har inte limnat utdelning sedan bolaget grundades 1987.

KOMMUNIKATION MED FINANSMARKNAD

Karo Bio strivar efter att ha en 6ppen dialog med nuva-
rande och potentiella aktiedigare och att ge omvirlden

en god inblick i och forstielse for verksamheten. I varje
delarsrapport beskriver vi aktuell status for samtliga projeke

i utvecklingsportféljen och verksamheten i 6vrigt. Under
2013 genomférde Karo Bio dven 6ppna telefonkonferenser i
samband med samtliga deldrsrapporter. Inspelade versioner
av dessa holls tillgingliga pa hemsidan. Karo Bio deltog ocksé
vid flera olika typer av triffar f6r finansmarknadsaktorer. VD
startade under dret en blogg pi hemsidan dir han kommen-
terar hindelser i och utanfor foretaget. Vid en ceremoni i
mars 2013 tilldelades Karo Bio Financial Hearings Awards
presentationspris 2012 i kategorin Micro Cap.

Omsatt antal aktier i
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DE STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 31JANUARI 2014

AKTIEN OCH AGARE

AGARSTRUKTUR PER DEN 31JANUARI 2014

Andeli % av Andel i %
. kapital och Aktieinnehav, Antal Andeli% av Antal  av aktie-
Agare Antal aktier roster antal aktier aktietigare aktiedgare aktier kapital
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 46 001602 9,3 1-500 1956 16,3 396393 0,1
JP Morgan Bank ' 2206791 44 5011000 o077 90 891567 02
NomicAB 19333333 39 1001-2000 1290 107 2052028 04
Nordnet Pensionsfbrsdkring AB ) . 14 044 634. ) 2.8 2 001 55 000 - 2”089. 17,4. 7498 858 1,5
Robur Férsakring 10 289 452 21 5001-10000 1637 136 13129 591 26
JPMP | Visby AB ' 5297844 13 10001-20000 1385 ns 21380611 43
Goldman Sachs Intemational Ltd, W8IMY 5904401 12 20001-50000 1295 108 43475037 88
Lénn, Mikael 5275000 11 50001100000 640 53 49861094 10,
LGTBankLTD ' 5024831 10 100001-500000 548 46 13291374 228
Grolander, Daniel ' 4400000 09  S00001-1000000 57 05  40mossz g
Summadel0storstatigana 138639008 28,0 1000005000000 38 03 69620926 14,0
Summa Bvriga dgare 357308 361 720 5000001 - 9 0] 134239008 271
Summa 2014-01-31 495947369  100,0 Summa2014-01-31 12021 100,0 495947369  100,0

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

. Okning i Ackumulerat uktieku-l;;)i:g: Emissions-
AR Transaktion antalet aktier antal aktier (SEK) belopp (SEK)"

} .Kopitolstruktur denl jqrnruori 1998 ) - 3 943 586. ) 39 435 860. ) -
1998 Actiesplit 2:1 3943586 7887172 39435860 -
1998 Nyemission utan foretréide 1050000 8937172 44685860 96600000
1998 Nyemission utan féretrdde” 240000 9177172 45885860 22080000
2000  Apportemission® 2206198 11383370 56916850 6399759 830%
2000  Riktod nyemission 600000 11983370 59916850 196868448
2000 } .Utnvttjonde av teckningsoption 157731. ) il 9979 101. ) 59 995 505. ) 78 655
2001 - .Utnyttjonde av teckningsoption 26 7970. - 12026 071. ~ 60130 355. ) 134 850
2002 .Utnyttjonde av teckningsoption 26 7586. - 12052 657. 60263 285. ) 132 930
2003 Nyemission med foretrtide 4821850 16874507 84372535 118578253
2003 } .Utnyttjonde av teckningsoption 3 7547. ) 16 878 054. ) 84 390 270. ) 17735
2004 .Utnyttjonde av teckningsoption ) 12 DH. 16890 065. 84450 325. ) 60 055
2004  Nyemission med foretréide 1260043 28150108 140750540 90737898
2004 } .Nyemission utan fbretrdde ) 2815 VO]O. ) 30 955 118. 154 825 590. ) 22684 468
2005 } .Minskmng av oktiekopitql ) - 30 955 118. ) 61 930 236. ) -
2005 ) .Nyemission med fbretrﬁde 46 447 677. ) 77 412 795. ) 154 825 590. ) 263413134
2006 } .Minskning av oktiekopitql ) - 77 4127795. ) 38 706 398. ) -
2007 Nyemission med foretrtide 38706397 116119192 58059596 387160784
2009 } .Nyemission med fbretr@de 38 706 7397. 154 825 589. 7 412 794. ) 150 241238
2010 Nyemission med foretrgde® 232238383 387063972 193531986 290 926 058
2012 Minskning av aktiekapital . 387063972 7741279 -
2012 Nyemission med foretrtide? 108883397 495947369 9918838 28249177

1) Emissionsbelopp netto efter forekommande transaktionskostnader.
2) Tillfoljd av dvertilldelningsoption.

3) Apportemission, inget kontant emissionsbelopp.

)
)
)
)

5) Samtliga aktier registrerades hos Bolagsverket i januari 2013, se vidare not 18 i érsredovisningen.

4) Nyemitterade aktierna delregistrerades i december 2010 respektive januari 2011, se vidare not 18.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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‘ FEMARSOVERSIKT

FEMARSOVERSIKT

KONCERNEN
(MSEK, om ej annat anges) 2009 2010 201 2012 2013
Resultatriikning
Nettoomsdttning 5.9 ) - - 33,2 . 47,0
Administrationskostnader ' . -30,9 -32.8 -408 =251 -20,4
Forsknings- och utvecklingskostnader ' 1324 1294 1893 1079 -525
Ovriga rorelseintikter och -kostnader ' . 03 04 -10 00 3,6
Rorelseresultat ' ' 157, 1618 2311 998 223
Resultat frén finansiella poster ' ' 2,6 ' =17 45 5 0.2
Resultat efterﬁnonsiello poster —154,5 -163,5 ) -226,6 ) -98,3 . =22,
Balansriikning
Licenser och liknande rdttigheter 0,5 ) - - - -
Inventarier ' ' . 5.8 46 56 37 4,5
Summa onldggningsrtillgc"mgor ' ' 6.3 ' 46 56 37 4,5
Ovriga omsdttningsﬂllgéngor ' 10,2 99 74 188 13,0
Likvida tillgéngar ' ' 237,2 3950 1585 41 22,8
Summa omséttningstilgéngar ' ' 2474 4049 1659 740 358
summatillgéngor 2537 4095 1715 77 403
Eget kapital 215,2 3425 159 459 238
Langfristiga skulder ' 1,2 05 - - ] =
Kortsiktiga skulder ' 373 66,5 556 38 16,5
Summa eget kopitolroch skulder ' 2537 4095 715 e 40,3
Kassaflode
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -146,9 -1589 -1983 -1278 —33/4
Nettoinvestering i ohldggningstillgéngor ' ' -1.2 =20 43 -02 =22
Nettoinvestering i andra kortfristiga ploceringor ' -19,9 823 452 884 26,1
Kassaflode fran inveéteringsverksomheten ' ' =21 ' 80,3 435 882 239
Kassaflode frén ﬁnohsieringsverksomheten ' 150,2 3249 -339 238 43
Arets kassaflode ' 17,8 2463 2817 157 52
Operativt kassaflsde —148,] -1609 2026 -1280 -35,6
Nyckeltal
Eget kapital 215,2 3425 159 459 238
Avkastning pé eget kdpitol, % ' ' =711 -586 -989 -1215 -63,4
Avkastning p& S\/SSE|VSOH kapital, % 723 -580 -100.8 -1233 -64,0
Rérelsemarginal, % ' n.m nm nm nm n.m
Vinstmarginal, % ' ' n.m nm nm - nm n.m
Soliditet, % ' ) 84,8 836 67,6 591 59,2
Réntebdrande twllgéhgor (netto) 237,2 3950 1585 541 22,8
Nettoinvesteringori'inventorier ' . 1.2 20 43 . 2.2
Genomsnittligtontoi anstdllda 67 68 68 St 40
—~ varav verksamma inom forskning och utveckling ) 60 60 60 43 35
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FEMARSOVERSIKT

KONCERNEN
(SEK, om ej annat anges) 2009 2010 201 2012 2013
Data per aktie (SEK) "2
Resultat per aktie
~ genomsnittligt antal aktier 078 067 058 025 0,04
— antal aktier vid drets slut -064 -042 -058 -025 -0,04
Kassaflode ff,@ﬂ,de” |6pande verkstheten peroktierm - B B )
— genomsnittligt antal aktier -074 -066 -052 -033 -0,07
—antal thieryid drets slut -062 -041 -052 -033 -0,07
Eget kapital, V(’jrrerts slut 6sc 088 030 01 0,05
Borskurs vid ,ﬁ,r,e,ts slut 455 195 147 03 0,73
Bdrskurs/eget kapital per aktie vidrﬁrets slut, %2 so07 222 494 297 1521
Antal aktier (miljoner)"?
Genomsnittligt antal aktier 1989 2441 3898 3898 494,2
Genomsnittligrtrqntol aktier, inklus@ye teckningsoptionrerrr ) 1997 2448 3901 389,8 494,2
Antal oktiervridrfr‘irets slut 2399 3898 3898 389,8 495,9
Antal oktiervridr(f]rets slut, inklusivertreckningsoptioner 2407 3905 3898 3898 495,9

1) De utstdillda teckningsoptionerna innebar ingen utspédning, eftersom en konvertering till aktier skulle medfért en forbdttring

av resultatet och kassaflde per aktie for respektive dr.

2) Antal aktier for perioder fore foretrédesemissioner har justerats for fondemissionselement enligt IAS 33 Resultat per aktie.

3) Uppgifter om bérskurs har justerats med hinsyn till nyemissioner.

Definitioner

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG

Antal aktier utestGende vid Grets utgdng.

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER

Antal aktier, inklusive teckningsoptioner,
utest@ende vid drets utgd@ng.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster i procent av
genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Rdrelseresultat och finansiella intdkter i procent
av sysselsatt kapital, det vill sdga totala tillgdng-
ar minus icke rdntebdrande skulder.

BORSKURS/EGET KAPITAL PER AKTIE

Barskurs i procent av eget kapital per aktie vid
drets slut.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital per aktie vid drets slut.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER

Vdgt genomsnitt av antal aktier utestéende
under dret.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER

Vgt genomsnitt av antal aktier, inklusive
teckningsoptioner, utestéende under dret.

LIKVIDA TILLGANGAR

Kassa- och banktillgodohavanden samt kort-
fristiga placeringar med en 10ptid kortare &n 90
dagar.

NETTOINVESTERINGAR | INVENTARIER
Investeringar i inventarier efter avyttringar.

OPERATIVT KASSAFLGDE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
och kassafldde frén investeringar i maskiner
och inventarier.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AKTIE

Kassafléde frén den I16pande verksamheten och
kassaflode frén investeringar i maskiner, inven-
tarier och licenser per aktie.

RESULTAT PER AKTIE

Arets resultat per genomsnittligt antal utestd-
ende aktier.

RANTEBARANDE TILLGANGAR (NETTO)
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

VINSTMARGINAL
Arets resultat i procent av nettoomsdttningen.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktéren for Karo Bio AB (publ),
organisationsnummer 556309-3359 med site i Huddinge, avger
hirmed drsredovisningen rérande verksamheten i koncernen och
moderbolaget f6r rikenskapséret 1 januari till 31 december 2013.

VERKSAMHETEN

Karo Bio ir ett innovativt forsknings- och utvecklingsbolag som
sedan tidigt 1990-tal har specialiserat sig pa nukleira receptorer
som maélprotein for utveckling av nya likemedel. Nukleidra recep-
torer kan betraktas som pé- och avstingningsknappar med vars
hjilp kroppens produktion av proteiner kan regleras med stor
precision. Genom dessa receptorer kan kroppens egna kontroll-
system péverkas for att paverka en rad olika sjukdomstillstind.
Baserat pé detta kunnande bedriver Karo Bio preklinisk likeme-
delsutveckling inom omridena neuropsykiatri, inflammatoriska
tillstdnd, autoimmuna sjukdomar och cancer.

Viktiga processer i féretaget ir forskning, likemedelsfram-
tagning och preklinisk utveckling. Utéver dessa processer har
foretaget dven kompetens inom klinisk utveckling samt medicin-
ska och regulatoriska frigor. Karo Bio har kapacitet att ta valda
substanser for nischindikationer genom hela utvecklingskedjan
medan substanser for breda patientgrupper kriver utvecklings-
samarbeten eller utlicensiering i ndgot skede.

Karo Bio bedriver for nirvarande tvé prekliniska projekt
iegen regi, ettisamarbete med Pfizer samt annan preklinisk
forskningsverksamhet. Karo Bio bildades 1987 och ir noterat pd
NASDAQ OMX Stockholm sedan 1998.

FORSKNING OCH UTVECKLING —
AKTUELL STATUS OCH VIKTIGA HANDELSER UNDER 2013

Viktiga hindelser under 2013 och aktuell status for vart och ett av
Karo Bios projekt beskrivs kortfattat nedan.

ERbeta-selektiva agonister —

en plattform med méanga méjligheter

C)strogenreceptorn (ER) aktiveras av 6strogen och reglerar en
rad funktioner i kroppen. Ostrogen har minga positiva effekter
men den medicinska anvindningen begrinsas av att man upp-
tickt forhojda risker for utveckling av cancer i brést och livmoder
samt f6r blodproppar. Dessa risker dr framfor allt kopplade tll
ostrogenreceptorns ERalfa-subtyp medan ERbeta, som Karo

Bio var med om att uppticka under 1990-talet, forefaller std for
flertalet av de positiva effekterna Gstrogen har, men utan dessa
biverkningar. Forstielsen av ERbeta-receptorns roll har 6kat i
takt med den intensiva forskningen inom omradet. Bilden ir idag
tydligare att det finns flera kliniska utvecklingsmoéjligheter for
substanser som verkar via ERbeta-receptorn.

Karo Bios arbete pd ERbeta-omradet har resulterati en
virldsledande position och en plattform av flera lovande ERbeta-
selektiva substanser. Dessa substanser har sinsemellan nigot olika
egenskaper och kan dirmed passa for olika indikationer.

Ett samarbete med Merck kring en ERbeta-substans avsluta-
des 2010 da projektet var i fas IT. D3 inga sikerhetsproblem runt
den aktuella substansen har rapporterats undersoker Karo Bio
mojligheterna att ta 6ver rittigheterna till denna for anvindning
inom andra omriden.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

ERbeta cancer

Karo Bio har byggt upp prekliniska data som pekar pé att ERbeta
har en mycket intressant potential inom canceromridet. Den
forsta likemedelskandidaten inom programmet, KB9520, har
visat goda effekter i flera prekliniska modeller for ett flertal can-
cerformer. Dessa effekter kan antas ha en generell effekt i flera
olika typer av cancertumérer, forutsatt att de uttrycker ERbeta.
Karo Bio arbetar f6r att kunna finansiera en fortsatt utveckling av
ERbeta inom canceromradet.

ERbeta MS
Sedan 2011 bedriver Karo Bio ett utvecklingsprojekt for ERbeta
med inriktning pd den autoimmuna sjukdomen multipel skleros
(MS). ERbeta-agonister har i prekliniska MS-modeller visat
skyddande och reparativa effekter pd holjet av myelin som omger
nervceller, vilket 4r mycket intressant eftersom skadat myelin
ligger bakom sjukdomssymptom och handikapp vid MS. Om
behandling med ERbeta-agonister visar sig reparera skadat my-
elin ocksé i patienter idr det ett betydande genombrotti virden av
patienter med progressiv MS, eftersom dagens likemedel enbart
syftar till att dimpa inflammationen i inledande sjukdomsfaser.
For att nirmare undersoka ERbeta-agonisters terapeutiska
effekt genomférde Karo Bio i borjan av 2013 kompletterande
studier i sjukdomsmodeller pa djur. De nya resultaten indikerar
att ERbeta har positiv effekt genom att skydda och reparera
nervvivnad. Karo Bio fortsitter den prekliniska utvecklingen av
projektet och tilldelades f6r detta i september 2013 en finansie-
ring med villkorad dterbetalning frin amerikanska National MS
Society pa 0,5 miljoner dollar.

RORgamma — en ny mdjlighet till behandling

av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att nukleirreceptorn RORgamma kan ha en
avgorande roll i utvecklingen av autoimmuna sjukdomar, som
tex ledgdngsreumatism och psoriasis. Karo Bio startade 2010 ett
forskningsprogram for att ta fram och utvirdera substanser som
himmar aktiviteten i RORgamma. Sidana substanser utgér en
majlig innovativ behandling av autoimmuna sjukdomar eftersom
RORgamma har visats styra utmognad av, och aktivitet hos, en
viss typ av immunceller som anses driva inflammatoriska och
nedbrytande processer vid dessa sjukdomar.

I december 2011 ingick Karo Bio ett forskningssamarbete
med Pfizer kring RORgamma for att uppticka och utveckla nya
substanser for behandling av autoimmuna sjukdomar. Pfizer
har ensamritt till de produkter som utvecklas som ett resultat av
samarbetet, men KaroBio har ritt tll royalties pa forsiljning.

Initialt forband sig Pfizer att under tvé ar fullt ut finansiera
forskningskostnaderna. Pfizer valde i juni 2013 att forlinga
forskningsfinansieringsavtalet ytterligare ett dr fram tll 2015.
I'september 2013 nidde Karo Bio ett delmal i projektet, vilket
medforde en ersittning om 2 MUSD. Under det gingna ret
intiktsforde Karo Bio sammanlagt cirka 7 MUSD fran samarbe-
tet, motsvarande cirka 44 MSEK. Utvecklingsarbetet fortskrider
ipositiv riktning.



Forskning

Karo Bio bedriver dven forskning i ett tidigare skede kring vissa
receptorer for att bedoma om substanser kan designas som kvali-
ficerar for egna utvecklingsprojekt. Idéer himtas frin akademisk
forskning och annan likemedelsforskning vanligtvis kring vissa
signalviigar. Genom att testa om dessa signalvigar gir att piverka
via nukledrreceptorer eller pa nirliggande sitt kan Karo Bio
utnyttja sin spetskompetens for att skapa virden. Detta handlar
siledes om mycket tidig forskning dir vissa idéer kan avfirdas
relativt snabbt, medan andra kan utvirderas under lingre eller
kortare tid for att slutligen i lyckosamma fall kvalificera sig som
utvecklingsprojekt. Arbete pagir kring ett mindre antal nukleira
receptorer.

Under 2013 inledde Karo Bio ett samarbete med Dr Jorg
Distler och hans bolag 4D Science GmbH kring fibros. Dr Dist-
lers forskargrupp har upptickt att en viss nukleir receptor spelar
en nyckelroll i sjukdomsférloppet vid fibrotiska sjukdomar, vilket
kan 3 betydelse f6r behandlingen av patienter med den hir typen
av svirbehandlade sjukdomar. Samarbetet inriktas initialt pa att
generera ytterligare data for att validera den nukledra receptorn
som ett mal vid fibros samt att demonstrera att det gir att adres-
sera den med ett likemedel.

TR/eprotirome — dyslipidemi (Ej liingre aktivt)

Eprotirome ir en leverselektiv aktiverare av skéldkértelhormon-
receptorer (tyreoideahormonreceptor, TR) som utvecklades f6r
behandling av hoga blodfetter. Likemedelsprojektet avbrots i
februari 2012 efter att en djurstudie visat oonskade effekter vid
l&ngtidsexponering. De totala kostnaderna for eprotiromes fas
III-program, som var planeratatt I6pa till 2014, uppskattades till
cirka 300 MSEK. De totala kostnaderna f6r programmet uppgick
till cirka 140 MSEK, varav avvecklingskostnader utgjorde cirka
33 MSEK.

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN

AV RAKENSKAPSARET 2013

Den 13 februari kallade styrelsen till extra bolagsstimma den 17
mars 2014 for att fatta beslut om nyemission till befintliga dgare
pé ca 70 MSEK efter emissionskostnader. Garantiutfistelser har
erhallits motsvarande ca 85 procent av emissionen. For att moj-
liggtra emissionen foreslar styrelsen att bolagsordningen dndras
sd att antalet aktier ska vara ligst 250 miljoner aktier och hogst 1
000 miljoner akdier.

Styrelsen foreslar dven en emission riktad till Anders Lonner
om hogst 15 miljoner aktier, motsvarande ca 7 MSEK. Denna
emission foreslds genomforas till samma teckningskurs som
den till befintliga aktieigare. Emissionen som riktas till Anders
Lonner motsvarar hogst 2,2 procent av aktiekapitalet efter bida
emissionerna, vilket medfér att Anders Loénner kan komma att bli
en av bolagets fem storsta aktiedgare.

Valberedningen avser éven foresld Anders Lonner till ny ord-
férande i Karo Bio. Tidigare ordférande G6éran Wessman fore-
slas kvarstd som ledamot i styrelsen. Anders Lonner var fram till
2013 VD f6r Meda. Innan dess, 4r 1997 var han VD for Karo Bio
och dessférinnan innehade han ledande positioner inom Astra.

Mark Farmery tilltridde som chef for affirsutveckling i
koncernen den 10 februari. Farmery 4r medlem av foretagsled-
ningen, diir han ersatt Lars Ohman som kvarstir i en ny konsult-
roll. Maria Ohlander, chef for klinisk utveckling, limnar pi egen
begiran Karo Bio den 24 april 2014 for att tilltrida en tjinst som
forskningschef for ett utvecklingsinriktat nutritionsforetag.

FORVALTNINGSBERATTELSE

ORGANISATION

Foérutom moderbolaget Karo Bio AB bestir koncernen av de
helidgda dotterbolagen Karo Bio Research AB, Karo Bio Disco-
very AB samt Kommanditbolaget Odenplan Fastigheter i vilka
det for nirvarande inte bedrivs nigon verksamhet. Huvudkonto-
ret dr beldget i Huddinge dir ocksd verksamheten bedrivs.

Foretagsledningen bestér av fem personer: verkstillande
direktoren, finansdirektoren, chefen for preklinisk utveckling,
chefen for klinisk utveckling samt affirsutvecklingschefen.

Vid érets utging hade Karo Bio 39 (43) tillsvidareanstillda,
varav 34 (37) verksamma inom forskning och utveckling, 1 (1)
inom affirsutveckling och patent samt 4 (5) hade administrativa
roller.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Resultat

Koncernens nettoomsittning uppgick till 47,0 (33,2) MSEK.
Omsittningen hirrorde i huvudsak frin samarbetet med Pfizer
kring RORgamma.

Rorelsens kostnader minskade ll 69,3 (132,9) MSEK. Av
nedgéngen forklaras 33,0 MSEK av kostnader f6r eprotirome
2012 medan resterande del iir ett resultat av besparingar. Arets
kostnader for forskning och utveckling uppgick till 52,5 (107,9)
MSEK. Administrationskostnaderna minskade till 20,4 (25,1)
MSEK.

Rorelseresultatet forbittrades till -22,3 (-99,7) MSEK.
Under fjirde kvartalet férvirvades kommanditbolaget Odenplan
Fastigheter. Syftet med forvirvet var att finansiera verksamheten,
vilket kunde ske genom att kvitta en del av koncernens acku-
mulerade underskottsavdrag mot obeskattade vinstmedel i det
forvirvade bolaget. Till f6ljd av forvirvet forbittrades rorelsere-
sultatet under 2013 med 3,6 MSEK. Finansiellt netto uppgick till
0,2 (1,5) MSEK. Redovisat resultat for dret forbittrades till -22,1
(-98,3) MSEK.

Investeringar
Investeringar uppgick till 2,2 (0,6) MSEK och avser frimst labo-
ratorie- och I'T-utrustning samt ombyggnad av laboratorier.

Kassaflode och finansiell stiillning
Kassaflodet frin den 16pande verksamheten uppgick till -33,4
(-127,8) MSEK. Den foretridesemission om 32,7 MSEK som
genomfordes under det fjirde kvartalet 2012 inbringade totalt
28,3 MSEK till bolaget efter avdrag for transaktionskostnader,
varav 23,9 MSEK under 2012 och 4,5 MSEK under 2013.
Likvida medel uppgick till 22,8 (28,0) MSEK vid 4rets slut.
Inklusive andra kortfristiga placeringar med en 16ptid 6versti-
gande 90 dagar uppgick bolagets finansiella tillgingar till 22,8
(54,1) MSEK. Strax efter arsskiftet 2013/2014 erholl koncernen
kassainbetalningar pa cirka 5 MSEK, bland annat i form av en
kvartalsinbetalning frén samarbetet med Pfizer.

Eget kapital och aktiedata
Detregistrerade aktiekapitalet uppgick den 31 december 2013
till 9,9 MSEK. Totalt antal aktder uppgick till 495 947 369.
Totalt eget kapital f6r koncernen uppgick till 23,8 (45,9)
MSEK efter beaktande av drets resultat. Resultat per aktie, base-
rat pi ett vigt genomsnitt av antalet utestiende aktier, uppgick
till -0,04 (-0,25) SEK. Koncernens soliditet vid irets slut var
59,2 (59,1) procent och eget kapital per aktie, baserat pé fullt
utspitt antal aktier vid drets slut, var 0,05 (0,12) SEK.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets redovisade intikter uppgick till 47,0 (33,2)
MSEK och resultat efter finansiella poster till 22,1 (-98,6)
MSEK. Investeringar i inventarier uppgick till 2,2 (0,6) MSEK.
Likvida medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid
drets slut till 22,6 (54,0) MSEK.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING

TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen f6r Karo Bio foreslér att drsstimman den 8 maj 2014
fattar beslut om foljande riktlinjer for bestimmande av 16n och
annan ersittning till ledande befattningshavare i Karo Bio, att

gilla till den &rsstimma som halls 2015.

De foreslagna riktlinjerna ir i huvudsak desamma som de som
antogs av drsstimman 2013, férutom det krav som tidigare fanns
att mottagaren skulle investera en viss del av den rorliga ersitt-
ningen i Karo Bio-aktier.

Allmiint

Karo Bio ska ha de ersittningsnivéer och anstillningsvillkor
som erfordras for att rekrytera och behilla en ledning med god
kompetens och kapacitet att nd uppstillda verksamhetsmal.
Marknadsmissighet ska siledes vara den 6vergripande principen
for 16n och andra ersitmingar till ledande befattningshavare.
Ledande befattningshavare ska ocksd kunna verka pé konsultba-
sis dir konsultersitmingen ska rymmas inom samma ramar som
ersittning som utgar vid anstéllning.

Fast Ion
For ett fullgott arbete ska ersittning utgd i form av fast 16n.

Rorlig ersiittning

Utover fast 16n ska rorliga ersittningar kunna erbjudas som
belonar tydligt mélrelaterade prestationer i enkla och transpa-
renta konstruktioner. De ledande befattningshavarnas ersittning
enligt incitamentsprogram ska grundas pd i vilken utstrickning
uppstillda verksamhetsmal uppnatts.

Karo Bios dtagande enligt incitamentsprogram ska vara be-
grinsati forhillande till den fasta drslonen och inte Gverstiga 40
procent av den fasta drslonen, fore beaktande av sociala kostna-
der, for respektive befattmingshavare under aktuell tidsperiod.
Utfallande ersittning enligt incitamentsprogram ska inkludera
pension och semesterersittning i enlighet med semesterlagen
och ir dirfor inte pensionsgrundande. Total rorlig ersittning vid
maximalt utfall om 40 procent av fasta drsloner i 2013 4rs lone-
nivd, skulle uppg il 1,8 MSEK inklusive sociala avgifter.

Pensionsformdner

De ledande befattmingshavarnas pensionsvillkor ska vara
marknadsmissiga i férhillande till vad som generellt giller for
motsvarande befattningshavare pd marknaden och ska baseras
pa avgiftsbestimda pensionslésningar eller vara anslutna till
ITP-planen. Pensionsforméner ska baseras pa en pensionsalder
om 65 ar.
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Icke-monetiira forméner

De ledande befattningshavarnas icke-monetira férmaner (ex-
empelvis bilférméan och hilsovérd) ska underlitta utférandet av
arbetet och motsvara vad som kan anses rimligt i férhillande till
praxis pi marknaden och nyttan fér bolaget.

Uppsiigningslon och avgédngsvederlag
Uppsigningslon och avgingsvederlag ska sammantaget inte
Gverstiga tolv ménadsloner f6r respektive befattningshavare.

Kretsen av befattningshavare som omfattas

Riktlinjerna ovan ska omfatta verkstillande direktéren i Karo Bio
AB och personer i foretagsledningen som ir direkt understillda
verkstillande direkt6ren samt verkstillande direktorer i Karo
Bios dotterbolag.

Information om tidigare beslutade ersiittningar

som inte har forfallit till betalning

Inga ersittningar finns som inte har forfallit till betalning som av-
viker frin de riktlinjer som har beslutats pé tidigare rsstimmor.

Konsultarvode till styrelseledamot

I den mén styrelseledamot utfér arbete f6r bolagets rikning
vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsmissigt konsultarvode
kunna utga.

Avvikelse fran riktlinjerna i fall diir siirskilda skiil foreligger
Styrelsen dger ritt att fringa riktlinjerna om det i ett enskilt fall
finns sirskilda skil for detta.

INFORMATION BETRAFFANDE KARO BIOS AKTIER

Den 31 december 2013 uppgick totalt antal akder till 495 947 369
med ett kvotvirde pa 0,02 SEK. Varje aktie ir férenad med en
rost och berittigar till lika stor andel av bolagets utdelningsbara
vinstmedel. Det finns inga begrinsningar nir det giller 6verlat-
barheten av Karo Bios aktier pa grund av juridiska restriktioner
eller bestimmelser i bolagsordningen. S3 vitt Karo Bio vet har
inga avtal triffats mellan ndgra akdedgare vilka skulle kunna
begrinsa 6verlitbarheten av aktierna. Det finns ingen aktiedgare
som ensam kontrollerar 10 procent eller mer av det totala antalet
aktier i Karo Bio.

Vid en omfattande férindring i dgarstrukturen i Karo Bio (en
s.k. ”change of control”) dger Pfizer ritt att siga upp det avtal om
forskningssamarbete som ingicks i december 2011.

BEMYNDIGANDE ATT GE UT NYA AKTIER

Arsstimman 2013 bemyndigade styrelsen att fram till arsstim-
man 2014 besluta om utgivande av nya aktier inom ramen for
ettavtal om en Equity Credit Facility (ECF) som gav bolaget en
rittighet, men ingen skyldighet, att emittera aktier till Azimuth
Opportunity Ltd. Avtalet 16pte uti oktober 2013 utan att ha
utnyttjats.

FORTSATT DRIFT

Utan ytterligare finansiering eller intikter bedéms befintliga
likvida medel kunna finansiera verksamhetens nuvarande omfatt-
ning till omkring slutet av andra kvartalet 2014. Med samma for-
utsittningar bedéms det egna kapitalet i bérjan av andra kvartalet
2014 kunna komma att understiga 50 procent av det registrerade
aktiekapitalet.



Bolaget bedomer att det finns forutsittningar for ytterligare
intikter under de kommande kvartalen. Virdeskapandeti
verksamheten skulle dock gynnas av ytterligare finansiering frin
aktedgarna. Styrelsen har dirfor beslutat att kalla till en extra
bolagsstimma for att fatta beslut om en féretridesemission och
en riktad emission.

De bada emissionerna férvintas vid full betalning inbringa
ca 77 MSEK efter emissionskostnader. Efter dessa emissioner
bedoms Karo Bios likvida medel ticka den fortsatta driften under
tolv manader, dven om inga nya samarbetsavtal tecknas eller
annan finansiering erhalls.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
Karo Bios bolagsstyrningsrapport finns tillginglig pa bolagets

hemsida www.karobio.se samt dven bifogad denna drsredovis-
ning.

System for intern kontroll och riskhantering

Koncernens system for intern kontroll och riskhantering i sam-
band med upprittandet av koncernredovisning beskrivs i Karo
Bios bolagsstyrningsrapport under rubriken Intern kontroll och
riskhantering avseende den finansiella rapporteringen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Styrelsen och ledningen strivar efter att pa sikt uppnd en
situation dir koncernens intikter visentligt bittre matchar

dess kostnader. Intikter kan i ett sidant lige komma att utgoras
av ersdttningar frin samarbeten, offentliga och privata anslag
samt ersittningar for vissa uppdrag. Verksamheten bedéms vara
tillrickligt attraktiv for att detta ska vara mojligt att uppna, dven
om det kan komma att ta flera dr. Innan Karo Bio nar dit kan
ytterligare kapitalbehov komma att uppsta.

Karo Bio fokuserar sin verksamhet pd de projekt och akti-
viteter som bedéms generera de bista affirsméjligheterna och
skapa storst virde pa kort sikt, for att dirigenom skapa de bista
forutsittningarna for bolagets utveckling pd ling sikt.

P4 ling sikt dr avsikten att verksamheten ska generera
betydande intikter frin forsiljning av likemedelsprodukter pa
marknaden, dir Karo Bio erhéller royalty pa samarbetspartnerns
produktférsiljning.

RISKFAKTORER

Det finns ingen garanti f6r att Karo Bios forskning och ut-
veckling resulterar i kommersiell framgéng. Det gir inte att
garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter som kan
patenteras, att beviljade patent kommer att kunna vidmakthal-

FORVALTNINGSBERATTELSE

las, att framtida upptickter kommer att leda till patent eller att
beviljade patent kommer att utgéra tillrickligt skydd for Karo
Bios rittigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhaller erforderliga
tillstdnd for att bedriva de kliniska studier bolaget vill genom-
fora, eller att de kliniska provningarna som utfors av Karo Bio,
sjalvstindigt eller i samarbete med partners, kommer att pavisa
tillricklig sikerhet och effekt for att n6dvindiga myndighetstill-
stind ska erhallas eller att provningarna kommer att leda fram
till lakemedel som kommer att kunna siljas pd marknaden. Det
kan inte uteslutas att den regulatoriska godkinnandeprocessen
pd myndighetsnivd kan komma att kriva utokad dokumentation
och dirmed 6kade kostnader och forseningar i projeke, eller leda
till att projekt liggs ner. Okade utvecklingskostnader och lingre
utvecklingstid kan innebira att riskerna i ett projekt 6kar och
att substansens mojlighet att framgéingsrikt nd det kommersiella
stadiet minskar, eller att tiden for patentskyddad forsiljning
minskar.

Bolaget kan dven i framtiden behova viinda sig till kapital-
marknaden for ytterligare kapitalanskaffning. Sivil storleken
som tidpunkten f6r bolagets potentiella framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, diribland méjligheterna att ingd
samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som gors
i forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk for att
erforderlig finansiering av verksamheten inte finns tillginglig i
ritt tid och till rimlig kostnad.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende fritt eget kapital om
13 928 475 SEK 6verfors i ny rikning.

Bolagets resultat for rikenskapsiret samt finansiell stillning
per 31 december 2013 framgar av bifogade finansiella rapporter
med tillhérande noter, vilka utgor en integrerad del av denna
drsredovisning.
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RAKNINGAR

Koncernens och moderbolagets
resultatrakningar

............................. KON CERNEN ... MODERBOLAGET ..

KSEK Not 2013 2012 20m 2013 2012
Nettoomsiittning 1 47029 33173 - 47029 33173
Ovriga rérelseintéikter och -kostnader 2-5
Administrationskostnader ) | —20434 | -25116 ) -40797 ) | -20434 | -25116
Forsknings- och utvecklingskostnader ) | -52529 | -107 857 ) -189 321 ) | —52 547 | -108 207
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 6 3676 51 —-1041 17 51

—69 287 -132922 -231159 —72864 -133272
Rorelseresultat —22258 -99749 -231159 —25835 —-100 099
Resultat frdn finansiella investeringar
Resultat frén andelar i koncernbolag ) | = | - - | 4839 | -
Nedskrivning av andelar i koncernbolag ) 14 | = - - | -1280 | -
Rénteintdkter och liknande resultatposter ) 7 | 198 | 1510 ) 5921 ) | 195 | 1510
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -18 -15 —-1388 -3 -3

180 1495 4533 3751 1507
Resultat efter finansiella poster —22078 -98 254 —226 626 —22084 —98 592
Skatt 9 = - - = -
ARETS RESULTAT 10 -22078 -98254 —226 626 -22084 -98592
Resultat per aktie (SEK) il
— baserat pd vdgt genomsnitt av antalet
utestéende aktier ) | -004 -025 -0,58
— baserat pd vigt genomsnitt av antalet
utestdende aktier efter utspadning " ) | -0,04 | -0,25 ) -0,58

VSista dag for inldsen avseende de teckningsoptioner som utférdades inom det senaste programmet var i april 2011.
Nagon eventuell utspddning av resutatet per aktie foreligger saledes ej ldngre.

Koncernens och moderbolagets
rapport over totalresultat

............................. KONCERNEN . ... MODERBOLAGET .
KSEK Not 2013 2012 20m 2013 2012
Arets resultat ) | —22078 —-98254 —226626 | —22084 -98592
Ovrigt totalresultat fér dret, netto efter skatt = - - = -
SUMMA ARETS TOTALRESULTAT -22078 -98254 —226 626 -22084 -98592
Summa totalresultat hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare ) | -22078 | -98254 ) —-226 626 ) | -22084 | -98592
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Koncernens rapport over finansiell
stdlining och moderbolagets balansrakning

RAKNINGAR

TILLGANGAR (KSEK) KONCERNEN MODERBOLAGET

31 december Not 2013 2012 20n 2013 2012

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgdngar

Licenser och liknande réttigheter 12 - - - - -

Materiella anldggningstillgéngar

Inventarier 13,20 4500 377 5558 4316 3509

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernfdretag 14 = - - 150 150

Summa anléggningstillgdngar 4500 377N 5558 4466 3659

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar ) 6463. 6371 ) - 6463. 6371

Derivatinstrument ) 28 144 - - 144 -

Ovriga fordringar 2609 2621 2945 2478 2621

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 3776 10901 4464 3776 10901
12992 19893 7409 12 861 19893

Finansiella tillgdngar virderade

till verkligt véirde via resultatrdkningen 16,28 - 26049 114780 - 26049

Likvida medel 17 22799 28024 43753 22619 27964

Summa omsdttningstillgdngar 35791 73966 165942 35480 73906

SUMMA TILLGANGAR 40291 77737 171500 39946 77 565
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Koncernens rapport over finansiell

stdlining och moderbolagets balansrakning

EGETKAPITALOCH SKULDER (KSEK) KONCERNEN ] MODERBOLAGET ...
31 december Not 2013 2012 20Mm 2013 2012
EGET KAPITAL 18
Aktiekapital 9919 7741 193532 9919 7741
Ovrigt tillskjutet kapital 1006818 100899 980747 - —
P&gdende nyemission - - - - 2178
Reservfond = - - = -
Summa bundet eget kapital (Moderbolaget) = - - 9919 9919
Overkursfond - | - - 26071 -
Balanserat resultat (inkl. Arets resultat for Koncernen) -992 898 | -970820 -1058357 9942 | 108 534
Pdgdende nyemission - - - = | 2607
Arets resultat (Moderbolaget) = - - —22084 | -98592
Summa fritt eget kapital (Moderbolaget) = - - 13929 36013
Summa eget kapital 23839 45917 115922 23848 45932
SKULDER
Ldngfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 19,20 = - - = -
Summa Iangfristiga skulder = - - = -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3657 | 5812 9952 3657 | 5812
Skulder till koncernféretag ) | - - - 90 | 90
Ovriga kortfristiga skulder ) 20 | 7206 | 7739 ) 3159 ) 6762 | 7462
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 21 5589 18269 42 467 5589 18269
Summa kortfristiga skulder 16 452 31820 55578 16 098 31633
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40291 77737 171500 39946 77 565
Stdllda sdkerheter = - - = -
Ansvarsfdrbindelser 22 = - - = -

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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Koncernens rapport over kassafloden och

moderbolagets kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK Not 2013 2012 20m 2013 2012
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster —22258 -99749 -231159 ) —25835 -100099
Ej likviditetspaverkande poster
Avskrivningar 5 1434 1748 2409 1353 1515
Ovrigt - - 19 - -

-20824 —-98001 —228731 —24 482 -98584
Erhdlina finansiella intdkter ) 23 151 1921 5938 ) 147 | 1921
Erhdllen utdelning ) = | - - 4839 | -
Betalda finansiella kostnader 23 -18 -14 —-1388 -3 -3
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten —20691 -96 094 224181 —19499 -96 666
fore fordndring av rérelsekapital
Fordindringar i rorelsekapital
Fordndring i kortfristiga rérelsefordringar -763 | -4819 ) 4552 ) -632 | -4819
Fordndring i leverantorsskulder 79 | -6373 ) -1685 ) 79 | -6373
Forandring i dvriga kortfristiga rorelseskulder -12014 -20514 23031 —12 261 -20514
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -33389 —127 800 -198 283 -32313 —128372
Investeringsverksamheten
Forvdrv avinventarier ) —2245 | -184 ) -4262 ) -2161 | 388
Investeringar i dotterbolag ) 14 = | - - —-1280 | -
Investering i andra kortfristiga placeringar -25904 | -130777 ) —553362 ) -25904 | -130827
Avyttring och inldsen av andra kortfristiga placeringar 52000 219096 508114 52000 219096
Kassaflode fran investeringsverksamheten 23851 88135 -49510 22 655 88657
Finansieringsverksamheten
Nyemission - | 32665 ) - = | 32665
Del av emissionslikvid inbetald 2013 7665 | —7665 ) - 7665 | —7665
Transaktionskostnader nyemission ” -3352 -1064 -33940 —-3352 -1064
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4313 23936 -33940 4313 23936
ARETS KASSAFLODE -5225 -15729 -281733 -5345 -15779
Likvida medel vid Grets borjan o 28024 | 43753. 325 486. 27 964. 43743
Likvida medel vid @rets slut o 22799 | 28024 ) 43753. 22 619. 27964

DVid drskiftet utbetald del av totalt 4 416 KSEK avseende nyemission 2012.
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RAKNINGAR

Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

KONCERNEN Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserat
KSEK kapital kapital resultat Summa
Ingdende balans per 1januari 2011 191593 982 686 —831731 342548
Totalresultat - - -226 626 -226 626

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission (netto efter transaktionskostnader) 1939 -1939 - 0
Summa transaktioner med aktiedigare 1939 -1939 0 0
Ingdende balans per 1januari 2012 193532 980747 -1058 357 115922
Totalresultat - - -98254 -98254

Transaktioner med aktiedgare

Nedsdttning av aktiekapitalet —-185791 - 185791 0
Nyemission (netto efter transaktionskostnader) " - 28249 - 28249
Summa transaktioner med aktiedigare —185791 28249 185791 28249
Ingdende balans per 1januari 2013 770 1008996 —970 820 45917
Totalresultat - - -22078 -22078

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission (netto efter transaktionskostnader) » 2178 -2178 - 0
Summa transaktioner med aktieéigare 2178 -2178 0 0
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2013 9919 1006 818 —992 898 23839

Samtliga aktier dr registrerade hos Bolagsverket i januari 2013

Moderbolagets torandringar | eget kapital

MODERBOLAGET . .

Aktie- Pdgdende Reserv- Overkurs- Pdgdende  Balanserat Arets
KSEK kapital  nyemission fond fond  nyemission resultat resultat Summa
Belopp 1januari 2012 193532 0 138015 11340 0 0 -226 612 116 275
Totalresultat - - - - - - -98592 -98592
Transaktioner med aktiedigare
Nedsdttning av aktiekapitalet -185791 - - - - 185791 - 0
Nyemission
(netto efter transaktionskostnader) - 2178 - - 26071 - - 28249
Forlustbehandling - - -138 015 -11340 - 77257 226612 0
BELOPP 31 DECEMBER 2012 774 2178 0 0 26 071 108534 -98592 45932
Totalresultat - - - - - - -22084 -22084
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission
(netto efter transaktionskostnader) 2178 -2178 - 26071 -26 071 - - 0
Forlustbehandling - - - - - -98592 98592 0
BELOPP 31 DECEMBER 2013 9919 0 0 26071 0 9942 -22084 23848

Se dven not 18 for ytterligare information.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Redovisnings- och varderingsprinciper

KONCERNEN

Grund for rapporternas uppriittande

Koncernredovisningen for Karo Bio har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar av dessa sidana de
antagits av EU. Den har upprittats enligt anskaffningsvirde-
metoden férutom vad betriffar finansiella tillgdngar som
kan siljas och finansiella tillgdngar och skulder virderade till
verkligt virde via resultatrikningen.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR

Nya och iindrade standarder som tillimpas av koncernen
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som {6r forsta gingen ir
obligatoriska for det rikenskapsar som borjade 1 januari 2013 har
haft ndgon visentlig inverkan pi koncernen.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som inte har tilliimpats i fortid

Ett antal nya standarder och 4dndringar av tolkningar och
befintliga standarder trider ikraft for rikenskapsir som borjar
efter 1 januari 2013 och har inte tillimpats vid upprittandet
av koncernens finansiella rapporter. Inga av dessa férvintas ha
ndgon visentlig inverkan pé koncernens finansiella rapporter.

Redovisningsstandard

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden, med undantag av vissa finansiella instrument
som virderas till verkligt virde. Belopp ér uttryckta i KSEK
(tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ir en
forkortning for miljoner svenska kronor. Belopp eller siffror
inom parentes avser jamforelsesiffror for 2012 respektive 2011.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

for redovisningséindamadl

Vid upprittande av finansiella rapporter méste en del viktiga
redovisningsmissiga uppskattningar géras. Det kriver ocksi
att foretagsledningen gor vissa bedémningar vid tillimp-
ningen av foretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar
och bedémningar utvirderas 16pande och baseras frimst pd
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvint-
ningar pé framtida hindelser som anses rimliga under ridande
forhillanden.

De omriden som innefattar en hog grad av bedémning eller
komplexitet, eller sidana omréden dir antaganden och uppskatt-
ningar ir av visentlig betydelse for redovisningen, avser virdering
av skattemissiga forlustavdrag och beslut om att kostnadsfora
eller aktivera utvecklingskostnader. For ytterligare information,
se nedan avseende respektive redovisnings- och virderingsprincip
samtnot 9 och not 27.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar drsredovisningen for

Karo Bio AB och dess dotterbolag den 31 december varje

ir. Dotterbolagens drsredovisningar upprittas fér samma
redovisningsir som f6r Moderbolaget med hjilp av samma
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner,
intikter och kostnader, vinster och férluster samt balansposter
som hirror frin koncerninterna transaktioner elimineras i sin
helhet i koncernredovisningen.

Ett dotterbolag ir ett bolag i vilket Moderbolaget har bestim-
mande inflytande, i regel som en foljd av ett aktieinnehav som,
direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll éver mer in
50 procent av rostritten. Ett dotterbolag ingdr i koncernredo-
visningen frdn och med forvirvstidpunkten, vilket ir den dag
di Moderbolaget far ett bestimmande inflytande, fram till den
tidpunkt da det bestimmande inflytandet upphor.

Foretagsforviirv och goodwill

Forvirv av dotterforetag redovisas med hjilp av forvirvsmetoden.
Forvirvetanses vara en transaktion genom vilken Koncernen
indirekt forvirvar tillgdngarna i dotterbolaget och Gvertar dess
skulder och 6vriga dtaganden. Anskaffningsvirdet for ett f6rvirv
utgdrs av verkligt virde pa tillgdingar som limnats som ersittning,
emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller Gvertagna
skulder per 6verlitelsedagen. Identifierbara forvirvade tillgdngar
och 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelsefor-
virv virderas inledningsvis till verkliga virden pé forvirvsdagen.
Det 6verskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvirdet
och det verkliga virdet pd koncernens andel av identifierbara
forvirvade tllgingar, skulder och eventualforpliktelser redovisas
som goodwill. Goodwill redovisas som en tillgdng i balans-
rikningen. Om skillnaden ir negativ redovisas denna direketi
resultatrikningen. Eget kapital i dotterbolaget elimineras helt vid
forvirvet. Koncernens egna kapital omfattar Moderbolagets egna
kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som intjinats
efter forvirvet.

Goodwill utvirderas drligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov, eller oftare om hindelser eller férindringar
av forhéllanden indikerar att det bokf6rda virdet inte 4r atervin-
ningsbart. Nir det dtervinningsbara beloppet understiger det
bokférda beloppet redovisas en nedskrivning. Med dtervinnings-
bart belopp menas det hogre av en tillgings verkliga virde minus
kostnader for avyttring och dess nyttjandevirde.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

27



28

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Omriikning av utliindsk valuta

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor (SEK), som
ir verksamhetens funktionella valuta. Transaktioner i utlindsk
valuta redovisas initialt till den funktionella valutakurs som giller
pé transaktionsdagen. Monetira tillgingar och skulder i utlindsk
valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pa balansdagen. Eventuella kursskillnader vid
omrikningen redovisas i resultatrikningen. Icke-monetira till-
gingar och skulder som tas upp till anskaffningsvirdet redovisas
till historiska valutakurser, det vill siga valutakursen pé respektive
transaktionsdag. Poster som virderas till verkligt virde omriknas
till virderingsdagens valutakurs.

Intiiktsredovisning

Intikter redovisas i den man som det dr troligt att den ekonomiska
nyttan kommer Koncernen tll del och intikten ir méjlig att
uppskatta pa ett tillforlitligt sitt.

Intikter frin strategiska forskningssamarbeten

Karo Bio kan erhlla fyra typer av intikter frin strategiska
forskningssamarbeten: kontantinsatser, forskningsersittningar,
milstolpsbetalningar och royalty. De specifika redovisningskri-
terierna for de olika intiktstyperna som beskrivs nedan maste
uppfyllas innan intikten redovisas.

Ersittningar som erhills for forskningssamarbeten, och avser
dtaganden i avtalet som Karo Bio dnnu inte utfort, periodiseras
6ver den 16ptid enligt avtalet under vilken Karo Bio fullfoljer
atagandena.

Forskningsersittningar erhélls 16pande, ofta kvartalsvis i
forskott som ett fast belopp for ett definierat antal av Karo Bios
forskare som arbetar i projektet under perioden. Erhéllen forsk-
ningsersittning fordelas 6ver den period till vilken den hinfor sig.

Milstolpsbetalningar utfaller nir ett visst resultat uppnitts
eller en viss hidndelse intriffat, till exempel nir substanser gar in i
eller avslutar ett betydelsefullt steg i utvecklingsprocessen enligt
definitioner i respektive samarbetsavtal. Dessa steg ir i regel
kopplade till viktiga beslutspunkter i samarbetspartnerns process
for likemedelsutveckling. Milstolpsbetalningar redovisas nir
samtliga villkor for rite till ersitming enligt avtalet dr uppfyllda.
Royalty baseras pé forsiljning av firdiga produkter som hérstam-
mar frin ett samarbete. Royalty redovisas nir de redovisas av
samarbetspartnern.

Ovriga intiikter

Intikter frin utlicensieringsavtal som inte ér forsknings- och
utvecklingssamarbeten kan antingen utgéras av kontantinsatser
vilka redovisas som intikt nir samtliga villkor for att erhalla dem
ar uppfyllda, eller licensunderhéllsavgifter som fordelas 6ver
licensperiodens 16ptid. Karo Bio kan dven erhélla ersittning for
utforda tjinster, vilket redovisas som intikt nir villkor enligt avtal

ir uppfyllda.
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Statliga bidrag och 6vriga publika anslag redovisas som Gvriga
rorelseintikter i resultatrikningen 6ver samma period som de
kostnader bidragen ir tinkta att kompensera.

Rinteintikter redovisas i den period de hinfor sig till baserat
pa effektivrintemetoden. Rinteintikter redovisas som en finan-
siell intikt och inkluderas inte i rorelseresultatet.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatt
redovisas i resultatrikningen med avseende pd poster som redo-
visas i resultatrikningen och redovisas direkt mot eget kapital nir
skatten avser poster som redovisas direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas pa skillnaden som uppkommer
mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgdngar och
skulder (temporira skillnader). Uppskjuten skatt beriknas utifrin
gillande skattesatser. Enligt IAS 12 Inkomstskatter redovisas
uppskjutna skatteskulder for alla beskattningsbara temporira
skillnader med hjilp av balansrikningsmetoden.

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlust-
avdrag och avdragsgilla temporira skillnader redovisas endast
iden man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnytt-
jas mot framtida beskattmingsbara vinster. Eftersom Karo Bio
historiske sett haft férluster redovisas uppskjutna skattefordringar
endast nir det finns 6vertygande bevis pd att tillridckliga beskatt-
ningsbara vinster kommer att féreligga.

Mervirdesskatt

Intikter, kostnader och tillgdngar redovisas exklusive moms.
Moms att fi tillbaka frén, eller betala till, Skatteverket ingér som
en del av fordringar och skulder i balansrikningen.

Immateriella anliiggningstillgdngar

Forvirvade immateriella tillgdngar redovisas som tillgingar i
balansrikningen. Immateriella tillgdngar som forvirvats separat
tas initialt upp till anskaffningsvirdet. Kostnaden f6r immateriella
anliggningstillgngar vid ett foretagsforvirv utgors av det verk-
liga virdet vid tidpunkten for férvirvet. Direfter tas immateriella
tillgdngar upp till anskaffningsvirdet minus eventuella ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar. Internt genererade
immateriella tillgingar aktiveras inte och utgifter for dessa avriknas
mot vinsten under det &r di utgiften uppstir, med undantag av
aktiverade utvecklingskostnader (se nedan).

Nyttjandeperioden f6r Koncernens samtliga immateriella
tillgdngar har bedomts vara begrinsad. Immateriella tillgingar
med begrinsad nyttjandeperiod skrivs av 6ver den faststillda
nyttjandeperioden och prévas for nedskrivning nir det finns
indikation p4 ett nedskrivningsbehov. Avskrivningsperiod och
avskrivningsmetod for en immateriell tillging omprévas atmins-
tone vid slutet av varje rikenskapsér. Forindringar i f6rvintad



nyttjandeperiod eller férvintat nyttjandemonster av framtida
ekonomiska fordelar férknippade med tillgingen beaktas genom
att indra avskrivningsperiod eller avskrivningsmetod, nir s3
erfordras, och behandlas som f6rindringar i redovisningsmissiga
uppskattningar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrik-
ningen i den kostnadskategori som motsvarar den immateriella
tillgdngens funktion.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter f6r utveckling ska, i enlighet med IAS 38 Immateriella
tillgdngar, aktiveras och redovisas i balansrikningen om vissa
kriterier dr uppfyllda, medan utgifter for forskning kostnadsfors
nir de uppstir. En immateriell tillging baserad pa kapitaliserade
utvecklingskostnader redovisas endast nir Koncernen kan visa
att det dr tekniskt genomforbart att fullborda den immateriella
tillgdngen si att den kommer att vara tllginglig for anvind-
ning eller forsiljning; sin avsikt att fullborda och sin férmaga

att anvinda eller silja tillgingen; hur tillgingen kommer att
generera framtida ekonomiska f6rdelar; resurstillgingen for

ett fullbordande samt formégan att pa ett tillforlitligt sidtt méta
utvecklingskostnaderna. Koncernen har hittills kostnadsfért alla
utvecklingskostnader nir de uppkommer eftersom kriterierna for
aktivering inte har uppfyllts.

Materiella anliiggningstillgGngar
Materiella anliggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumule-
rade nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar, ut6ver inkGpspris,
utgifter som ir direkt hinforliga till att mojliggora tillgdngens
anvindning. Skillnaden mellan kostnad och beriknat restvirde
skrivs av linjirt 6ver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod.
Materiella anliggningstillgingars redovisade virde bedoms
avseende virdenedging nirhelst hindelser eller férandringar i
foérhallanden indikerar att det redovisade virdet inte ér atervin-
ningsbart. Tillgingarnas restvirden och bedémda nyttjandepe-
riod provas, och justeras vid behov, i slutet av varje rikenskapsar.

Avskrivningar av anliiggningstillgangar

Materiella och immateriella anliggningstillgdngar skrivs av
linjirt 6ver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod, baserat pd
tillgingarnas anskaffningsvirde enligt foljande.

Ar
e 3710
Loboratorieutrustning sl
Lokalombyggnader, IT-utrustning och inventarier 4

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Nedskrivningar av anléggningstillgdngar

Vid varje redovisningstidpunkt bedéms huruvida det finns en
indikation pd att en tillging kan ha minskat i virde. Om sidan
indikation foreligger bedomer Karo Bio tillgingens dter-
vinningsvirde. Om det redovisade virdet dr hogre dn dter-
vinningsvirdet skrivs tillgdngen ned till detta belopp. Nedskriv-
ningar av anlidggningstillgingar i den 16pande verksamheten
redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den kostnadskate-
gori som motsvarar funktionen hos tillgingen ifriga.

Investeringar och andra finansiella tillgangar
Finansiella investeringar inom ramen for IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering klassificeras antingen
som finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resul-
tatrikningen, lanefordringar och kundfordringar, investeringar
som hilles till forfall eller finansiella tillgdngar som kan siljas.
Nir finansiella tillgingar redovisas initialt berdknas de till sitt
verkliga virde plus direkt hinforliga transaktionskostnader, utom
for kategorin finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen for vilka hinforliga transaktionskostnader
redovisas i resultatrikningen. Klassificeringen av en finansiell
tillgdng bestidms vid det forsta redovisningstillfillet.
Lénefordringar och kundfordringar ir icke-derivata finansiella
tillgdngar med faststillda eller faststillbara betalningar som inte
ir noterade pa en aktiv marknad. Sddana tillgingar redovisas till
upplupet anskaffningsvirde med hjilp av effektivrintemetoden.
Vinster och férluster redovisas i resultatrikningen nér laneford-
ringar och kundfordringar tagits bort frin redovisningen eller
skrivits ned.

Valutaterminskontrakt

Karo Bio kan sikra kinda framtida kassafloden i utlindsk valuta
mot stora valutafluktuationer i enlighet med bolagets finanspolicy.
I detta avseende mdste det finnas en viss niva av sikerhet for att
beakta mojliga transaktioner och dithérande kassaflsden. Valuta-
kurssikring dstadkoms med valutaterminskontrakt. Enligt IAS

39 ska alla derivatinstrument virderas till verkligt virde, av Karo
Bio definierat som marknadsvirdet. De sikringsinstrument som
kan anviindas av Karo Bio uppfyller inte kraven for sikringsredo-
visning enligt IAS 39. Klassificeringen av dessa instrument leder
dirmed till att de vérderas till verkligt virde i balansrikningen och
att forandringar av det verkliga virdet redovisas i 6vriga rorelse-
intikter och -kostnader.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestdr av placeringar i penningmarknads-
instrument, obligationer med hég likviditet och en 16ptid pd hogst
fem 4r samt placeringar i obligations- och rintefonder med hég
likviditet. Kortfristiga placeringar klassificeras som finansiella
tillgdngar som virderas till verkligt virde via resultatrikningen
(finansiella tillgingar som innehas for handelsindamal). Detta
innebir att dllgingarna redovisas till verkligt virde i balansrik-
ningen, definierat som marknadsvirdet.

Forindringar i det verkliga virdet redovisas i finansnettot i
resultatrikningen. Kop och forsiljningar av kortfristiga place-
ringar redovisas per transaktionsdagen, den dag da Karo Bio
forbinder sig att kopa eller silja tillgdngen.

Skattning av verkligt virde pd finansiella tillgingar

som viirderas till verkligt virde

Nir koncernen virderar om finansiella instrument till verkligt
virde faststills verkligt virde utifrin en virderingshierarki. Det
olika nivéerna definieras enligt foljande:

* Nivé 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder.

* Nivi 2: Andra observerbara data for tillgingen eller skulden
dn noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (som
prisnoteringar) eller indirekt (hirledda frin prisnoteringar).

® Niva 3: Data for tillgingen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata.

Enligt Karo Bios finanspolicy ska placering av Koncernens medel
goras i sidana finansiella instrument som klassas som niva 1. Det
verkliga virdet pa dessa finansiella instrument som handlas pd en
aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pd balansdagen.
En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frin en bors
eller annan aktor finns litt och regelbundet tillgingliga och dessa
priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pd armslidngds avstind. Se dven not 28.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter 30
dagar, redovisas och bokfors till fakturerat belopp efter avdrag
for osikra fordringar. Nedskrivningar gors i de fall di det finns
sakliga bevis for att Karo Bio inte kommer att kunna driva in sina
fordringar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrikningen bestar av kassa och banktill-
godohavanden samt kortfristiga placeringar med en vid forvirvet
sterstiende I6ptid om hogst 90 dagar. Ovriga kortfristiga place-
ringar redovisas som finansiella tillgingar virderade till verkligt
virde via resultatrikningen. Se not 16 och not 28 for ytterligare
information om klassificeringen av bolagets placeringar.
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I Koncernens kassaflédesanalys bestér likvida medel av likvida
medel enligt definitionen ovan. Kassaflodesanalyserna for varje &r
visar direkta kassafloden frin investerings- och finansieringsakti-
viteter. Rorelsens kassaflode baseras pd den indirekta metoden.

Avsiittningar

Avsittningar redovisas nir Koncernen har ett legalt eller formellt
dtagande som ett resultat av en intriffad hindelse, och nir det dr
troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera
dtagandet samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Kostnader som hinfor sig till avsittingar redovisas i resultatrik-
ningen netto efter eventuell gottgorelse.

Pensionskostnader och dvriga utfiistelser om formaner
efter avslutad anstiillning

Anstillda i Sverige ir berittigade till dlders- och familjepension i
enlighet med I'TP-planen. Ataganden for dessa pensioner tryggas
genom en forsikring i Alecta. Enligt ett uttalande (UFR 3) frin
Rédet for finansiell rapportering ir detta en férmansbestimd
plan som omfattar flera arbetsgivare. Karo Bio har inte haft
tillgdng till sidan information som gér det mojligt att redovisa
planen som en férménsbestimd plan. Pensionsplanen enligt
ITP som tryggas genom en forsikring i Alecta redovisas dirfor, i
enlighet med IAS 19 Ersittningar till anstillda, som en avgiftsbe-
stimd plan. I en avgiftsbestimd plan gors faststillda betalningar
till en separat enhet och direfter foreligger inga legala eller
formella forpliktelser att betala ytterligare avgifter. Avgifter for
pensionsforsikringar tecknade i Alecta kostnadsfors det dr de
avser.

Ersittningar vid uppsigning ska betalas nir anstillningen
avslutas fore den normala pensionsildern och en anstilld accep-
terar en frivillig avgdng i utbyte mot denna ersittning. Karo Bio
redovisar ersittningar vid uppsigning nir bolaget bevisligen dr
forpliktigat att antingen avsluta anstillningen med nuvarande
anstillda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till
dterkallande, eller avsitta ersittningar vid uppsigning som ett
resultat av ett erbjudande f6r att uppmuntra frivillig avging.

Leasing

Karo Bio har ingitt leasingavtal i den l6pande verksamheten
med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och labora-
torielokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan
utrustning. Leasingkontrakten ir klassificerade som antingen
finansiella eller operationella avtal beroende pa villkoren i
avtalet.

I ett finansiellt leasingavtal Gverfors i allt visentligt de eko-
nomiska riskerna och férdelarna som foljer med dgandet av det
leasade foremilet till Karo Bio. Alla andra leasingavtal anses vara
operationella.

Finansiell leasing redovisas dd avtalet ingds till verkligt virde
pé leasingobjektet eller, om ligre, nuvirdet av minimileaseavgiften.
Utrustning redovisas silunda som en tillging och nuvirdet av



framtida minimileaseavgifter redovisas som en skuld. Leasingav-
gifter férdelas mellan finansieringsavgifter och minskning av
leasingskulden for att fi en fast rintesats pd det utestiende saldot.
Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillgangar enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den kor-
taste perioden av beriknad nyttjandetid och leasingavtalets 16ptid,
om detinte gir att med rimlig sikerhet faststilla att iganderitten
overgdr till Koncernen vid slutet av leasingperioden. Materiella
anliggningstillgdngar skrivs av i enlighet med vad som beskrivs
under rubriken Avskrivningar av anliggningstillgdngar.

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal kost-
nadsfors i den period de avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Karo Bio har f6r nirvarande inga aktierelaterade incitaments-
program.

Segmentrapportering
Rorelsesegment ska rapporteras pé ett sitt som Gverens-
stimmer med den interna rapportering som limnas till den
hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hégste verkstillande
beslutsfattaren ir den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och bedomning av rorelsesegmentens resultat.

I Karo Bio har denna funktion identifierats som koncer-
nens ledningsgrupp. Karo Bios verksamhet omfattar endast en
rorelsegren; forsknings- och utvecklingsverksamhet avseende
likemedelsframtagning, och Koncernens rapporter 6ver resultat,
finansiell stillning, kassafléden och forindringar i eget kapital,
samt tillhérande noter avser detta enda segment.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

MODERBOLAGET

Moderbolagets drsredovisning upprittas i enlighet med rsre-
dovisningslagen, Ridet for finansiell rapporterings rekommen-

dation RFR 2 och uttalanden fran Radet for finansiell rappor-

tering. Moderbolagets redovisnings- och virderingsprinciper

6verensstimmer med Koncernens med undantag av leasing. I

Moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som om de vore

operationella.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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NOTER

Noter

NOT 1 NETTOOMSATTNING

Nettoomsdttningen fér 2013 och 2012 utgjordes av forskningsbetalningar frdn samarbetsprojekt. For 2011 finns ingen redovisad nettoomsdttning.

NOT 2 PERSONAL SAMT ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

All personal i Koncernen dr anstdlld av Moderbolaget. Foljaktligen dr informationen nedan densamma f6r Moderbolaget och Koncernen.

MEDELANTALET ANSTALLDA 2013 2012 201
Antal Varav Antal Varav Antal Varav
anstdllda mdn anstéllda mén anstdllda mdn
Huddinge, Sverige 40 22 51 28 68 34
Totalt 40 22 51 28 68 34
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH 2013 2012 201
SOCIALAKOSTNADER e cocoo SRR R e e
Sociala Sociala Sociala
kostnader kostnader kostnader
Loner (varav Loner (varav Loner (varav
och andra pensions- och andra pensions- och andra pensions-
ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader)
Styrelse och verkstdllande direktcr 2976 1477 3190 1450 8601 3589
, (424) (507) (811)
Ovrigro anstdllda 23996 11529 35313 18006 45921 23709
(3090) (5036) (7364)
Summa 26972 13006 38503 19 456 54522 27298
(3514) (5543) (8175)

Av l6ner och andra ersdttningar avser 1993 KSEK (2 205 respektive 4 345) verkstdllande direktdr.

ERSATTNING TILL STYRELSEN
Styrelsen bestdr av fem ledamoter som utsetts pd drsstdmman och tvd ledaméter
med en suppleant som utsetts av arbetstagarorganisationen.

Till styrelsens ordférande utgér drligt arvode om 420 KSEK, till envar av
ovriga ledamater, som inte dr anstdllda eller innehar konsultuppdrag i bolaget,
150 KSEK baserat pé beslut pd drsstdmman 2013. Under 2013 utbetalades totalt
1200 KSEK (956 respektive 1 017) som styrelsearvoden. Styrelseledamdter
erstts for direkta kostnader, sGsom resekostnader. Allt kommittéarbete utfors av
styrelsen i sin helhet varfor inget sdrskilt kommittéarvode utbetalas.

Ingen annan ersdttning har kostnadsforts eller utbetalats till styrelsens
medlemmar eller av dem dgda bolag under 2013. Total kostnadsford ersattning
avseende 2013 till varje enskild styrelseledamot specificeras i tabellen pé ndsta
sida.
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ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen har beslutat att dennaii sin helhet ska fullgéra de uppgifter som dligger
en ersdttningskommitté och ddrmed handha samtliga frdgor avseende ledande
befattningshavares erséttningar och formdner.

Riktlinjerna for ersattningar till ledande befattningshavare som faststdllts pd
arsstdmman 2013 och styrelsens forslag till riktlinjer som ska faststdllas pd drs-
stémman 2014 presenteras i forvaltningsberdttelsen. Nedan dr en beskrivning
hur riktlinjerna tilldmpats under 2013.

Ledande befattningshavare erhdller en fast manadslén och vissa ledande
befattningshavare har under 2013 Gtnjutit formdaner som héalsovardsforsdkring.
Under 2013 har inga ledande befattningshavare omfattats av ndgot bonuspro-
gram. Vidare tnjuter ledande befattningshavare pensionsférmaner i enlighet
med ITP-planen ilikhet med 6vriga svenska anstdllda, om inte annat angivits
nedan. Pensionsformdner baseras pd en pensionsdlder om 65 dr och dr livsvariga.
Utbetald I6n inklusive bonus dr pensionsgrundande. ITP-planen erbjuder inga
pensionsformdner pd érsinkomster Gverstigande for ndrvarande
1698 KSEK.



Ledande befattningshavare dr berdttigade att deltaga i de Koncerndver-
gripande aktierelaterade incitamentsprogram som frdn tid tilll annan forekom-
mer. Per den 31 december 2013 innehade verkstdllande direktor Per Bengtsson
inga personaloptioner i Karo Bio. Ovriga ledande befattningshavare innehade
tilsammans personaloptioner motsvarande O aktier (O respektive 0).

Ingen tilldelning skedde under 2013. Se dven not 27 Optionsprogram
for ytterligare information.

Vid utgéngen av 2013 utgjordes ledande befattningshavare utéver verkstdl-
lande direktéren av fyra (fyra) personer, av vilka tva (tva) dr kvinnor. Personerna
dr Maria Sjoberg, forskningschef med ansvar for preklinisk forskning och
utveckling; Henrik Palm, finansdirektor samt ansvarig fér personalfrdgor; Maria
Ohlander, chef fér klinisk utveckling och requlatoriska frégor, samt Lars Ohman,
affdrsutvecklingschef.

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Verkstdllande direktéren har en uppsdgningstid om sex ménader och rétt till
avgdngsvederlag motsvarande sex ménadsloner vid uppsdgning frén foretagets
sida. Ovriga ledande befattningshavare har en uppségningstid om sex manader,
utan rdtt till ytterligare avgéngsvederlag.

ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER UNDER ARET TILL

NOTER

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Karo Bio har inte beviljat ndgra I&n, garantier eller borgensforbindelser till eller
till forman for ndgon av bolagets styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare. Férutom de nedan och under rubriken Ersdttning till styrelsenangivna
undantagen har ingen av bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare deltagit direkt eller indirekt i ndgra affdrstransaktioner med bolaget
under nuvarande eller tidigare rdkenskapsdr.

Prof. Jan-Ake Gustafsson, som var styrelsesuppleant i Karo Bio fram till
och med arsstdémman 2007, har tidigare varit verksam vid Institutionen fér
Biovetenskaper och Ndringsldra vid Karolinska Institutet, som Karo Bio hade
ett forskningssamarbete med. Gustafsson utfor ocksd vetenskapliga konsult-
tjdnster for bolaget. Gustafsson har inte erhdllit ndgot styrelsearvode, men
for konsulttjdnsterna har Karo Bio betalat totalt 0 KSEK (208 respektive 500).
Avtalet om konsulttjdnster med Gustafsson upphorde under 2012.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Styrelse- B Aktie- B
arvode/ Rérlig Ovriga relaterade Ovriga Pensions-

KSEK Grundlén ersdttning formdner  ersdttningar  ersdttningar kostnader Summa
Styrelsen - 7 ) ) -
Géran Wessman - 7 ) 420 ) - - - - - 420
Per Bengtsson (ledamottom érsstdmmun 2013) ) - - - - - - | B -
Christer Fahraeus ) ) 150 - - - - - | 150
Anders Waas 7 ) 150 ) - - - - - | ~ 150
Per-Anders Johansson 7 ) 150 ) - - - - - | 150
Sibylle Lenz (ledamot fr o m rsstimman 2013) ) ne - - - - - 12
Ledande befattningshavare

Per Bengtsson, verkstdllande direktor 1993 ) - 9 - - 424 2426
Andra ledande befattningshavare (4 personer)” 4634 - 4 - - 643 528l
Summa 7609 - 13 - - 1067 8689

1) beloppet ingér konsultersdttning till Lars Ohman, ansvarig fér affdrsutveckling.

Kommentarer till tabellen:

- Qvriga férméner bestdr huvudsakligen av sjukférsdkringar.

- Pensionskostnader avser de kostnader som pdverkat resultatet for dret i
enlighet med IAS 19. Se Redovisnings-och vérderingsprinciper och not 3 for
ytterligare information om villkor och férutsdttningar avseende pensions-
férmaner.
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NOTER

NOT 3 PENSIONSKOSTNADER

Z\tagonden for &lders- och familjepension i enlighet med ITP-planen tryggas nivan till 148 procent (129 respektive 113). Den kollektiva konsolideringsnivan

genom en forsikring i Alecta. Arets avgifter for pensionsforsdkringar som dr utgdrs av marknadsvdrdet pd Alectas tillgdngar i procent av forsdkringsdtag-

tecknade i Alecta uppgér till 949 KSEK (1 590 respektive 2 734) och till 2 564 KSEK anden berdknade enligt Alectas forsdkringstekniska berdkningsantaganden,

(3953 respektive 5 441) till andra pensionsinstitut i enlighet med ITP-planen. vilka inte dverensstdmmer med IAS 19 Ersdttningar till anstdllda. Se Gven Redo-
Alectas overskott kan fordelas till forsdkringstagarna och de forsdkrade. Vid visnings- och vdrderingsprinciper avseende pensioner ovan.

drets utgdng uppgick Alectas Gverskott i form av den kollektiva konsoliderings-

NOT 4 RORELSENS KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
Rorelsens kostnader férdelas pd kostnadsslag enligt nedan.

. Koncernen .. ... Moderbolaget
2013 2012 201 2013 2012
Avskrivningar - - - -1434 | —1748 ) -2409 - - 1353 | -1515
Personalkostnader - - L —39869 | -58033 ) -82873 - —39869 | -58033
Lokalkostnader B B - 1873 -9661 -10288 1873 -9 661
Externa kostnader B B 23787 —63530 —134548 —23886 -64114
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader 3676 51 1041 17 51
-69287 -132921 —-231159 -72 864 -133272
NOT 5 AVSKRIVNINGAR
Avskrivning férdelas pa Karo Bios funktioner och tillgdngsslag enligt nedan.
e KonCRTREN Moderbolaget
Not 2013 2012 201 2013 2012
Funktion
Administrationskostnader B B ) | 235 | 333 N 235 | 333
Forsknings- och utvecklingskostnader 1201 1415 2020 1120 1182
1434 1748 2409 1353 1515
Tillgdngsslag
Licenser - - - .]2 | = | - - . = | -
Inventarier 13 1434 1748 2409 1353 1515
1434 1748 2409 1353 1515
NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH -KOSTNADER
e Koncemnen e g 10derbolOgEt
2013 2012 201 2013 2012
Valutakursvinster- och fGrluster, netto | - —-288 -1041 - -288
Resultat fran férvdry av KBVOdenpluns Fastigheter? - | 3559 | - - - | -
Ovrigt = 339 - - 339
Netto efter transaktionskostnader, se vidare i Forvaltningsberdttelsen sid 19. 3676 51 -1041 17 51
NOT 7 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
e KonCEREN ... Moderbolaget
2013 2012 201 2013 2012
Rdnteintdkter, realisationsresultat och utdelningar frdn kortfristiga placeringar 333 1818 5322 330 1818
Orealiserade vinster och forluster vid marknadsvdrdering -135 -308 599 -135 -308
198 1510 5921 195 1510
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NOT 8 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernens rdntekostnader och liknande resultatposter uppgick till 18 KSEK (15
respektive 1388). Av beloppet fér 2011 avser 1370 KSEK kostnad for justering av
det ECF-avtal som bolaget ingick 2010. Eftersom ECF:ens utnyttjande dr villkorat
av framtida stdmmobeslut har detta engéngsbelopp redovisats som kostnad

NOT 9 SKATT

Eftersom Karo Bio redovisar forlust vid inkomstbeskattningen betalar bolaget
for ndrvarande inte inkomstskatt. Karo Bio har inte redovisat ndgra uppskjutna
skattefordringar hdnforliga till outnyttjade forlustavdrag dé det, enligt defi-
nitioneni1AS 12, inte finns faktorer som dvertygande talar for att tillrdckliga
skattepliktiga overskott kommer att finnas.

NOTER

i resultatrdkningen. Resterade post om 18 KSEK (15 respektive 18) bestdr av
réintekostnader pd leverantdrsskulder och rdntekostnad avseende finansiell
leasing (se vidare not 20). For Moderbolaget avser hela beloppet om 3 KSEK (3)
riintekostnader avseende leverantdrsskulder.

Vid rikenskapsdrets utgéng uppgick Moderbolagets outnyttjade forlustavdrag
till 2 143 MSEK (2 238 respektive 2 136). Moderbolagets outnyttjade férlustav-
drag pdverkades under dret fraimst av forvdrvet av Odenplan KB men Gven av
drets resultat. For svenska aktiebolag foreligger ingen tidsmdssig begrdnsning
for mojligheten att kunna utnyttja férlustavdrag.

AVSTAMNING MELLAN FAKTISK OCHNOMINELLSKATT Koncernen . ] Moderbolaget
2013 2012 20m 2013 2012
Redovisat resultat fére skatt B B —22078 -98254 ) —226626 —22084 -98592
Skatt enligt nomine\l skattesats 22,0 %7(726,3% respektive 26,3%) 47857 | 725 841 ) 59 603 ] 4 859 | 25930
Skotteeﬁektfrﬁnquragsgl\lc ej kostnqufo‘rdo poster ] 7 1161 ) 7 - = 1161
Skatteeffekt frén skattepliktiga ej bokforda intdkter —26620 ) - ) -] —26620 -
Skotteeﬁektfrénqndra ej avdragsgilla poster 758 | 2 65 - 58 | =27
Skatteeffekt frén skattefordringar som ej dsatts virde = 26975 ) —-59538 ) - -27064
Skatteeffekt fran tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 21005 - - 21003 -
Skatt pd redovisat resultat 0 0 0 0 0

NOT 10 ARETS RESULTAT

Hela resultatet dr hdnforligt till Moderbolagets aktiedgare,
inget minoritetsintresse foreligger.

NOT 11 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas som resultat fér dret i relation till vigt genom-
snitt av antal utestGende aktier under Gret. Teckningsoptioner ger ej ndgon
utspddningseffekt i dessa berdkningar avseende perioden 2011-2013 eftersom

ANTAL UTESTAENDE AKTIER

konvertering av dem skulle medfdra en forbattring av resultatet per aktie for
dessa @r. Uppgifter per aktie har berdknats baserat pd féljande antal aktier.

(000) 2013 2012 20m
Végt genomsnitt under dret 494178 389812 389812
Vid drets slut 389812

Antalet aktier respektive 8r fore foretrddesemissioner har justerats for
fondemissionselementet i dessa fortradesemissioner enligt IAS 33
Resultat per aktie.

NOT 12 LICENSER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

495947 389812

Licenser och liknande rdttigheter bestdr av exklusiva rattigheter till teknologier licensierade under 2001 fran Duke University i Durham, North Carolina, USA och
licenser frén University of California, San Francisco avseende vetenskapliga rdttigheter som férvarvades 1996. Under 2007 gjordes en uppfoljningsinvestering om

3460 KSEK i en licens fran Duke University, i enlighet med gdllande avtal.

Koncernen Moderbolaget

2013 2012 20m 2013 2012
Ing@ende cnskoﬁningsvc‘rde 7337779 | 33 779 ) 733 779 ) 7747719 | 74719
Forvarv - - - - _
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 33779 33779 33779 74719 74719
IngGende avskrivningar - =33779 | -33719 ) -33719 ) - —74719 | -74719
Arets avskrivningar = - - = -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -33779 —-33779 -33779 -74719 74719
Utgdende restvirde 0 0 0 0 0
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NOT 13 INVENTARIER
... Koncernen .. Moderbolaget

2013 2012 201 2013 2012
IngGende anskaffningsvdrde 7574078. 78506 76846 66919 70366
Forvarv 2164 - 637 3402 2161 288
Forsdljningar och utrangeringar -3865 -3735 -1742 -3865 -3735
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 73707 75408 78506 65215 66 919
Ingéende ovsk(\yn\ngor 7 —77176377 | —72 948 ) =72 261 —@3 4710 -64 954
Férs'dljmngororchrutrungenngor 7 3864 | 7 3 D59 ) 1 722 7 73 864 3 059
Arets avskrivningar —1434 —1748 -2409 —1353 -1515
Utgdende ackumulerade avskrivningar -69 207 -71637 —72948 —60899 -63410
UtgGende restvirde 4500 3771 5558 4316 3509

Laboratorieutrustning med ett bokfért vérde i Koncernen uppgdende till 184 KSEK (262 respektive 146) har finansierats med finansiella leasingavtal.

NOT 14 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

2013 2012
IngGende anskaffningsvdrde 4 40[] | 4 350
Arets anskaffningar 1280 50
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 5680 4400
Ing@ende nedskrivningar —4250 —4250
Arets nedskrivningar —-1280 -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -5530 -4 250
Utgdende bokfort virde 150 150
Namn Site Org.nr. Agarandel,% Antal andelar Bokfort virde
Karp BiorReserorch AB Hudrdinge,VSverige » 755658873641 B IQO » ) 1 OQD ) 100
Karo Bio Discovery AB Huddinge, Sverige 1556880-1541 100 50000 50
Kommanditbolaget
Odenp\on Fastigheter ) Stockholm,VSvemge » 91520072044 B IQO » i ) 0
NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
i KonCEREN ... Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2013 2012 20Mm 2013 2012
Forutbetalda hyror 1182 1746 2109 1182 1746
Forutbetalda férsakringar 389 389 506 389 389
Forutbetalda licenser och andra IT-relaterade kostnader 1762 | - 639 ) 666 1762 | 639
Ovriga 443 8127 1183 443 8127
3776 10901 4464 3776 10901

NOT 16 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen bestdr av

placeringar i obligationer med hog likviditet och en 16ptid vid anskaffningstidpunkten

pé& mer dn 90 dagar men hogst fem dr.
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NOT 17 LIKVIDA MEDEL

NOTER

... Koncernen .. ......Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2013 2012 20m 2013 2012
Kortfristiga placeringar med en I6ptid kortare dn S0 dagar = - 9931 = -
Kassa och banktillgodohavanden 22799 28024 33822 22619 27964
Likvida medel 22799 28024 43753 22619 27964

NOT 18 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet bestdr av 495 947 369 aktier (387 063 972 respektive
387063 972) med ett kvotvdrde om 0,02 SEK (0,02 respektive 0,50). Den

27 april 2012 beslutade Bolagsstdmman att sdtta ned aktiekapitalet till 7,7
MSEK. Under december 2012 genomf&rdes en nyemission med foretradesrétt
for befintliga aktiedgare somresulterade i 108 883 397 nya aktier till 495 947 369
aktier och en 6kning av aktiekapitalet om 2 178 KSEK (varav 2 178 KSEK avser
aktier registrerade i januari 2013) till 9 919 KSEK (varav 7 741 KSEK var regist-
rerat vid utgdngen av 2012 och 2 178 KSEK registrerades i januari 2013). Totalt
genererades 28 249 KSEK netto efter transaktionskostnader om 4 416 KSEK.
Under 2010 genomfdrdes en nyemission med foretrddesrdtt for befintliga aktie-

NOT 19 LANGFRISTIGA SKULDER

Posten Langfristiga skulder i balansrdkningen omfattar endast framtida betal-
ningar av leasad utrustning. Ingen av de I&ngfristiga skulderna forfaller senare @n
fem dr efter balansdagen. Se vidare not 20.

NOT 20 FINANSIELL LEASING

Nuvdrdet av framtida minimileaseavgifter redovisas som en skuld i balansrékningen.

Sadana betalningar forfaller enligt nedan.

dgare som resulterade i 232 238 383 nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet
om 116 120 KSEK (varav 114 181 KSEK avser aktier registrerade 2010 och 1939
KSEK avser aktier registrerade i januari 2011) till 193 532 KSEK (varav 191 593
KSEK var registrerat vid utgdngen av 2010 och 1939 KSEK registrerades i januari
2011).Totalt genererades 290 926 KSEK netto efter transaktionskostnader om
34 208 KSEK.

Vid Grets utgang fanns inga utestdende teckningsoptioner. Inga teckningsop-
tioner har konverterats under 2011, 2012 eller 2013.

| enlighet med styrelsens utdelningspolitik kommer styrelsen att foresld drs-
stdmman den 8 maj 2014 att ingen utdelning Idmnas for rakenskapsaret 2013.

o Koncermen ...
Belopp per den 31 december 2013 2012 20Mn
nomettgr 195 277 229
Senare dn ett men?nqm femgr = - -
Senare &n fem dr - - -
195 277 229

Variabla avgifter, det vill sdga skillnaden mellan rdnta vid avtalets ingéng och
erlagd rdnta, som inkluderats i rérelsens kostnader under Gret uppgdr till 1 KSEK
(8 respektive 48 ). Finansiella leasingavtal har under Gret tecknats for 2 KSEK
(350 respektive —). Finansiella leasingavtal avser laboratorieutrustning med ett
bokfért varde uppgdende till 184 KSEK (262 respektive 146 ).

Réntan i avtalen dr rérlig och kopplad till det allménna svenska rdnteltiget. Karo
Bio har ratt att forldnga leasingperioden eller forvarva, direkt eller indirekt via
annat bolag, utrustningen till ett frutbestdmt pris vid avtalsperiodens utgdng.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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NOTER

NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

... Koncernen ... Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2013 2012 20m 2013 2012
Upplupna personalrelaterade poster 4093 3487 14 499 4093 3487
Forutbetalda intéikter 7 330 10389 20778 330 10389
Upplupna forsknings- och utvecklingskostnader 633 2884 ) 6707 ) 633 2884
Ovriga poster 533 1509 483 533 1509
5589 18269 42 467 5589 18269

NOT 22 ANSVARSFORBINDELSER OCH ANDRA
EVENTUALFORPLIKTELSER

Under 2013 tilldelades Karo Bio en finansiering med villkorad Gterbetalning pa
0,5 miljoner dollar frdn National MS Society.

Avtalen med de tidigare samarbetspartnerna Abbot Laboratories och Bristol-
Myers Squibb @r alltjémt giltiga, trots avsaknaden av aktiva samarbetsprojekt.
Samarbetsavtalen har varierande villkor i hdndelse endera parten dnskar avsluta
sitt deltagande i det aktiva samarbetet.

Vissa situationer stipulerar msesidiga réttigheter for deltagande i den
andra partnerns framtida intdkter fran ett avslutat samarbete eller Gterldmnad
substans. Betraffande avtalet med Bristol-Myers Squibb och substansen KB2115
(eprotirome) foreligger en skyldighet fér Karo Bio att vidarebefordra en del av
sina framtida intdkter fran substansen till Bristol-Myers Squibb, dels i form av

NOT 23 TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

en viss andel av engdngsbetalningar frén en samarbetspartner, dels i form av
royalty pd framtida férsdljning av produkten pd marknaden.

Hdruttver har Karo Bio ingGtt avtal med ett fdtal andra externa partner som
ger dem rdtt till royalty- respektive milstolpsbetalningar hdnférliga till Karo Bios
framtida intdkter. Ett avtal ger motparten ratt till en milstolpsbetalning och
royaltybetalningar héinforliga till Karo Bios framtida intdkter relaterade till USA
frén indikationer inom skoldkortelnormonomrddet. Dessa betalningar utgor
sammantaget en begrdnsad andel av Karo Bios framtida intdkter inom detta
omrdde. Ett annat avtal ger motparten ratt till royaltybetalningar om S procent
av Karo Bios framtida intdkter fran vissa indikationer inom GR-omrddet.

Karo Bio har dven ingdtt avtal med personalen om att denna under 2013
avstod 16n i utbyte mot viss ersdttning for det fall att bolaget redovisar positivt
resultat fore utgéngen av 2017.

........................ Koncernen ... Moderbolaget
2013 2012 201 2013 2012
Erhdllen rnto 446 3040 6410 443 3040
Betald rénto 3 3 11374 3 3

Betald inkomstskatt

NOT 24 OPERATIONELL LEASING

Leasingkostnaden for dret uppgick till 5 538 KSEK (6 535 respektive b 827) for
Koncernen och 5 628 KSEK (6 842) for Moderbolaget. Framtida minimilease-
avgifter pd ej uppsdgningsbara avtal forfaller enligt nedan. De flesta avtalen

omfattar avgift som antingen dr indexreglerad eller baseras pd rorlig rénta.
Leasingkontrakten avser laboratorie- och kontorslokaler samt laboratorieut-
rustning.

... Koncernen .. Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2013 2012 20m 2013 2012
Inom ett dr 4062 5832 6654 4142 5948
Senare n ett men inom fem r 8120 16038 4991 8120 16038
Senare dn fem dr - - - - -

12182 21870 11645 12 262 21986

NOT 25 INKOP OCH FORSALINING MELLAN KONCERNFORETAG
Karo Bio AB har inte kopt tjdnster av dotterbolag under 2013, 2012 eller 2011.
NOT 26 ARVODEN TILL REVISORER
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET (KSEK) 2013 2012
PwC
»Revwsionsuppd%dget 2185 . 485
—Revwsionsverksﬁﬁhet utéverrevisionsﬁppdroget 7 131 . 138
~Skatterédgivning ' 35 s
—Ovrigot]dnster” ] 148
Summa 651 814
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NOT 27 OPTIONSPROGRAM

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2010

Arsstamman 2010 beslutade om ett teckningsoptionsprogram fér ledande
befattningshavare. Styrelsen beslutade dock att inte fullfolja detta teck-
ningsoptionsprogram, varfér ingen tilldelning skett. Programmet omfattade
ursprungligen teckningsoptioner motsvarande 5 000 000 aktier, vilket efter
justering for effekter av foretréidesemissionen 2010 i enlighet med villkoren for

NOTER

detta program motsvarar 7 100 000 aktier. Teckningsoptionerna dr utfardade till
det heldgda dotterbolaget Karo Bio Research AB.

PROGRAM 2003

Den 31 maj 2011 férfoll samtliga GterstGende utestGende teckningsoptioner
avseende ett tidigare personaloptionsprogram, Program 2003, motsvarande
732 640 aktier vid utgéngen 2010.

TILLDELNING AV PERSONALOPTIONER (MOTSVARANDE ANTAL AKTIER) 2013 2012 20M
Antal optioner 1 januari 0 ) 0 138 427
Tilldelade = - -
Effekt fran foretridesemission = - -
Inlésta = ) - -
Forfalina - - —-138427
Utestdende 31 december 0 0 0
Av vilka oantastbara 0 0 0
VAGT GENOMSNITTLIGT LOSENPRIS FOR PERSONALOPTIONER

SEK 2013 2012 20m
Utestdende vid periodens bérjan 0 0 ) 13
Effekt fran foretréidesemission - - -
Forfalina under perioden 0 0 ) 13
Inlosta under perioden - - -
Utestdende vid periodens slut 0 0 0
Inlsenbara vid periodens slut 0 | 0 0

Den vdgda genomsnittliga GterstGende Ioptiden fér personaloptioner som var utestende vid Grets slut uppgick till 0 (O respektive 0) Gr med I6senkurser

iintervallet 11,00 till 14,40 SEK.

NOT 28 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Finansiella tillggngar

virderade till verkligt Finansiella
Ldne- och virde via tillgdngar som
31december 2013 kundfordringar resultatrikningen kan séljas Summa
Tillgdngar i balansrékningen
Finansiella ti\]géngorvdrderoqet\llverk\igtverQvioresultotrdknmgen - 7 - - - ,D
Derivatinstrument - 144 - 144
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 6463 - - 6463
Likvida medel 22799 - - 22799
Summa 29262 144 0 29406
Skulder viirderade Ovriga
till verkligt véirde via finansiella
resultatréikningen skulder Summa
Skulder i balansrékningen
Skulder avseende finansiell leasing - - - 1% 196
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder - 8954 8954
Summa 9150 9150
Finansiella tillgdngar
virderade till verkligt Finansiella
Ldne- och vdrde via tillgdngar som
31december 2012 kundfordringar resultatréikningen kan séiljas Summa
Tillgangar i balansrdkningen
Finansiella pi\]géngorvdrderodetiIIverk\igtvdrde via resultatrdkningen - 7 26049 - - 26049
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 6371 7 - - - 6371
Likvida medel 28024 - - 28024
Summa 34395 26049 0 60444
Skulder viirderade Ovriga
till verkligt vérde via finansiella
resultatrikningen skulder Summa
Skulder i balansréikningen
Skulder avseende finansiell leasing - 277 277
Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder - 11284 11284
Summa 0 11561 11561

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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NOTER

Karo Bio dr, liksom alla affdrsforetag, utsatt for olika risker vilka fordndras over
tiden. Relevanta risker i Karo Bios fall kan delas upp i affdrsrisker och finansiella
risker. Karo Bios finanspolicy faststdller ansvarsiordelningen for finansverksam-
heten, vilka finansiella risker bolaget dr villigt att ta samt riktlinjer for hur sédana
risker ska minskas och hanteras. Den finansiella riskhanteringen &r centraliserad
och dr finansdirektorens ansvar. Policyn, som varje ar dr foremdl fér genomgdng
och godkdnnande av Karo Bios styrelse, har utformats for kontroll och hantering
av foljande risker:

- Valutarisk

- Finansieringsrisk

- Likviditetsrisk

- Ranterisk

- Kreditrisk i placeringar

VALUTARISK

Fordndringar i valutakurser paverkar Karo Bios resultat och egna kapital p&

olika satt:

- Resultatet pdverkas ndr intdkter och kostnader Gr denominerade
i olika valutor — transaktionsrisk

- Resultatet pdverkas ndr tillgdngar och skulder dr denominerade
i olika valutor — omrdkningsrisk

- Resultatet pdverkas ndr utldndska dotterbolags resultatrdkningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk

- Eget kapital pdverkas ndr utldndska dotterbolags balansrdkningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk

Operativa valutarisker

Karo Bio dr verksamt i en internationell bransch. Det mesta av koncernens in-
tdkter har varit denominerade i US dollar medan cirka 84 procent (65 respektive
58) av kostnaderna uppstdr i svenska kronor. Aterstoden av Karo Bios kostnader
dr till dvervdgande delen denominerad i euro, brittiska pund (GBP) och US dollar.
Detta leder till en exponering for valutafluktuationer, en kombination av bade
omrdknings- och transaktionsrisker. Karo Bios rapportvaluta dr svenska kronor.

Tabellen pd nésta sida visar effekten pd Karo Bios intdkter och rorelseresultat
om den svenska kronan stdrks med 10 procent. Ddrvid har bade omréknings-
och transaktionsrisker beaktats. Den totala effekten pd rorelseresultatet skulle
vara —3,4 MSEK (1,4 respektive 9,5).

Vid drsslutet 2013 uppgick det totala nominella vdrdet pd existerande
terminsaffdrer till 5,5 MSEK, med en genomsnittlig &terstéende livslingd om O
mdnader. Orealiserade vinster pd dessa kontrakt uppgick till 0,1 MSEK vid drsskif-
tet. Vid érssluten 2012 respektive 2011 féreldg inga terminsafférer. Rorelsere-
sultaten for 2013, 2012 respektive 2011 har inte paverkats av nagra forfalina
terminsaffdrer.

Finansiella valutarisker

Valutarisker i finansiella floden som kan hdnforas till skulder och investeringar
minskas genom att placeringar gors i svenska kronor, s@vida inte en placering i
utlandsk valuta skulle utgora sdkring for en befintlig exponering.

FINANSIERINGSRISK

Risken att bolaget inte kommer att ha kontinuerlig tillgéng till nddvandig finan-
siering definieras som finansieringsrisk. Fran tid till annan har bolaget anskaffat
ytterligare kapital pd kapitalmarknaden for att sdkerstdlla tillrdckliga medel
med avseende pd bolagets verksamhet och stabilitet. Mdlet dr att alltid ha
kapital som mojliggor fortsatt drift i minst tolv ménader. En I6pande éversyn av
finansieringsbehovet sker i kombination med en utvérdering av kapitalmarkna-
dens utveckling for att bedéma finansieringsstrategier. Se dven under rubriken
Fortsatt drifti forvaltningsberdttelsen.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

Den aktierelaterade kreditfacilitet som ingicks i samband med nyemissionen
2010 justerades under tredje kvartalet 2011 s@ att den kunde utnyttjas vid for
den tiden aktuell aktiekurs, vilket ej r mojligt till rédande aktiekurs. Mandatet
att utnyttja kreditfaciliteten kommer Grligen att understdllas bolagsstémmans
beslut. Mojligheten att utnyttja kreditfaciliteten 10pte ut under fjdrde kvartalet.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisken avser risken for att bolaget inte har tillrdckliga medel tillgdngliga
for att betala kortfristiga forutsedda eller ofdrutsedda utgifter. Risken &r forknip-
pad med tillgéng till och forfallostruktur avseende kortfristiga placeringar och
risken att det inte finns nGgon marknad for ett specifikt instrument som
foretaget onskar avyttra. Likviditetsrisken hanteras genom att strukturera
forfallodagar pd placeringar baserat pd kassaflédesprognoser och ocksé genom
att begrdnsa placeringar i obligationer med Idg likviditet pd andrahandsmarknaden.
Vdgd Gterstéende 16ptid i kortfristiga placeringar uppgick vid drsskiftet till 0
manader (tre respektive tre).

RANTERISK

Ranterisk &r risken for att en ranteféréndring far en negativ effekt pd vardet hos
réntebdrande tillgdngar. Enligt policyn gors placeringar med varierande villkor
och forfallodagar. Momentan effekt pd kortfristiga placeringar vid Grets utgéng
om rdntan sjunker med en procentenhet dr O procent (0,22 respektive 0,23)
eller, MSEK (0,1 respektive 0,3).

KREDITRISK I PLACERINGAR
Kreditrisk avser risken for att Karo Bio inte erhdller betalning for en placering.
Kreditrisken delas upp i emittentrisk och motpartsrisk. Emittentrisk dr risken for
att vardepappren, som Karo Bio har i sin dgo, férlorar sitt virde pd grund av att
emittenten inte kan uppfylla sina Gtaganden i form av réntebetalningar och
betalning pé forfallodagen. Motpartsrisk dr risken att den part som Karo Bio
képer virdepapper frén eller sdljer vardepapper till inte kan tillhandahdlla vérde-
papper eller gora betalningar enligt vad som har éverenskommits.

I policyn hanteras kreditrisken genom att reglera vilka parter Karo Bio fér géra
affdrer med och vilken kreditvardighet som krdvs for placeringar. Ingen vésentlig
koncentration av kreditrisk férekommer.

VERKLIGT VARDE FOR TILLGANGAR OCH SKULDER

Kortfristiga placeringar bestdr av placeringar i penningmarknadsinstrument,
obligationer med hog likviditet och en 16ptid p& hogst fem Gr samt placeringar i
obligations- och riéintefonder med hog likviditet, och klassificeras som finansiella
tillgéngar som vérderas till verkligt vérde via resultatrdkningen. Detta innebdr
att tillgéngarna redovisas till verkligt vdrde, definierat som marknadsvdrdet,

i balansrdkningen och fordndringar i verkligt varde redovisas i finansnettot i
resultatrdkningen.

De finansiella instrument som Karo Bio innehar dr sédana som handlas pd en
aktiv marknad och for vilka det finns Idtt och regelbundet tillgdngliga noterade
priser som representerar verkliga och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner p& armsldngds avstdnd. Detta sammantaget gor att dessa enligt
IFRS 7 klassas som nivd 1. Verkligt virde for Karo Bios finansiella tillgdngar
virderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen, definierat som marknads-
noterade vdrden, uppgdr till 0 MSEK (26 respektive 115). For Gvriga tillgdngar
och skulder motsvarar bokfort varde verkligt vdrde.



NOTER

VALUTAEFFEKT (MSEK)
Effekt pd Koncernens intdkter och rorelseresultat, fore sdkringstransaktioner, om den svenska kronan stérks med 10 procent.

Rérelse-
Valuta Inttikter resultat
usb -4,5 -4,
Euro - 05
GBP - 0.2
Ovriga - -
Total -4,5 -34

NOT 29 SEGMENTINFORMATION

Baserat pd den information som behandlas av koncernens ledningsgrupp och
som anvdnds for att fatta stragtegiska beslut, bestdr Karo Bios verksamhet av
ett enda rorelsesegment, ndmligen forsknings- och utvecklingsverksamhet
avseende ldkemedelsframtagning. Vid utvdrdering av verksamheten ochi
strategiska diskussioner och beslut gors ingen nedbrytning av verksamheten

i ytterligare rorelsesegment. Utvecklingen av Karo Bios Idkemedelsprojekt &r
enintegrerad process som koordineras av projektledare som rapporterar till
foretagsledningen.

Olika delar av organisationen dr involverade i denna process i varierande
utstrdckning i olika skeden av utvecklingskedjan. Projektledarna uppréttar
projektbudgetar innehdllande direkta projektkostnader, intern resursforbruk-
ning och tidslinjer for de olika aktiviteterna. Ledningsgruppen utvdrderar dessa
projektbudgetar och genomfor regelbundna uppfoljningar av projektens kost-
nader och tidslinjer. Nedanstdende tabell visar hur intdkter och anldggnings-
tillgéngar fordelar sig p& geografiska omréden.

... Koncernen
KSEK 2013 2012 20m
Intéikter
Sverige 960 | 236 -
Ovriga Europa = ) - -
USA 46 069 32937 -
47 029 33173 -
Anldggningstillgngar
Sverige 4500 377 5558
Ovriga Europa - - -
USA = - -
4500 37N 5558

NOT 30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Karo Bio har inga transaktioner med ndrstGende enligt definitionen i IAS 24
Upplysningar om ndrstdende att rapportera utéver de som anges i not 2
avseende ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare.

NOT 31 VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV
RAKENSAPSARET 2013

Styrelsen foreslar nyemission

Styrelsen foresldr en nyemission till befintliga aktiedgare pa ca 70 MSEK efter
emissionskostnader. Garantiutfastelser har erhdllits motsvarande ca 85 procent
av emissionen. FOr att méjliggora emissionen foresldr styrelsen att bolagsordning-
en dndras sd att antalet aktier ska vara ldgst 250 miljoner aktier och hdgst 1000
miljoner aktier.

Styrelsen féresl@r Gven en emission riktad till Anders Lonner om hégst 15
miljoner aktier, motsvarande ca 7 MSEK. Denna emission foreslds genomforas till
samma teckningskurs som den till befintliga aktieGgare. Emissionen som riktas
till Anders Lénner motsvarar hdgst 2,2 procent av aktiekapitalet efter bdda
emissionerna, vilket medfor att Anders Lonner kan komma att bli en av bolagets
fem storsta aktiedgare.

For att besluta om forslagen har styrelsen kallat till extra bolagsstémma
den 17 mars 2014 kI 16.00 i Restaurang Tango, Novum Forskningspark (plan 5),
Hdlsovdgen 7, Huddinge.

Anders Lonner foreslds till ny ordforande
Valberedningen avser foresl@ Anders Lonner till ny ordférande i Karo Bio. Tidigare
ordférande Goran Wessman foreslds kvarstd som ledamot i styrelsen.
Anders Lonner var fram till 2013 VD for Meda. Innan dess, Gr1997 var han VD
for Karo Bio och dessforinnan innehade han ledande positioner inom Astra.
Valberedningen foresldr dven nyval av Thomas Hedner till styrelsen samt
omval av dvriga ledamaoter.

Ny chef for affdrsutveckling

Mark Farmery tilltrddde som chef for affdrsutveckling i koncernen den 10 februari.
Mark Farmery, som @r B Scii Proteinkemi och PhD i Mikrobiologi, kommer ndrmast
frén AstraZeneca dér han arbetat med Afféirsutveckling. Lars Ohman kvarstérien
ny konsultroll.

Ovriga organisatoriska féréindringar

Maria Ohlander, chef for klinisk utveckling, lémnar p& egen begéran Karo Bio den
24 april 2014 for att tilltrdda en tjdnst som forskningschef for ett utvecklingsinrik-
tat nutritionsforetag.

Ovrigt

Karo Bio har under januari 2014 nétt en forsta milestone i MS-projektets sam-
arbete med National MS Society, vilket medfor att drygt hdlften av det beviljade
anslaget om 0,5 MUSD har utbetalats.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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NOTER

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits
av EU och ger enrdttvisande bild av koncernens stdlining och resultat. Arsredovisningen har upprdttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rdttvisande bild av
moderbolagets stdlining och resultat.

Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderbolaget ger en rdttvisande Gversikt Gver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stdllning och
resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stér infor.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att féreldggas érsstémman den 8 maj 2014 for faststdllande.

HUDDINGE DEN 13 MARS 2014

Per Bengtsson
Verkstdllande Direktor
Styrelseledamot

Goran Wessman

Ordforande
Christer FGhraeus Per-Anders Johansson Sibylle Lenz
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Waas Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

VAR REVISIONSBERATTELSE HAR AVGIVITS DEN 14 MARS 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Hdkan Malmstrém
Auktoriserad revisor
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Revisionshbergttelse

Till drsstdmman i Karo Bio AB (publ),
org.nr 556309-3359

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen f6r Karo Bio AB (publ) for 4r 2013. Bolagets drsredo-
visning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av
detta dokument p3 sidorna 18-42.

Styrelsens och verkstiillande direktérens ansvar for arsre-

dovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
f6r att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild
enligt drsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rittvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
f6r den interna kontroll som styrelsen och verkstillande direkts-
ren bedémer dr nodvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virtansvar dr att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att vi f6ljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet
att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhimta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som
ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga
felaktigheter i rsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbe-
domning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som ir relevanta for hur bolaget upprittar drsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att
utforma granskningsitgirder som ir indamaélsenliga med hinsyn
till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvirdering av indamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvints och av rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvirdering av den 6vergripande presentationen i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrickliga
och indamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2013 och av dess finansiella
resultat och kassafléden for dret enligt International Financial

REVISIONSBERATTELSE

Reporting Standards, sisom de antagits av EU, och drsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med drsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi dllstyrker dirfor att drsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikningen f6r moderbolaget och koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utéver var revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositio-
ner betriffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direkt6rens forvaltning fér Karo Bio AB (publ) for
ar2013.

Styrelsens och verkstiillande direktdrens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller frlust, och det dr styrelsen och
verkstillande direkt6ren som har ansvaret for férvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virtansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om férslaget

till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pd grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uts-
ver var revision av rsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, dtgirder och férhéllanden i bolaget
for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktoren ir ersittmingsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir dllrickliga
och dndamélsenliga som grund {6r vira uttalanden.

Uttalanden

Vi dillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 14 mars 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Hikan Malmstrom
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Styrelsen for Karo Bio limnar hir 2013 ars bolagsstyrnings-
rapport enligt kraven i Arsredovisningslagen (ARL) (6 kap 8 §)
och Svensk Kod for Bolagsstyrning ("Koden”) (se Kollegiet for
svensk bolagsstyrnings hemsida www.bolagsstyrning.se). Karo
Bio tillimpar Koden sedan den 1 juli 2008.

Bolagsstyrningsrapporten har granskats av bolagets revisor i
enlighet med ARL. Den utgér inte en del av de formella arsredo-
visningshandlingarna.

Koncernen bestdr av moderbolaget Karo Bio AB och
dotterbolagen Karo Bio Research AB, Karo Bio Discovery AB,
och Kommanditbolaget Odenplan Fastigheter. I dotterbolagen
bedrivs ingen verksamhet.

AKTIEAGARE

Karo Bio AB:s aktier dr sedan 1998 noterade pA NASDAQ OMX
Stockholm. Den 31 december 2013 uppgick antalet aktiedigare
till 11799 (11 145). Enligt dgarforteckningen hos Euroclear
Sweden AB per den 31 december 2013, var 9,6 (7,0) procent av
aktierna dgarregistrerade av Forsikringsaktiebolaget Avanza
Pension, 4,5 (12,2) procent av JP Morgan, och 3,9 (0,5) procent
av Nomic AB. De tio storsta dgarna dgde 29 (33) procent av det
totala antalet aktier. Andelen utlindska dgare uppgick till 14 (25)
procent. Aktiedgare med 1 000 aktier eller firre svarade for 0,2
(0,4) procent av aktierna.

KARO BIOS BOLAGSSTYRNINGSMODELL

Det finns inga begrinsningar nir det giller 6verlatbarheten
av Karo Bios aktier pd grund av juridiska restriktioner eller
bestdimmelser i bolagsordningen. Sa vitt Karo Bio vet har inga
avtal triffats mellan nigra aktiedgare vilka skulle kunna begrinsa
overlatbarheten av aktierna. Det finns ingen aktieigare som en-
sam kontrollerar 10 procent eller mer av det totala antalet aktier
i Karo Bio.

Inga 6vertridelser av noteringsavtalet eller god sed p
aktiemarknaden enligt beslut av borsens disciplinnimnd eller
Aktiemarknadsnimnden intriffade under rikenskapséret.

INFORMATION BETRAFFANDE KARO BIOS AKTIER

Den 31 december 2013 uppgick totalt antal akder till 495 947 369
med ett kvotvirde pa 0,02 SEK. Varje aktie ir férenad med en
rost och berittigar till lika stor andel av bolagets utdelningsbara
vinstmedel.

Arsstimman 2013 bemyndigade styrelsen att fram till nista
drsstimma besluta om utgivande av nya aktier inom ramen for ett
avtal om en Equity Credit Facility (ECF) som gav bolaget en rit-
tighet, men ej ndgon skyldighet, att emittera aktier till Azimuth
Opportunity Ltd. Avtalet forutsatte dock att aktiekursen dr hogre
dn den var under 2013. Mojligheten att utnyttja kreditfaciliteten
16pte ut under fjirde kvartalet.

Bildenillustrerar Karo Bios bolagsstyrningsmodell och hur de centrala organen verkar.

AKTIEAGARE
BOLAGSTAMMA

VALBEREDNING

ERSATTNINGS-
KOMMITTE

STYRELSE

VD £ LEDNINGSGRUPP

FINANS, IT £
HUMAN RESOURCES

PRECLINICAL
RESEARCH ¢
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£ REGULATORY AFFAIRS

Viktiga externa och interna regelverk och
policies som pdverkar bolagsstyrningen:

EXTERNA
REVISORER

Viisentliga interna regelverk och policies:
 Bolagsordning
e Styrelsens arbetsordning

« Instruktion for verkstdllande direktdr inklusive
instruktion om finansiell rapportering

« Instruktioner till respektive styrelsekommitté
« Informationspolicy

« Insiderpolicy

« Finanspolicy

« Riskhanteringspolicy

« Ekonomihandbok

 Uppforandekod och affdrsetiska
bestdmmelser
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KOMMITTE

AFFARSUTVECKLING

Viisentliga externa regelverk:
« Svensk aktiebolagslag

» Svensk bokforingslag

« Svensk drsredovisningslag

* NASDAQ OMX Stockholms Regelverk
for emittenter

» Svensk kod for bolagsstyrning



BOLAGSSTAMMA

Bolagets hogsta beslutande organ ir bolagsstimman, dir aktie-
dgarnas inflytande i bolaget utvas. Aktiedigare som vill delta pd
bolagsstimma, personligen eller via ombud, ska vara upptagna i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fem vardagar fore
bolagsstimman samt géra en anmilan till bolaget enligt kallelse.

Kallelse till bolagsstimma sker genom annonsering samt via
bolagets hemsida (www.karobio.se). Arsstimma ska hillas inom
sex mdnader fran rikenskapsirets utgdng. P4 drsstimman beslutar
aktiedgarna bland annat om styrelse och i férekommande fall
revisorer, hur valberedningen ska utses samt om ansvarsfrihet for
styrelsen och verkstillande direktoren for det gdngna aret.

Beslut fattas dven om faststillelse av drsredovisning, disposi-
tion av vinstmedel eller behandling av forlust, arvode {6r styrel-
sen och revisorerna samt riktlinjer for ersittning till verkstillande
direktoren och 6vriga ledande befattningshavare.

ARSSTAMMAN 2013

Styrelsen limnade pd drsstimman en redogorelse for sitt arbete
under det gingna dret samt kring bolagsstyrningsfrigor i 6vrigt.
Verkstillande direktéren informerade drsstimman om koncer-
nens utveckling och stillning samt kommenterade resultatet for
2012.

Arsstimman faststillde arsredovisningen for 2012, beslutade
om behandling av bolagets f6rlust samt beviljade styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet. Stimman
beslét att ingen utdelning skulle limnas.

Valberedningens ordférande redogjorde for dess arbete under
dret samt redovisade motiven till limnade forslag. I enlighet med
detta forslag utsigs Goran Wessman till styrelsens ordforande,
samt Christer Fahraeus, Per-Anders Johansson, Sibylle Lenz
(nyval) och Anders Waas till ledaméter. Stimman beslutade om
val av revisor och ersittningar till styrelse och revisor i enlighet
med valberedningens forslag.

Protokoll frin drsstimman som holls den 7 maj 2013, finns pa
Karo Bios hemsida (www.karobio.se).

VALBEREDNING

Arsstimman 2013 beslutade om de principer som ska gilla for
valberedningen. Styrelsens ordférande ska senast vid utgingen av
tredje kvartalet varje ér tillse att bolagets rostmissigt fem storsta
aktiedgare eller dgargrupper, erbjuds att vardera utse en repre-
sentant att ingd i valberedningen. Dir en eller flera aktieiigare
avstdr fran att utse ledamot i valberedningen, kontaktas nistfolj-
ande aktiedgare utifrin dgarandel med uppdrag att utse ledamot
vivalberedningen.

Styrelsens ordférande ska vara sammankallande i valbered-
ningen. Om ledamot i valberedningen skulle limna denna innan
dess arbete ir slutfort ska, om valberedningen bedémer det er-
forderligt, valberedningen uppmana samma aktieigare eller, om
denna inte lingre tillhor de storre aktiedgarna, storleksmissigt
nistkommande aktiedigare att utse en ersittare. Sddan dndring ska
tillkinnages pa bolagets hemsida.

Valberedningen ska arbeta fram forslag till beslut om ord-
férande vid bolagsstimma, antal styrelseledaméter och supple-
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anter, arvode till styrelsen och revisorerna, val av styrelseordfo-
rande, 6vriga styrelseledaméter och revisor.

Valberedningens mandatperiod l6per till dess en ny valbered-
ning utsetts. Valberedningen ska inte uppbira arvode men ska i
den utstrickning den finner det n6dvindigt ha ritt att pd bolagets
bekostnad, i skilig omfattning, anlita andra resurser, sdsom ex-
terna konsulter. Arsstimman 2013 beslutade att de principer som
antagits for valberedningen ska gilla tills vidare.

Infér drsstimman 2014 bestdr valberedningen av Lars
Magnusson, Per-Anders Johansson, Jan Lundstrém och Géran
Wessman.

EXTERNA REVISORER

Enligt bolagsordningen ska Karo Bio som extern revisor ha ett
registrerat revisionsbolag. Vid drsstimman 2013 omvaldes, till
och med arsstimman 2014, det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB till revisor. Huvudansvarig revisor
ir sedan drsstimman 2008 auktoriserade revisorn Hikan Malm-
strom som ocks3 dr huvudansvarig revisor i bland andra bolag
NCC AB, Nordstjernan AB, Axel Johnson AB och Saab AB.

Revisorn granskar moderbolagets och koncernens riken-
skaper och férvaltning pa uppdrag av drsstimman. Den externa
revisionen av moderbolagets och koncernens rikenskaper samt
av styrelsens och VD:s férvaltning utfors enligt god revisionssed
i Sverige. Bolagets huvudansvarige revisor deltar vid vissa av
styrelsens revisionskommittéméten. Vid dtminstone ett styrelse-
mote per ar deltar revisorn och gir igenom arets revision samt
for en diskussion med styrelseledaméterna utan nirvaro av den
verkstillande direkt6ren.

Bolaget har uppdragit it revisorn att 6versiktligt granska en
delarsrapport under 2013 i enlighet med vad Koden stadgar. For
information om arvode till revisorn hinvisas till not 26 i drsredo-
visningen f6r 2013.

STYRELSEN

Styrelsen har som 6vergripande uppgift att forvalta bolagets
angeldgenheter for aktiefigarnas rikning pd bista mojliga sitt.
Styrelsen ska fortldpande bedéma koncernens verksamhet och
utveckling, dess ekonomiska situation samt utvirdera den ope-
rativa ledningen. I styrelsen avgors bland annat frigor avseende
koncernens strategiska inriktning och organisation, affirsplaner,
finansiella planer och budget samt beslutas om visentliga avtal,
storre investeringar och dtaganden samt finans-, informations-,
insider- och riskhanteringspolicy.

Styrelsen arbetar efter en arbetsordning som faststills rligen
och som reglerar frekvens och dagordning for styrelseméten,
distribution av material till ssammantriden samt drenden att
foreldggas styrelsen som information eller for beslut. Arbets-
ordningen reglerar vidare hur styrelsearbetet férdelas mellan
styrelsen och dess kommittéer i forekommande fall. Styrelsen har
dven antagit en VD-instruktion som reglerar arbetsférdelningen
mellan styrelsen, styrelsens ordférande och verkstillande direk-
toren samt definierar verkstillande direkt6rens befogenheter.

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013
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Styrelsen

GORAN WESSMAN

N

SIBYLLE LENZ

STYRELSELEDAMOTER

GORAN WESSMAN (1948)
Invald 2011. Ordférande sedan 2011.

Utbildning: Biomedicin och kemi vid Uppsala och
Goteborgs universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Ledande befattningar
inom Nobel Pharma, konsultinom affdrsutveckling.
Grundare av Protem Wessman Boule Diagnostics
och Carmel Pharma. Tidigare VD for Holdingbola-
get vid Goteorgs universitet, A+ Science Holding
och styrelseordforande i SCRI och Isconova.

Andra uppdrag: VD och styrelseledamot i Mintage
Scientific. Styrelseordférande iI-Tech, Vicore
Pharma samt Protem Wessman.

Antal aktier: 3999 999

CHRISTER FAHRAEUS (1965)
Invald 2011

Utbildning: M.Sc. Bioengineering (UCSD), B.Sc.
Mathematics, Ph.D. (hc) Lund University. Tre ar pd
|gkarlinjen och fyra ar som doktorand i neurofysio-
logi.

Huvudsaklig erfarenhet: Innovator och entrepre-
nor. VD och styrelseledamot i utvecklingsbolag och
borsbolaginom medicinsk teknik, IT och Idkemedel.
Grundare av bl a Anoto Group AB, Precise Biome-
trics AB, CellaVision AB, Respiratorius AB och Agel-
lis Group AB.

Andra uppdrag: VDiEQL Pharma AB, styrelseord-
forandei Agellis Group AB, Respiratorius AB och
Flatfrog Laboratories AB, styrelseledamot i EQL
Pharma AB, Lunds Universitets Utvecklingsbolag
(LUAB), Faro Capital AB och CellaVision AB.

Antal aktier: 0

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

ANDERS WAAS

PER-ANDERS JOHANSSON (1954)

Invald 2012

Utbildning:

Huvudsaklig erfarenhet: Grundare av teknikkon-

sultbolaget CIMON, CFO och Vice President i Ellos,
Nordico och Karlshamns Group.

Andra uppdrag: VD och styrelseordférandei
CIMON AB. Styrelseordf6rande i Sparbanken i
Karlshamn.

Antal aktier:19 333333

SIBYLLE LENZ (1961)
Invald 2013

Utbildning: Tekn. drildkemedelskemivid Farma-
ceutiska fakulteten pd Kopenhamns universitet
Huvudsaklig erfarenhet: Vice President Corpo-
rate Business Development vid Dako A/S, ledande
befattningarinom savdl forskning och utveckling
som kommersiella omrddeniH. Lundbeck A/S.
Andra uppdrag: VD Alligator Bioscience AB.

Antal aktier: 0

ANDERS WAAS (1957)

Invald 201

Utbildning: Leg. Tandldkare

Huvudsaklig erfarenhet: VD-posterinom ldke-
medels-, medical device och bioteknikbranschen
samt seniora positioner inom produktutveckling,
affarsutveckling och kommersialisering hos Astra/
Astra Zeneca, Ciba Geigy, WL GORE € Associates,
CV Therapeutics, och Actogenics.

Andra uppdrag: VD Tikomed, styrelseledamot i
MIVAC Development AB, Anders Waas AB samt
Juristfirma Louise Katsler Waas AB.

Antal aktier: 0

PER-ANDERS JOHANSSON

STYRELSELEDAMOTER
- ARBETSTAGARREPRESENTANTER

BO CARLSSON (1958)
Arbetstagarledamot sedan 1997

Utbildning: Amnesltrarexamen, Uppsala
universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1997, Project Manager.

Antal aktier: 27 544

JOHNNY SANDBERG (1967)
Arbetstagarledamot sedan 2006

Utbildning: Biomedicinsk analytiker,
Vardhagskolan.

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1994, Senior Research Investigator.

Antal aktier: 35000

EVA KOCH (1966)
Arbetstagarsuppleant sedan 2010
Utbildning: Doktori organisk kemi

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1999, Senior Research Scientist.

Antal aktier: 8 666



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT ‘

Ledande befattningshavare och revisorer

-

PERBENGTSSON HENRIK PALM

MARKFARMERY

JI- >

MARIA OHLANDER

MARIA SJOBERG LARS OHMAN

PER BENGTSSON (1954)

Verkstdllande direktor. Anstdlld 2011

Utbildning: Leg. Idkare, Medicine doktor (cellbio-
logi)

Huvudsaklig erfarenhet: VD for Probi AB (publ),
FoU-chef Pharmacia/Pharmacia¢Upjohn Plasma
Products, Medicinsk chef och Terapiomrédeschef

pd Ferring samt Utvecklingschef pd Bionor Immuno
A/S.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Pharmavizer AB
Antal aktier: 333333

MARK FARMERY (1969)

Affdrsutvecklingschef fran februari 2014. Anstdlld
2014

Utbildning: Doktor i biokemivid Leeds universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Affdrsutvecklinginom
AstraZeneca samt forskartjdnster vid universiteten
i Goteborg, Leeds och Manchester.

Antal aktier: 0

HENRIK PALM (1958)
Chief Financial Officer. Anstdlld 2011
Utbildning: Ekonomexamen, Goteborgs universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Business controllerinom
Ericssonkoncernen (1982-2000), CFO for Elektro-
nikGruppen BK AB (publ) (2000-2009) samt CFO
for Feelgood Svenska AB (publ) (2009-2010).

Antal aktier: 100 000

MARIA SJOBERG (1964)
Chef for Preklinisk utveckling. Anstdlld 2011
Utbildning: Medicine doktor, docent

Huvudsaklig erfarenhet: FoU/Produktionschef
SentoClone AB, Senior Forskare Astra Zeneca Bio-
tech, Sektionschef/ Projektledare KaroBio AB,
GruppchefKarolinska Institutet.

Antal aktier: 45000

MARIA OHLANDER (1968)

Chef for Klinisk utveckling till april 2014.
Anstdlld 2007

Utbildning: Fil mag biologi

Huvudsaklig erfarenhet: Clinical Research Mana-
ger Pharmacia € Upjohn, Clinical Project Manager

och Study Delivery Director AstraZeneca, Director
Clinical Operations och Principal Project Manager

Karo Bio AB.

Antal aktier:13554

LARS OHMAN (1957)

Affdrsutvecklingschef till februari 2014. Anstalld
1989, konsult sedan 2012.

Utbildning: Magisterexamen, Handelshogskolan i
Stockholm. Kemiteknik, Kungliga Tekniska hdgsko-
lan.

Huvudsaklig erfarenhet: Projektledare och linje-
chefinom Karo Bios forsknings- och utvecklingsor-
ganisation.

Antal aktier: 38 213

REVISORER

Revisorer vdljs av bolagsstdmman f6r en mandatpe-
riod om ett @r. Revisorerna granskar bolagets rdken-
skaper och forvaltning pa uppdrag av bolagsstamman.
PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor vid
arsstdmman i maj 2013 for tiden intill slutet av ars-
stémman 2014. Huvudansvarig revisor dr sedan april
2008 auktoriserade revisorn Hakan Malmstrom.
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RAPPORTPERIODEN AVSER 1JANUARI - 31DECEMBER 2013 NARVAROY OBEROENDE
| férhdllande
. till bolaget I férhéllande
Arsarvode, Ordinarie Extra och féretags- till bolagets storre
STYRELSELEDAMOT Invald KSEK moten moten ledningen aktiedgare
Bolagsstimmovalda
Goran Wessman (ordférande) ZOH. 420. 10 (WO). 2 (2). Ja Ja
Per Bengtsson 24 2011. . 3 (3). 0 (O). Nej. Ja
Christer Fahraeus ZDH. 150. 9(10). 2(2). JO. Ja
Per-Anders johansson 2012. 150. IO(WO). 2(2). Ja Ja
Anders Waas 20]2. 150. IO(WD). 2(2). Ja Ja
Sibylle Lenz? 2013: HZ: 6 (7): 2 (2): Ja Ja
Arbetstagarrepresentanter
Bo Carlsson ? 1997. 0. 10 (WO). 2( 2). . Nejt . ja
Johnny Sandberg? 2006. D. 9 (WD). 2 (2). . Nej. . ja
Eva Koch, suppleant? ZOIO: D: 9 (10): 2 (2): NEJ: ja

1) Siffror inom parentes anger antal méten som hdllits under respektive ledamots mandatperiod
2) Anstdlld i Karo Bio AB

3) Tilltrddde i samband med drsstamman 2013

4) Avgick i samband med @rsstdmman 2013

Styrelsens ordforande forbereder styrelsemétena tillsammans
med verkstillande direkt6ren. Infér varje styrelsemote erhaller
styrelseledamoterna en skriftlig dagordning och ett full6digt
beslutsunderlag. Vid varje ordinarie styrelseméte sker en genom-
ging av verksamheten, inkluderande utveckling och framsteg
inom forskning och utveckling, affirsutveckling, koncernens
resultat och stillning, finansiell rapportering och prognoser.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foretrider bola-
getidgarfrigor samt ansvarar for utvirderingen av styrelsens ar-
bete. Dessutom ansvarar ordféranden for den 16pande kontakten
med foretagsledningen samt for att styrelsen fullgor sina plikter.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av ligst fem och
hogst nio bolagsstimmovalda ledaméter utan suppleanter. Sty-
relsen ar beslutsfor nir mer 4n hilften av hela antalet styrelsele-
damoter dr nirvarande.

STYRELSENS ARBETE 2013

Under 2013 har tio protokollférda ordinarie sammantridden och
tvd extra styrelsemoten hallits. Styrelsen har varit beslutfor vid
samtliga styrelseméten. Sekreterare till styrelsen var under 2013
advokat Madeleine Rydberger. Styrelsens beslut fattas efter en
oppen diskussion som leds av ordféranden.

Stérre drenden som behandlats av styrelsen under 2013 om-
fattar beslut att forlinga avtalet med Pfizer kring RORgamma,
samarbete med 4D Science och Dr Jorg Distler, forskningsverk-
samheten, affirsutveckling och finansiering. Styrelsen utvirderar
l6pande bolagets verksamhet och utveckling.

STYRELSENS KOMMITTEER

Styrelsen har, baserat p dess storlek och sammansittning,
bedémt att ersittningskommitténs och revisionskommitténs

KARO BIO ARSREDOVISNING 2013

uppgifter bist utfors av styrelsen i sin helhet och beslutade dirfor
attinte tillsdtta ndgra sirskilda kommittéer, vilket dr en avvikelse
frin kodregeln att styrelsen ska inritta ett ersittningsutskott.
Det ir sdledes styrelsen i sin helhet som fullgor de uppgifter som
enligt aktiebolagslagen och Koden ska fullgtras av revisions- och
ersittningsutskott.

Ersiittningskommittén

Ersittningskommitténs uppgifter utfors av styrelsen i sin helhet.
Uppgifterna foljer av instruktioner som arligen faststills av
styrelsen och ingir i styrelsens arbetsordning. I dessa ingér att
limna f6rslag tll riktlinjer for ersitmingar till ledande befatt-
ningshavare, limna forslag till styrelsen om VD:s 16n och 6vriga
anstillningsvillkor, faststilla loner och anstillningsvillkor for
6vriga medlemmar i ledningsgruppen samt utarbeta forslag till
incitamentsprogram och andra former av bonus eller liknande
kompensation till anstillda. VD kan vara foredragande i frigor
som ror ersittningskommitténs uppgifter men deltar inte vid
behandlingen av egen 16n och anstillningsvillkor.

P4 drsstimman presenterar styrelsen forslag till riktlinjer for
bestimmande av 16n och annan ersittning till VD och andra
personer i bolagets ledning, fér godkinnande av aktiedgarna.

P43 drsstimman 2013 beslutades att VD och andra personer i
bolagets ledning utéver fast 16n ocksé ska kunna erhélla hogst
ytterligare 40 procent av den fasta lonen i rérlig ersittning, f6r
att belona tydligt mélrelaterade prestationer i enkla och transpa-
renta konstruktioner. Den sammanlagda ersittningen ska vara
marknadsmissig och konkurrenskraftig.

For ytterligare beskrivning av anstillningsvillkor {or styrelsen
och ledande befattningshavare hinvisas till forvaltningsberittel-
sen respektive not 2 i arsredovisningen for 2013.



Revisionskommittén

Styrelsen i sin helhet fullgor revisionskommitténs uppgifter.
Uppgifterna foljer av instruktioner som arligen faststills av
styrelsen och ingir i styrelsens arbetsordning.

I dessa ingér att understodja styrelsen i arbetet med att
6vervaka och kvalitetssikra den finansiella rapporteringen och
effektiviteten i bolagets interna kontrollsystem och riskhantering.
Styrelsen triffar fortlopande bolagets revisorer, utvirderar re-
visionsinsatserna, revisorernas oberoende samt godkinner vilka
tilliggsyinster bolaget fir upphandla frin de externa revisorerna.

VD och foretagsledningen

Styrelsen utser VD att leda bolaget. VD ansvarar for den l6pande
forvaltningen av bolaget enligt styrelsens anvisningar och rikt-
linjer.

Foretagsledningen bestir utéver VD av fyra personer: finans-
direktoren, affirsutvecklingschefen samt cheferna for preklinisk
och klinisk utveckling. Ledningsgruppen har gemensamma
moten varje ménad for att diskutera koncernens resultat och
finansiella stillning, status i forsknings- och utvecklingsprojek-
ten, strategifrigor samt uppf6ljning av budget och prognoser.

VD leder arbetet i ledningsgruppen, som tillsammans fattar
beslut som sedan verkstills i organisationen, baserat pa den
av styrelsen fastlagda strategin och foretagsmalen. Respektive
funktionsansvarig ser till att besluten genomférs och f6ljer upp
verkstillighet.

Foretagsledningen svarar for att utforma forslag till och
genomfora koncernens dvergripande strategier samt behandlar
frigor som forvirv och avyttringar. Uppgift om VD:s dlder,
huvudsakliga utbildning, arbetslivserfarenhet, visentliga uppdrag
utanfér Karo Bio, eget och nirstiendes innehav av aktier i bola-
get redovisas pa sidan 47.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE
DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Inledning

Styrelsens och VD:s ansvar f6r den interna kontrollen regleras
iden svenska aktiebolagslagen. Styrelsens ansvar regleras dven

i Koden. Arsredovisningslagen innehller krav pa upplysningar
om de viktigaste inslagen i bolagets system f6r intern kontroll
och riskhantering i samband med den finansiella rapporteringen.

Karo Bios process for intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen ér utformad for att rimligt sikerstilla kvaliteten
och riktigheten i rapporteringen. Processen ska sikra att rappor-
teringen dr upprittad i Gverensstimmelse med tillimpliga lagar
och forordningar samt krav pd noterade bolag i Sverige.

En forutsittming for att detta ska uppnas ir att det finns en
god kontrollmiljs, att det gors tillforlitiga riskbedémningar, att
det finns etablerade kontrollstrukturer och kontrollaktiviteter
samt att information och kommunikation liksom uppféljning
fungerar pi ett tillfredsstillande sitt.

Internrevision

Styrelsen har utvirderat behovet av en internrevisionsfunktion
och kommit fram till att en sddan inte dr motiverad i Karo Bio
med hiinsyn tll verksamhetens omfattning samt att styrelsens
uppfoljning av den interna kontrollen bedéms vara tillricklig
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for att sikerstilla att den interna kontrollen ir effektiv. Styrel-
sen omproévar behovet nir férindringar sker som kan féranleda
omprévning och minst en ging per ér.

Kontrollmiljo
Den interna kontrollen utgér frin Karo Bios kontrollmiljo, vilket
innefattar de virderingar och den etik som styrelsen, revisions-
kommittén, VD, ledningsgruppen och 6vriga medarbetare
kommunicerar och verkar utifrin.

Kontrollmiljon bestér dven av bolagets organisationsstrukeur,
ledarskap, beslutsvigar, befogenheter, ansvar och medarbetarnas
kompetens.

Riskbeddmning

Minst en gdng per ar gors en genomgang for att identifiera och
utvirdera Karo Bios riskbild. Arbetet innebir dven att bedoma
vilka férebyggande atgirder som ska vidtas f6r att minska och
forebygga koncernens risker. I detta arbete ingér att sikerstilla
att koncernen ir tillborligt forsikrad samt bereda beslutsunder-
lag betriffande eventuella forindringar av policies, riktlinjer och
forsikringar.

Karo Bios system for att identifiera, rapportera och dtgirda
risker dr en integrerad del i den l6pande rapporteringen till
ledningsgruppen och styrelsen samt utgér en viktig grund for
bedomningen av risker for fel i den finansiella rapporteringen.

Som ettled i processen identifieras de poster i resultat- och
balansrikningen dir risken for visentliga fel 4r forhojd. For Karo
Bio utgér likvida medel och finansiella tillgingar en betydande
del av Karo Bios balansomslutning och bedéms dérfor kunna ge
upphov till risk i den finansiella rapporteringen. Vidare har det
faktum att Karo Bios administration hanteras av ett litet antal
personer noterats som en risk, eftersom beroendet av ett fital
nyckelpersoner blir stort och méjligheterna till uppdelning av
uppgifter och ansvar blir begrinsade. Sirskild vikt har dirfor
lagts vid att utforma kontroller for att férebygga och uppticka
brister pa dessa omraden.

Kontrollstrukturer

I styrelsens arbetsordning och instruktioner for VD respektive
styrelsens kommittéer sikerstills en tydlig roll- och ansvars-
fordelning. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den
interna kontrollen.

VD ansvarar f6r det system av rutiner, processer och kon-
troller som utarbetats f6r den I6pande verksamheten. Hir ingér
bland annat riktlinjer och rollbeskrivningar for olika befatt-
ningshavare samt regelbunden rapportering till styrelsen utifrin
faststillda rutiner. Policies, processer, rutiner, instruktioner och
mallar for den finansiella rapporteringen och det l6pande arbetet
med ekonomiadministration och finansiella frigor finns doku-
menterade i Karo Bios Ekonomihandbok.

Rutiner och aktiviteter har utformats f6r att hantera och
dtgirda visentliga risker som ir relaterade till den finansiella
rapporteringen och som identifierats i riskanalysen. Utéver Eko-
nomihandboken #r de mest visentliga, 6vergripande koncern-
gemensamma styrdokumenten finanspolicy, informationspolicy,
insiderpolicy samt riskhanteringspolicy.
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Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter har som frimsta syfte att férebygga och pa
ett tidigt stadium uppticka fel i den finansiella rapporteringen
s att dessa kan hanteras och rittas till. Kontrollaktiviteter finns
pa bide 6vergripande och mer detaljerade nivéer och ir av bide
manuell och automatiserad karaktir.

Behorigheter till I'T-system begrinsas i enlighet med befo-
genheter och behorigheter.

Ekonomifunktionen sammanstiller ménatliga finansiella
rapporter dir resultat och kassafléde for den géngna perioden
redovisas och budgetavvikelser analyseras och kommenteras.
Uppfoljning sker genom regelbundna méten f6r genomging av
dessa rapporter och analyser med linjechefer och projektledare.
P4 dessa sitt f6ljs visentliga fluktuationer och avvikelser upp,
vilket minimerar riskerna for fel i den finansiella rapporteringen.

Boksluts- och drsredovisningsarbetet ir processer dir det
finns ytterligare risker for att fel i den finansiella rapporte-
ringen uppstir. Detta arbete ir av mindre repetitiv karaktir och
innehiller fler moment av bedomningskarakeir. Viktiga kontroll-
aktiviteter dr bland annat att det finns en vil fungerande rapport-
struktur dir linjecheferna och projektledarna rapporterar enligt
standardiserade rapporteringsmallar, samt att viktiga resultat- och
balansposter specificeras och kommenteras.

Information och kommunikation

Informationsverksamheten regleras i en informationspolicy.

For extern kommunikation finns riktlinjer som sikerstiller att
bolaget lever upp till hogt stillda krav pa korrekt information tll
aktiedgare och finansmarknad. Karo Bios kommunikation ska
vara korrekt, 6ppen, snabb och samtidig till alla intressegrupper.

All kommunikation ska ske i enlighet med NASDAQ OMX
Stockholms Regelverk for emittenter. Den finansiella infor-
mationen ska ge en allsidig och tydlig bild av foretaget, dess
verksamhet, strategi och ekonomiska utveckling.

Styrelsen faststiller drsredovisningar, bokslutsrapporter och
delarsrapporter. Samtliga finansiella rapporter publiceras pd
hemsidan (www.karobio.se) sedan de forst offentliggjorts enligt
bérsens regelverk. Arsredovisningen tillgingliggérs via hemsi-
dan, och tillhandahalls i tryckt format for de som si 6nskar.

For den interna kommunikationen har Karo Bio ett intranit
dir aktuell intern information och gillande policies och riktlinjer
finns tillgéngliga for samtliga anstillda. Vidare hills foretags-
gemensamma informationsméten.
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Uppféljning

Styrelsens uppfoljning av den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen sker bland annat genom uppféljning
av finansdirektorens respektive de externa revisorernas arbete
och rapporter. Arbetet innefattar att sikerstilla att dtgirder vidtas
rérande de brister och forslag till dtgirder som framkommit vid
den externa revisionen. Uppfoljningen sker med fokus pd hur
Karo Bio foljer sina regelverk och existensen av effektiva och
indamalsenliga processer for riskhantering, verksamhetsstyrning
och intern kontroll.

Den externa revisorn f6ljer arligen upp utvalda delar av den
interna kontrollen inom ramen f6r den lagstadgade revisionen.
Revisorn rapporterar utfallet av sin granskning till styrelsen och
bolagsledningen. Visentliga iakttagelser rapporteras i fére-
kommande fall direke till styrelsen. Under 2013 har revisorn
som ett led i rikenskapsrevisionen f6ljt upp delar av den interna
kontrollen i utvalda nyckelprocesser och rapporterat detta till
revisionskommittén, styrelsen och bolagsledningen.

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till rsstimman i Karo Bio AB, org.nr 556309-3359.

Det dr styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrappor-
ten for dr 2013 pé sidorna 44-50 och for att den dr upprittad i
enlighet med drsredovisningslagen.

Som underlag for virt uttalande om att bolagsstyrningsrap-
porten har upprittats och dr forenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen, har vi list bolagsstyrningsrapporten och
bedomt dess lagstadgade innehéll baserat pé var kunskap om
bolaget.

Vianser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att
dess lagstadgade information ir forenlig med drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Stockholm den 14 mars 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Hikan Malmstrom
Auktoriserad revisor



Ordlista

AGONIST En substans med aktiverande
verkan.

ANTAGONIST En substans med
hdmmande verkan, det vill sdga som
motverkar agonistens effekt.

AXON dr ett utskott frén en nervcell
som leder elektriska impulser till andra
nervceller eller effectorceller (muskel,
kortel). Axonet avslutas med en synaps
ddr en transmittorsubstans frigdrs som
ettresultat avimpulsen.

CNS Centrala nervsystemet.

EMA (European Medicines Agency),
europeiska ldkemedelsmyndigheten.

ER Receptorn for 6strogenhormonet.

ERBETA En form av Ostrogenreceptor,
vars upptdckt kan leda till nya behand-
lingsprinciper for bland annat neuropsy-
kiatriska sjukdomar, vissa cancerformer,
kvinnosjukdomar.

FARMAKOKINETIK Studier av tidsfor-
lopp for Idkemedelsupptag, distribution
och eliminering av likemedlet i kroppen.

FAS | Den forsta kliniska studiefasen, ddr
Idkemedlet ges till friska frivilliga frsok-
spersoner och som primdrt syftar till att
studera sdkerhet och farmakokinetik hos
en ldkemedelskandidat.

FAS Il a Forsta kliniska studierna i vald
patientkategori for vilken ldkemedel-
skandidaten utvdrderas.

FAS Il b Utvidgade prévningar pd
patienter i syfte att etablera effektiv dos
och sdkerhet innan start av fas lll.

FAS Il Kliniska studier pé stor patient-
population for vilken ett Idkemedel
utvecklas. Huvudsyftet dr att sckerstdlla
stikerhet och bekrtifta effektien storre
patientgrupp under Iéngre behandling.
Denna del av den kliniska utvecklingen
syftar till att sdkerstdlla att produkten
som lanseras dr sdker i klinisk praxis for
den valda patientkategorin.

FDA (Food and Drug Administration),
den amerikanska ldkemedelsmyndig-
heten.

GLUKOKORTIKOID Det hormon som d@r
den naturliga liganden till glukokorti-
koidreceptorn (GR) kallas kortisol och
produceras i binjurebarken. Aven kallat
binjurebarkshormon. Hormonet reglerar
kroppens anvdndning av kolhydrater,
fett och proteiner och &ren normal
reaktion pd stress. Substanser som akti-
verar receptorn kallas glukokortikoider.

GR Receptorn for glukokortikoidhormon.

HORMON En substans som utséndras
av kroppens kortlar och férs med blodet
till olika organ ddr den utévar olika
effekter.

IND (Investigational New Drug) Re-
gistrering av en substans infor start av
kliniska studier.

INDIKATION | medicinsk terminologi ett
uttryck for en sjukdom eller patientka-
tegori.

KLINISK STUDIE Tester och utvérdering
av ldkemedel p& manniskor.

LEVERSELEKTIV En substans som
framfor allt ér verksam i levern.

LIGAND En substans, till exempel ett
hormon, som binder till ett receptor-
protein.

LAKEMEDELSKANDIDAT En substans
som har 6nskade egenskaper i relevanta
djurmodeller och som ddrfor utvecklas
vidare mot klinisk utveckling.

MYELIN Omger de utskott frén
nervceller som kallas axoner genom
vilka kontakten mellan nervceller sker.
Myelinet har en isolerande férmdga som
gor att nervimpulserna kan fortplanta
sig snabbare.

NUKLEARA RECEPTORER (KARNRE-
CEPTORER) Receptorerien cell som
binder till ligander (ofta hormoner) och
aktiverar genuttryck.

PREKLINISK UTVECKLING Utveck-
lingen fram till dess att tillstdnd beviljas
for att testa en ldkemedelssubstans pé
mdnniskor.

PROOF-OF-CONCEPT Bevis for att d-
kemedlet har avsedd effekt pd patienter.

PROOF-OF-PRINCIPLE Bevis for att en
behandlingsprincip har avsedd effekt pé
en biomarkor.

RECEPTOR Ett protein pd cellens yta
ellerinne i cellen (nukledra receptorer)
som kdnner igen och binder till ligander,
till exempel stereoidhormoner. Recep-
torer startar eller stoppar biologiska
processer ndr de binder till ligander.

RORgamma Forskning visar att
kdrnreceptorn RORgamma kan ha en
avgdrande roll i utvecklingen av auto-
immuna sjukdomar.

TERAPI Behandlingsform av en sjukdom.

TR En nukledr receptor som aktiveras av
skoldkortelhormon.

VAVNAD En grupp celler med speci-
aliserad funktion. Cellerna kan vara av
samma typ eller av olika typer. Ett organ
bestdr av flera aggregerade vavnader.

OSTROGEN Ett kvinnligt kdnshormon.

ORDLISTA
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